Fon Dagilim Onerileri — Eyliil 2024

FED’in Faiz indirim Doéngiisii Basliyor

Tiirkiye’de son dénemde PMI verisi disinda reel sektor gliven endeksi ve kapasite kullanim
orani verileri de aktivitelerin yavasladigini teyit etti. Enflasyon ile miicadele kapsaminda
onimluizdeki ceyreklerde zayif talep kosullarinin devam etmesini bekliyoruz.

Hane halkinin enflasyon beklentilerinin ¢ipalanmasi biraz zaman aliyor. Ancak,
harcanabilir gelirlerde éniimiizdeki aylarda daralmanin devam edecek olmasi ve eyliil ayi
enflasyonunun %50°nin altina gerilemesi ile ekim ayi ve sonrasinda aylik enflasyonda
zayiflama olabilecedini ve yeni yilda enflasyon baskisinin azalabilecegini tahmin
ediyoruz.

Kurdaki artis hizi TL cinsi getirilerin altinda almaya devam edebilir. Baska bir ifadeyle TL
cinsi para piyasasi fonlar1 USD bazinda getiri sunmaya devam edebilir. Bu sebeple para
piyasasi fonlarini 6nermeye devam ediyoruz. TCMB’nin TL mevduatlarin ézendiren
diizenlemelere gitmesi getirileri desteklemeye devam edebilir.

Hisse tarafinda kisa vadede dalgalanmalar yasanabilir. Ozellikle aktivitelerdeki
vavaslama yatirimcilarin risk istahini biraz dlistirebilir. Diger taraftan orta vadeli olarak
enflasyonun gerileme trendinde olmasini ve risklerin diisiis yontinde olmasini
begeniyoruz. Bu durum orta vadeli beklentileri olumlu etkiliyor. Kiiresel faiz indirimi
doéneminde yabanci fonlar gelismekte olan lilkelere ybnelebilir ve Tiirkiye’nin kredi
notunda iyilesmelerin de olacagi ayni dénemde lilkeye girisler olabilir.

ABD’de her gelen verinin piyasalarda dalgalanmaya sebep olabilecedini bilmemizle
birlikte faiz indiriminin bu ay baslayacak olmasi ABD hisselerinde pozisyon tutmamizi
destekliyor. Biiyiimenin yavasladigini verilerden goriiyoruz ancak resesyon gibi bir
beklentimiz bugiin itibariyle bulunmuyor.

Yapay zeka yatirimlarinin 6nemli bir tema oldugunu diisiindiigtimiiz icin bu alanla ilgili
KTJ fonuna yer vermeye devam ediyoruz. Tiirkiye’de bu temada hisse bulmak zor oldugu
icin KTJ tizerinden bu temadaki yabanci hisselere yatirimcilarimiz ulasabiliyor.

Jeopolitik risklerin yiiksek oldugu bu dénemde altin yatirimlarinin portfoylerde yer
almaya devam etmesini makul buluyoruz.

Bu ayki onerilerimizde 6zetle orta ve Ust risk grubunda kiymetli madenler fonu (KUT)

oranini %5 dusdirtirken, yerli hisse oranlarini orta risk grubunda %5, yiiksek risk grubunda
%10 artiriyoruz. Yiksek risk grubunda KLU fonu oranim %5 dlistiriyoruz.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Para Piyasasi Katiim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Katiim Hisse Senedi Fonu

KSR* Fonu: Kuveyt Turk Portfoy Surdurlebilirlik Katiim Fonu
KNJ* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Enerji Katilim Fonu

KTJ* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Teknoloji Katiim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamay1 pek istemeyen, yatinm urinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi
disuk olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamayi goze alan, yatinm uriinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi olan
yatinmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiiksek getiri hedefiyle yiiksek riske girerek anaparadan bilyiik bir miktar kaybetmeyi goze
alan, yatinm urunleri ile ilgili bilgi ve tecrubesi yuksek olan yatirnmcilarn ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasast Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyar1 Notu:
Burada yer alan yatirim uriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm damsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam
edebilirsiniz.
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