Uzun Vade Temali Yeni Hisse Fonumuz: KPU

Hem deger hem de biiyime hisselerinin yer
aldig1 KPU' fonu uzun vadeli bakis acisi ile

yonetiliyor

KPU (KT Portféy Ikinci Katilim Hisse Senedi Fonu) fonunda hisse secimlerinde yatirimci

psikolojisinden kaynaklanan kisa vadeli dalgalanmalara odaklanmadan uzun vadeli
degerlemelere odaklaniyoruz. Yatirimcilarin da kisa vadeli degil, uzun vadeli hisse
yatirimlari icin fona giris yapmalarini éneriyoruz.

Hem biyiume hem de
deger hisselerine yer
veriliyor...

...ortak nokta uzun
vadeli bakis agisi

Uzun vadeli getirileri
desteklemek
amaciyla gorece
diisiik yonetim licreti

Piyasadaki en iyi giinler
kacirildiginda getiriler
zayiflamaktadir

Kisa vadeli yatirim
kararlarinda duygusal
ve davranissal hatalar
olabilmektedir

Fonda hem deger (value) hem de biiyiime (growth) hisselerine yer veriyoruz.
Iki farkli faktor yatinmlarimizda ortak nokta ise uzun vadeli bakis acimizin
olmas.

Hisse secimleri icin en az 3 yillik bir bakis acisi ile degerlendirme yapiyoruz.
Kisa vadeli i¢sel deger sapmalarina degil uzun vadeli olarak ucuz buldugumuz
hisselere yoneliyoruz.

Hisselerin fiyatlan kisa vadede yatirimci psikolojisinden etkilenir. Uzun
vadede ise sirketlerin nakit akislan fiyatlarin belirlenmesinde daha etkin olur.
Bu sebeple hisse yatinmlan yiiksek belirsizlik olan kisa vade icin degil, uzun
vade icin tercih edilmelidir. KPU fonu ile yatinmcilarimizi uzun vadeli hisse
yatinmlarina davet ediyoruz.

KPU fonu pasif yonetilen temali fonlar cikardigimizda en diisiik yonetim
Ucretine sahip fonlardan bir tanesi (%2,2). Dusiik yonetim ucreti ile uzun
vadede yatinmcilarimizin getirilerinin daha yiiksek olmasin1 amacliyoruz.

Piyasay1r zamanlamak oldukca zor. ABD’de son 27 yildaki en iyi 30 giinu
cikardigimizda yillik getiri %1.5’e gerilemektedir?. Sirekli hisselerde
kalindigindaki yillik getiri ise %8.1°dir. Koti glinleri giicli iyi glinler takip
ettigi icin de hisse yatinmlarinda uzun vadeli kalmak daha iyi sonuglar
Uretmektedir.

Kisa vadeli islemler yapildiginda duygusal kararlar verilir. Kayiptan kaginma
(loss aversion), kardaki pozisyonu kapatma (disposition effect) gibi bircok
davramssal sapmalar (bias) yatinmcilarin kisa vadede hatali kararlar
vermesine sebep olabilir. Uzun vadeli kararlarda ise bu hatalarin yapilmasi
daha dusiik ihtimallidir.

Uzun vadeli yonettigimiz bu fonda daha az siklikta islem yapildigi icin islem
komisyonlar ve ortilk maliyetler daha disuk olmaktadir. Boylece bilesik
getiriye maliyet tarafindan da destek gelecektir.

Uzun vadeli yatinm yapilmadiginda tasarruflar farkli ihtiyaclar icin
harcanabilir. Uzun vadeli bir sekilde yatinmlarimizi tuttugumuzda bilesik
getiri etkisini kazanmis oluruz.

T KPU’daki “U” harfi fonumuzun uzun vadeli bir bakis acisi ile yonetildigini ifade etmektedir.
2 https://www.bnymellonwealth.com/content/dam/bnymellonwealth/pdf-library/articles/BNYM20230utlook. pdf
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https://www.ktportfoy.com.tr/fon/kpu
https://www.bnymellonwealth.com/content/dam/bnymellonwealth/pdf-library/articles/BNYM2023Outlook.pdf

Uzun Vade Temali Yeni Hisse Fonumuz: KPU

Uzun vadede giuclu
goriilen hisselerde
exposure aliniyor

Hisse degisimlerinin

daha az siklikta
olmasi1 planlaniyor

Cekince Bildirimi:

Hisseler uzun vadeli bakis acisi ile secilmektedir. Fonda hem biyime hem de
deger hisselerine yer verilmektedir.

Fonun bu ilk ayinda uzun vadeli bakis acimiz ile deger gordiigiimiiz hisseler
sektorel bazda havacilik, yenilenebilir enerji, kentsel dontisimden
etkilenecek cimento sektordii, satislarin modern kanala kaydigr mobilya
sektorii, bilyliyen saglik turizmi ve bilisim sektorleri arasinda oldu.

Bunun disinda sektorden bagimsiz olarak sirket bazinda da giiclii biiyiime
bekledigimiz hisseleri de portféye ekledik. Yine, uzun vadeli
degerlendirmemizde ucuz gordigiimiiz deger hisselerine de portfoyde yer
verdik.

Sirket ziyaretlerimiz, bilanco sonuclarina gore kendi arastirmalarnimiz
neticesinde hisse secimlerinde degisiklikler yapacagiz ancak degisikliklerimiz
cok sik olmayacak.

Cesitlendirilmis bir portfoy ile sikintili donemlerde dahi daha korunakli bir
yap1 kurmay1 amacladik.

7 Haziran 2023 itibanyla fondaki hisse orani %100 seviyesindedir.

Tablo 1: KPU Fonunda Yer Alan Hisseler (31/05/2023)

BIiST Kodu Hisse Adi

PGSUS Pegasus

THYAO Tirk Hava Yollari
YUNSA Yinsa

BIOEN Biotrend Cevre ve Enerji
ALFAS Alfa Solar Enerji
AKCNS Akcansa

CWENE  Cw Enerji

ASTOR Astor Enerii

BOBET Bogazici Beton Sanayi
ORGE Orge Eneriji Elektrik
YATAS Yatas

MPARK  MLP Saglk

DGNMO  Doganlar Mobilya
PETUN Pinar Et Ve Un

LKMNH Lokman Hekim Saglik
SAFKR Safkar Ege Sogutmacilik
SUNTK Sun Tekstil

AKSA Aksa Akrilik Kimya
ARDYZ ARD Bilisim Teknolojileri
GESAN Girisim Elektrik Sanayi
DESA Desa Deri

GENIL Gen llag

MIATK Mia Teknoloji

Cyye

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyar1 Notu:
Burada yer alan yatinm uriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak
yatinnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem

yapmay kabul ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam edebilirsiniz.
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