KUVEYT TURK PORTFOY YONETIMIi A.S, FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
KUVEYT TURK PORTFOY GUMUS KATILIM FON SEPETi FONU
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Kuveyt Tiirk Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nunS2.

ve 54. maddelerine dayamilarak, 26/04/2024 tarihinde istanbulili Ticaret Sicili Memurlugv'na

976437 sicil numarasi altinda kaydedilerek 02/05/2024 tarih ve 11073 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Kuveyt Tiirk Portféy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu

i¢tiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Kuveyt Tirk
Portfoy Giimiis Katihm Fon Sepeti Fonu’nun katilma paylarimin ihracima iliskin bu
izahname Scrmaye Piyasasi Kurulu tarafindan 06/08/2024 tarihinde onaylanmistr.

izahnamenin onaylanmass, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katlma paylarma iliskin yatrim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Kuveyt Tiirk Portfdy Yonetimi A.S.’nin www,
kuveytturkportfoy.com.tr adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir. izahnamenin nerede yaymmlandig: hususupun
tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirnmei bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarmin ahm satimmnin yapildig: ortamlarda, semsiye fon ictiiziigi ve
yatinnma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan

e hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnom fonlarina iliskin
e yer alan hiikiimler
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Bilgilendirme

Dokilmanlari Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatinme bilgi formu,

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama II-14.2 sayih Yatinm Fonlariin Finansal Raporlama Esaslarina

Tebligi Iliskin Teblig

Fon Kuveyt Tiirk Portfoy Giimiis Kathim Fon Sepeti Fonu

Semsiye Fon Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu
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i III-55.1 sayih Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
i Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlanna Iliskin Rehber
. HI-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmete
e Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Teblizi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Teblig I11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
TMS/TFRS tarafindan  yiiriirliife konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlam
iliskin ¢k ve yorumlar
Yonetici Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.
D Komitesi Islami Standartlar ve Finans Prensipleri kapsaminda, Fon Portfoyiine
antyma alinabilecek varlik ve islem tiirii hakkinda icazet veren Komite

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. bslimiinde
belirlenen ve faizsiz finans ilkelerine uygun varlik ve haklardan olusan portféyii mezkur diizenleme,
ilke ve csaslara uygun sekilde igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye Fon’a bagh olarak
ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

Faizsiz finans ilkelerine uygunluk, Kuveyt Tirk PortfSy Yonetimi A.S. Danmigma
Komitesi’nce gozetitir. Damgma Komitesi’nin kimlerden olustugu, ¢aligma ilkeleri ve buna iliskin
diger bilgiler Kuveyt Tiirk Portf6y Yénetimi A.S. internet sitesinde ve KAPta ilan edilmektedir,

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan: Kuveyt Tiirk Portfoy Giimiis Katilim Fon Sepeti Fonu
Adi: Glimiis Katilim Fon Sepeti Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Kuveyt Tirk Portfdy Yonetimi A.S. Fon Sepeti
Unvani: Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Fon Sepeti Semsiye Fonu

Siiresi; Siiresiz

Fon portfSy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarimn bagimsiz denetimini
yapan kfffulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.
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Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani: Kuveyt Tiirk Portfoy Yénetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfdy Yoneticiligi ve Yatinm Danigmanli
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih : 07.09.2015

No  : PYS/PY.38-YD.16/1075

Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.Q.
Portfdy Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 16.04.2015

Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | Karar: 10/470

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Kuveyt Tiirk Por{fﬁy- Yonetimi A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Altunizade Mah. Kisikh Cad. Sarkuysan-Ak [s
Merkezi Apt. No:4/2/6 34662 Uskiidar/Istanbul
www kuveytturkportfoy.com.tr

Telefon numaras: +90 216 265 50 50

Portfiy Saklayicist Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.0,’nun

Merkez adresi ve internet sitesi: Finanskent Mabhallesi Finans Caddesi No:40i
Umraniye/istanbul
www.vakifbank.com.tr

Telefon numarasi: +90 216 724 10 00

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FoON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticilii hizmeti de dahil olmak
tizere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfByi, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de ver alan siirlamalar
cergevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’ devamli olarak giimiise dayali
yerlifyabanci yatirim fonu katilma paylan ve/veya giimiige dayali endeksleri takip etmek tizere yurt
icinde ve yurt disinda kurulu borsa yatmim fonu katilma paylarindan olusacaktir.
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takip amaciyla olusturulmus yatinm araglaridir. Fonlar farkh hukuki, finansal ve faaliyete iligkin
statiilere sahip olabilmektedir.

Fon portfdyiinde yatirnim yapilan tiim varliklarm iglem tiirii itibariyla katilim esaslarna uyzun
olmasint teminen varhklarin faizsizZkatilm finans ilkelerine uygunlugu onaylanmug olan
endekslerde yer almasi, bu endekslerde yer almayan varliklarin faizsizZkatilim finans ilkelerine
uygunlugunun Damgma Komitesi tarafindan onaylanmis olmasi zorunludur. Yatinm fonu ve borsa
yatinm fonu portfSylerinin igeriginde faize dayali enstriiman bulunmamasi esastir.

Fon portf8yiiniin kalan kismiyla ise izahnamenin agagidaki tabloda yer alan para ve sermaye
piyasasi araglanna, belirlenen sinirlar gergevesinde yatinm yapilabilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasas: araglarina da yatinm yapabilir ancak fon portfGyiine
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasast araglar {Ttirkiye'de kurulan ve unvaninda “Yabarc”
ibaresi gegen yatinm fonlan da dahil) fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz.

Ayrica fon portfsyiine dahil edilen yerli ve vabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis
para ve sermaye piyasasi araglan da (Tiirkiye de kurulan ve unvaninda “Déviz” ibaresi gegen yatirim
fonlari da dahil) fon toplam degerinin %80"i ve fazlasi olamaz. S5z konusu oranin hesaplanmasida
portfoye dahil edilen yabanci yatirim fonu ve yabanci borsa yatirim fonu katitma paylart da dikkate
altur.

Fon beklenen getiriyi arttumak ve/veya riskten korunmak amaciyla, Danisma Komitesinin
icazet verdigi, tezgahiistii piyasalarda en az bir tarafin cayma hakki bulunan swap, forward ve
Borsa’da vaad (soz) gibi vadeli islemleri yapabilir.

Yénetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik
ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari | Azami

% %
Katilim Esaslarina Uygun Giimiige Dayali Yerli ve Yabanci Yatirim Fonu vefveya
Giimiigten Olusan Endeksleri Takip Eden Yerli ve Yabanct Borsa Yatirim Fonu Katilma 30 100
Paylan
- Katillim Esaslarina Uygun Giimiise Dayah Yerli Yatinm Fonu ve/veya Giimiisten 10 100
Olusan Endeksleri Takip Eden Yerli Borsa Yaturnim Fonu Katilma Paylan
- Katihm Esaslarina Uygun Giimiige Dayali Yabanci Yatirim Fonu ve/veya
Giimiigten Olusan Endeksleri Takip Eden Yabanci Borsa Yatirun Fonu Katilma 0 70
Paylan
Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Islem Goren Kiymetli Maden ve Katilim Esaslarina 0 20
Uygun Kiymetli Madeniere Dayalt Sermaye Piyasasi Araglan
Katilim Esaslarina Uygun Giimiise Dayali Yatinm Fonlan ve Borsa Yatirim Fonlari
Haricindeki Yerli ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylart ile Gayrimenkul 0 20

Yatinm Fonu Katilma Paylan, Girisim Sermayesi Yatiim Fonu Katilma Paylari, Yatirim
Ortakhg Paylary

Yerli Kamu veya Ozel Sektor Kira Sertifikalari (TL/Déoviz)

nci Kamu ve Ozel Sektdr Kira Sertifikalan




BIST Taahhiitlii Islemler Pazan [glemleri 0 2
Depo Sentifikalari (ADR/GDR) 0 20
Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylan 0 2
Murabaha islemleri** 0 20
Vaad Sozlesmeleri*** 0 10

*Fon toplam degerinin en fazla %20'si, 12 aydan uzun vadeli ohmamak sartiyla, bankalar nezdinde aglan
katlma hesaplarinda degerlendirilebilir ve tek bir bankada degerlendirilebilecek katilma hesabmm twart
Jon toplam degerinin %10 unu asamaz. Nakde dayalt vadeli katilma hesaplarmda degerlendirilen tiar,
Jon toplam degerinin %10 unu asamaz ve %20 hesaplamalarma dahil edilir.

**Murabaha islemlerinin dayanak varliklart sadece kiymetli madenlerden (altn, giimiis, platin,
paladyum) olugur.

***Fon portfoyinde yer alan varliklar, rayic degerlerinin en ¢ok %10 'una kadar islemin karst tarafmn
tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda énceden tespit editmis sartlarla geri alina taahhiidinde
bulunmast sarityla borsa diginda satilabilir. Vaad sézlesmelerinin amact fonun nakit iltiyacimin giderilnesi
olup, hu sozlesme dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde sézlesmenin fon portfoyiine geri
almmasi saglanacaktir

Portfoye dahil edilen yatinm fonu ve borsa yatiim fonu kattlma paylarina iliskin asagidaki
kurallar uygulanir;

a) Tek bir fona veya borsa yatinim fonuna ait katilma paylarinin degeri fon sepeti fonusun
toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma pay: alim taleplerinde,
nemalandinima amach olarak yatinm yapilan para piyasasi fonlan ve kisa vadeli bor¢lanma
araglan fon katilma paylar1 dikkatc alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatinm yapilamaz.

¢) Portféye alinan fon katlma paylar veya borsa yatirim fonu katilma paylarinin saysi,
yatirim yapilan fonun katilma pay1 sayisinin %25’ini asamaz. Bu oramin hesaplanmasinda katiima
paylarinin fon portfdyiine dahil edildigi tarihteki katilma payi sayis: esas alinur.

¢) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarinin degeri, fon toplam
degerinin %10’unu gecemez.

d) PortfSye, katilma pay: satisina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan fonlarin katiima
paylarinin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda iglem géren borsa yatinm fonlarnin katima
paylari igin s6z konusu sart aranmaz.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyaninca yapilacak bir stzlesme cergevesinde portfoyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %75°i tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye'de
kurulu borsalarda diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen ddiing islemieri karsiligimda
6ding alacaklarimi temsil etmek iizere gikarilan sertifikalar ayni oranda portfoye almabilir.
Kiymetli maden &diing iglemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikas1 alim — satim iglemleri ilgili
piyasadaki iglem esaslari ile teminat sistemi gergevesinde yaptiir.

Fon portfdyiine, riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla, fonun tiiriine ve yatinm
stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar cergevesinde ve Danigma

{/' ;amitesi’nin onay verdigi, faiz icermeyen, tezgahiistii (OTC) piyasalarda en az bir tarafin cayma

miageren yaad sdzlesmeleri dahil edilebilir.
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Nakit ihtiyact duyan fonun, ihtiyag duydugu nakdi karsilamak igin borsa disuda,
portfoyiinde yer alan herhangi bir varlig, taraflardan en gok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile
belli bir siire sonunda &nceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satmas
miimkiindiir. $6z konusu islem, fon portfyiinde yer alan varliklarin rayi¢ degerinin %10una
kadar yapilabilir.

Nakit fazlahfim degerlendirmek isteyen fon, elindeki nakitlerle nakit ihtiyac: duyan
kurumlardan borsa diginda, portfSytine alinabilecek varligi, taraflardan en gok birinin tek tamfli
baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhiidi ile
alarak nakit fazlaliklarim degerlendirebilir. S6z konusu iglem, fon toplam degerinin en fizla
%10’una kadar yapilabilir.

Fon portfdyiine alinacak varliklar ve islemlcre iliskin olarak Teblig’e, Kurul’un ilgili diger
diizenlemelerine ve izahnamede yer alan esaslara uyulur.

2.3. Fon’un kargilagtirma &lgtit, VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatnm
Kuruluglarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatnim
Kuruluglarint Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimieri
gergevesinde fonun tiirii dikkate alinarak bu izahnamede yer alan yatinim stratejisi ile yatirnm yapilan
varlik ve iglemlerin niteliklerin uygun endekslerin agirhklandiriimasi yoluyla belirlenmistir.

Fonun karsilagtirma dlgiitii; %90 XAG kodlu giimiis fiyaunin TL degeri (TL) (Bloomberg de
ilan edilen “XAG” kodlu uluslararas1 ABD Dolan cinsinden spot giimiis ons fiyatinm TCMB ahis
kuru ile ¢arpilmasi yoluyla hesaplanan deger) + %10 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi'dir.

2.4. Fon portfoylne, riskien korunma ve/veya yatinm amaciyla, fonun tiiriine ve yatinm
stratejisine uygun olacak sekilde ve Kuruica belirlenecek esaslar gergevesinde ve Danigma
Komitesi'nin onay verdigi, faiz igermeyen, tczgdhiistii (OTC) piyasalarda en az bir tarafin cayma
hakkini igeren forward, swap ve vaad sézlesmeleri dahil edilebilir.

Portféye katilim esash iglemlerden ileri valorlii kira sertifikasi islemleri ile ileri valorii alin
ve diger kiymetli maden iglemleri dahil edilebilir. Katilim esash islemlere iliskin genel ilkelere ve
Rehber’in “Ileri Valorlii islemlerin Degerleme Esaslart” bagliklarinda yer alan hususlara uyulur.

2.5. Portftye borsa digindan fonun yatirim stratejisine tygun olarak vaad sézlesmeleri dahil
edilir. Sézlesmelerin karsi taraflanimin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi
ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde donistiiriilebilir
olmasi zorunludur.

Aynca, borsa dig1 vaad sdzlesmeleri kars: tarafimn denctime ve gozetime tabi finansal bir
kurum olmasi (banka, araci kurum vb.) ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Vaad sézlesmelerinin olasi kargi taraflar ile s6z konusu taraflarin derecelendirme notlanna
iligkin bilgiler yatirim fonunun KAP sayfasinda agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana
elmesi durumunda KAPta yapilan bir ¢énceki agiklama giincellenir. S6z konusu sézlesmelerin kar

1 ordMyve vadesine iliskin bilgilere ise ayhk dénemler itibariyle hazirlanan portfsy dagiim
époa Y verilir ve bu iglemlere iliskin bilgi, belgeler sézlesme tarihini mitteakip bes yil stireyle
efrudn tofelici merkezinde muhafaza edilir. Kargt taraftan alinan, vaad sozlegmelerine konu
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varliklarin ilgili diizenlemeler gergevesinde yatinm fonunun saklama hesaplarinda depo edilmesi
gerekir.

Vaad st6zlesmelerinin kars: tarafinin, y6netim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait clan
bir banka olmas: ve derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan sartlan saglamamasi halinde
notun ilk defa alinmasina kadar gegen siirede anilan banka igin yatirim yapilabilir derecelendime
notuna sahip olma gart1 aranmaz.

Borsa dig1 sdzlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin % 10’unu gegmemek iizere, Damsma Komitesi onay! ile katlim
finans prensiplerine uygun olarak Fon hesabina finansman saglanabilir/ters murabaha iglemi
(teverruk) yapilabilir. Bu takdirde finansmanin/ters murabaha igleminin tutari, katilma orani, alindig1
tarih ve finansman saglayan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Port[Oye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tanitici genel bilgiler: Fon portféyiinde,
yabanci iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarna,
katilim finans ilkelcrine uygun borsa yatirim fonu katiima paylanna, altin ve diger kiymetli madenler
ile bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina yer verilebilir. Portfyce dahil
edilecek olan yabanci yatirim araglari ile ilgili herhangi bir tlke simirlamas1 bulunmamaktadir,
Yabanci yatinm fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylarinin faizsiz/katthm finans ilkelerne
uygunlugu onaylanmig olan endeksierde yer almasi ve/veya faizsiz’kanlim finans ilkclerine
uygunlugu hakkinda Danisma Komitesi’nce icazet verilmesi zorunludur.

Fon portfoyiine, katilma payi satisina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan yabanci fonlanin
katilma paylan dahil edilebilir. Su kadar ki, yabanci borsalarda islem géren borsa yatinm fonlarmin
katilma paylar1 igin séz konusu sart aranmaz.

Fon ancak T.C. Merkez Bankas tarafindan alim satim: yapilan para birimleri iizerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirrm yapabilir.

II1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diigiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatiimcilar géz 6niinde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, kira
sertifikalarinin, ortakhk paylarimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal
araglara dayal vaad sézlesmelerine iliskin taginan pozisyonlann degerinde, kar pay1 oranlarindaki,
ortaklik pay: fiyatlarindaki ve doviz kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin aynintilarina agagida yer verilmektedir:
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paymnin miktarinda piyasalarda yaganabilecek kér pay1 oranlan degisimleri nedeniyle ohsan
riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portf8yiinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmcktedir.

¢-Kiymetli Madenler Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli
maden fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfsyiin deger kaybeme
olasihgim ifade etmektedir.

2) Kargt Taraf Riski: Karg tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhiklanin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Katihm Esash Islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii kira sertifikalari ile ileri valorli
aln ve diger kiymetli maden islemleri dahil edilmesi halinde, baglangig yatirimt ile baslangig
yatiiminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebiyle, baglangic yatirmmindan daha yitksek zarar
kaydedebilme olasilifi katilim esasli iglem riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanian
sistemlerin yetersizli§i, baganisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ii
etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurumn dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia vefveya vadeye yogun yatiim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdii risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbitleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ulke Riski: Yatirim yapilan iilkenin ekonomik, politik ve sosyal yapist, ayrica faiz ve kur
politikalan {irtintin fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye tammlayabilecegimiz
bu riskler, doviz kisitlamalan, transfer riskleri, moratoryum, vergi degislikleri vs. olabilir. Aynca
ekonomik ve politik dengelerde olusacak degisiklikler de fon fiyatinda dalgalanmalara sebep
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11) Etik Risk: Dolandiricihik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenlerile
Fon’u zarara udratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarn
(6regin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlaninin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot
fiyatinin aldif1 deger arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyil igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz
Deger’in stzlegme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Faizsiz Finans ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu uluslararast katihim finans
ilkelerine uygun olarak Fon portfoyiine dahil edilen bir finansal varlifin, daha sonra s6z konusu
faizsiz finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfSyiinden belirli bir sire
icerisinde gikartilmasi riskini ifade etmektedir.

14) Fon Portféyiine Dahil Edilebilecek Borsa Yatiim Fonlarina (BYF) iliskin Riskler:

Fon’un yatinm stratejisi kapsaminda yatinm yapabilecedi gimiise dayali BYF’lerin
asagidaki risklere maruz kaldig dikkate alinmalidir;

a) Giimiise Fiziki Olarak Yatirnm Yapan BYF’lerin Riskleri:

Giimiis BYFlerin yatirim amaci, yatinmlarimin dnemli bir béliimiinii fiziki kiilge giimiig
olarak yapmaktir. Belirtilen fonlar, yatmmeilarin ¢ofunlugu tarafindan, nakliyat, et degigtime,
saklama, sigorta ve diger bagka maliyetler nedeniyle uygun bulunmayan fiziki glimiis yatinmna
uygun bir alternatif sunmaktadir. S6z konusu Giimiis BYF’ler, tamamuyla fiziki glimis alim ve uzun
vadeli saklanmas: yéniinde faaliyet yiiriitiirler.

Fiziki giimis fiyatlarindaki degisimleri yansitmak igin kurulan bu fonlar, giimiis
fiyatlarindaki asinn dalgalanmalan degerlemelerinde de gdsterirler. Giimiis fiyatlarindaki olasi
gerilemelerde, fon fiyatlarinin da gerileyecegi, yatinmeilar taralindan dikkate alinmahdir.

Giimily BYF’lerin piyasa fiyatlan, NYSE Arca, Londra ve COMEX’teki islem saati
farkliliklar, arz ve talep kosullarindaki farklar, iglem spreadleri gibi nedenlerle, degerleme sonucu
bulunacak net aktif degerlerinin iizerinde veya altinda kalabilir.

Gimiis BYF pay taleplerindeki ant artiglarin giimiis arz miktarim agmasi durumunda,
fonlann yatirim siirecindeki “agik kapatma” nedeniyle, giimiis fiyatindan bagimsiz fiyat oynakliklar
ile karsilagilabilir. Glimiis BYF’lerdeki yiiksek tutarh yatinmlan gikislan, Giimiis BYF paylannin
likiditesini olumsuz etkileyebilir.

Guimiis BYF ler, iglem gordiikleri piyasalarda igleme kapatilabilir veya tasfiye edilebilir.
Fon, bu giimiis BYF’lerde islem yapamayabilir. Gtimilis BYF paylarinin islem gordiigii piyasalarda
yeterli iglem derinligi ve likidite kogullan olugmayabilir. Fonlar bu kogullarda giimiis alim-satim
islemleri yapmak zorunda kalabilir.

5 .-ﬂld-w gibi BYF’lerin kontrolii disinda ve beklenmedik olaylar, Giimiiy BYF’lerin i5 ve
.‘ finansal durumlanim ve faaliyet sonuglarnm olumsuz € Ieyebilir. Olumsuz




ilgili maliyet artiglari da bulunabilir. Bu durumda, Giimils BYF fiyatlarinda deger kaywplan
yasanabilir. '

Covid-19 gibi krizler, finansal araclarda yiksek miktarl satiglara ve giimiis fiyatlannda
dusiislere neden olabilir. Gimils BYF'lerin fiziki glmils kiilgelerini sakladiklan saklamna
kuruluslaninda, saklanan giimiis kiilgelerde kay1p, hasar, dolandinctlik veya galinma olabilir vz bu
durum, fon degerlemelerini olumsuz etkileyebilecei gibi, sdz konusu islemlere taraf olan kurumlar
aras) yargisal siireglere neden olabilir. Yargisal stiregler bu yatinmlann korunmas: veya tammin
edilmesinde yeterli etkinligi gosteremeyebilir. Bu kapsamda, yeterli sigorta giivencesi olmayan
kogullarda Giimiig BYFler ve yatirimeilan zarara ugrayabilirler.

Giimiis BYF’lerin degerlemede kullandiklar LBMA giimilg fiyatlan, gesitli nedenlerle,
alinan pozisyonlarin degerlendirilmesinde, giivenilir bir olgtit olmaktan gikabilir veya biska
mekanizmalarla ortaya ¢ikan giimiis fiyatlanndan farklilasabilir. BYF'ler cesitli masraflar
nedeniyle, fiziki giimis fiyatlarinda degisim olmadi@: durumlarda dahi fon portféylerindeki fiziki
glimiig killge miktarlarinda ve buna bagli olarak net aktif degerlerinde azalmalar meydana geletilir.

b) Katilim Esash Tiirev Araglar ile Giimiise Yatinm Yapan BYF’lere Ait Riskler

Vadeli islem (futures) sozlesmeleri, yiiksek volatiliteye sahiptir ve s6zlesme fiyatlannda
olugabilecek dalgalanmalar nedeniyle, giimiis BYF’lerin yatinmlarinda énemli kayiplarin yaganmas:
veya anapara kaybi riski bulunmaktadir, Tek bir emtiaya yapan giimiis BYF’ler, ¢oklu varlik wya
emtia yatinmlarina gére daha yiiksek oynaklifa maruz kalabilir.

Vadeli iglem kontratlarinda getiriler, vade (takas) tarihi yaklagan kontratlardan yeni
kontratlara tagima islemi sirasindaki piyasa kosullarindan etkilenebilir.

Gimiige yatiim yapan BYF’ler tiirev piyasalarda yatinm yapti1 igin, menkul kiymetlere
yatirim yapan yatirim fonlarindan farkli finansal karakteristiklere sahiptir. Bu nedenle, yatinmemin
yatiim yapmadan once, tiirev araglara ve piyasalara iliskin genel bilgilere sahip olmasi ve bu
kapsamda karsilasilabilecek riskleri degerlendirmesi gereklidir.

BYF’lerin yatirim yaptigi, giimiisc dayali vadeli islem kontratlarinda gergeklesen ve
aciklanan fiyatlann iizerinden kesintisiz bir dénemsel getiri hesaplanamayabileceginin dikkate
alinmast gerekir. Ozellikle kisa vadeli kontratlara yatinm yapimasi durumunda, yatinm
pozisyonunun uzun bir dénem boyunca siirdtiriilmesi icin vadesi gelen kontratin siklikla ileri vadeye
taginmast gerekir Vadeli islem kontratlarinin vade (takas) tarihlerinin yaklagtign doncmlerde,
kontratin fiziki teslimata dayal olmasina bagli olarak, takas tarihi yaklagan kontrat genellikle fizki
teslimat istenmediginden vade tarihinden once ileri vadelere ait kontrat veya kontratlar ile
yenileneceginden, pozisyonun ileri taginmas siirecinde kisa ve uzun vadeli kontratlar arasindaki
fiyat farkindan zarar etme olasiligi bulunmaktadir.

BYF’ler vadesi yaklasan kontratlarin ileri kontratlara taginmasi siirecinde piyasa kogullarina
bagh olarak pozitif ya da negatif yonde etkilenebilirler. Diger yandan yatirimeilarin giimiis
kontratlarma yapilan yatiimlarin performansin hesaplarken teminat tamamlama ve tagima
maliyetlerini g6z éniinde bulundurmasi gerekmektedir.

Gumiise dayali gesitli endeksleri veya stratejileri izlemeyi hedefleyen BYF’ler, cesitli

#inansa a operasyonel gerekgelerle giimils BYF’ler dayanak olarak gelklerifendeksleri takip
i, Wasiamayabilirler ve farkli yatinm sonuglarina ulasabilirler veyl zamaf]

sRrinilyeya yatmm stratejilerini degistirebilirler.
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¢) Olaganiistii Piyasa Kogullar Nedeniyle Vadeli islem Kontratlarinda Negatif Fiyat
Riski

Olagandis1 piyasa kogullannda, farkli vadelerde yer alan vadeli kontrat fiyatlar arasindaki
ayrigma Ongoriilemeyecek derecede artabilir. Fon portfdyiinde yer alan giimiis BYF’ler fakh
vadelerde yer alan kontratlara yatinm yaptigt igin, fonun performansi ile en kisa vadeli kontntin
performansi agin volatilite ddnemlerinde yatirtmer lehine ya da aleyhine olacak sekide
farkhlagabilmektedir. Yatinmcilar olagandisi piyasa kosullannda, fonun performansini yansitan
farkl1 vadelerdeki ve bolgelerdeki kontrat fiyatlan ile en kisa vadeli kontrat fiyati arasindaki iliskinin
arz talep kosullary, kontrat yiikiimliliikleri gibi sebepler nedeniyle bozulabilecegini dikkate
almalidir. Kiiresel Covid-19 krizi déneminde yasandid: gibi, en kisa vadeli kontrat fiyatlarinin baz
alinan kontratin fiziki teslim yilkiimliiliiine bagl: olarak negatife diigme riski bulundugu ve bu
durumla kargilagan BYF’lerin portfoylerindeki vadesi yaklagan bu kontratlari daha yiiksek fiyatli
kontratlara tasima siirecinde zararla kargilagabilecekleri dikkate ahinmalidir.

d) Diger Riskler

Benzer kurumsal yapidaki, farkh bir BYF'de olusabilecek yasal bir problemin tespiti
durumunda, yargi organlari, diger BYF’lerin basarisizlig1 karsisinda BY F'nin varliklarim korumasiz
birakabilir ve Fon bu kapsamda ¢ok ciddi maddi kayiplar yasayabilir. Fon’un ve takip edilecek
endekslerin tarihi performansi, higbir sekilde Fon’un gelecek performansinin bir géstergesi olamaz.
Fon paylannin geri aliminda, ¢esitli nedenlere bagii olarak, gecikme, askiya alma veya reddediime
durumlan gergeklesebilir. Fona karsi, yoneticinin veya saklayicinin riicu edecegi masraf veya
sorumluluk olusmasi durumunda, Fon varliklan olumsuz etkilenebilir. Yatinmcilanin fon paylari.
simirh sorumlu yatirim araglan olmalarina karsi, baz: kosullarda, Fonun iflasi veya Fona ricu
edilmesi durumlarinda, Fon pay sahibinin sorumlulugu pay orammi agabilir. Artan teknoloji
kullanimi nedeniyle, siber saldinlar karsisinda faaliyetlere ve bilgi giivenligine iliskin riskler
olusabilir,

3.2. Fonun maruz kalabilecefi risklerin élgiimiinde kullamlan yéntemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.ir) yer verilmekiedir.

3.3. Katilim Esash iglemler

Fon portfoyiine katilim esash islemlerden ileri valorlii kira sertifikasi islemleri ile ileri valérlii
altin ve diger kiymetli maden (giimiis, platin, paladyum) iglemleri dhil edilebilir.

3.4. Katilim esash islemlerden kaynaklanan riskin l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Goreli RMD yontemi kullanilacaktir.

3.5. Fon portfGyiiniin riske maruz degeri, referans alinan portfgyiin riske maruz degerinin ki
katim1 agamaz. Géreli RMD hesaplamalarinda referans portfSy karsilagirma 6lgiitiidiir,

3.6. Katilim esasl: iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak-eegerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam

¢¢g¢1ne orani X:la %100 olabilir.
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4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun porfcy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarhigindan ayrdir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla murahaba iglemi yapmak, en fazla tek taafi
baglayici vaad yontemiyle yapilan tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan faizsiz fimns
prensiplerine uygun benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin
kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarnin
tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina
dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber'de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalann Birligi’nin “Kolektif Yatinm Kurulisu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidrr. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degenne
varsa diger varliklanin eklenmesi ve borglann diigtitmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, ilctisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gtkmasi gibi
olaganiistii durumlanin meydana gelmesi halinde, decgerleme esaslarimin tespiti  hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylaria ilgili olarak KAP ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katima
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfoylindeki varllk ve islemlerin degerleme esaslan Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon satig baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylaninin sayisna

boliinmesiyle elde edilir.

Fonun, faizsiz yatinm araglarina yatirim yapan bir fon olmas: dolayisiyla, katilma payt aim
talimati karsiliginda yatinmeilardan tahsil edilen tutarlar nemalandiriimaz.

ii”; “Tirkiye ve Amerika Birlesik Devletleri (ABD)’nde hafta sonu veya resmi tatil
ap gun olarak tanimlanmustir. Tiirkiye ve ABD’nin herhangi bigfhde hafta sonu veya resmi
z%! e verilen talimatlar bir sonraki ig giinii verilmis olarak kabul offilir.
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6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirimcilann genel esaslarda tammlanan is giinlerinde saat 13:30°a kadar verdikleri katima
payi alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden
yerine getirilir.

Genel esaslarda tanimlanan is giinlerinde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay
fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fivat
izerinden yerine getirilir.

Genel esaslarda tammlanan is giinleri digindaki giinlerde iletilen talimatlar, genel esaslada
tammlandif gekliyle izleyen ilk *is giini” yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden
gerceklestinlir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep cdilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katiima payi bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20°’ye kadar ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergekiestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayisi yada
tutar olarak verilebilir. Dagiitici kurulus, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20’ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini
iglem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiylc bulunan tutara es
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

‘Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise en son ilan edilen katilma payi satis fiyatindan
%20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma payi adedi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir, Tahsil
edilen tutara e deger adedin Uistiinde verilen katilma payi alim talimatian iptal edilir.

Fonun, faizsiz yatirim araglanna yatirim yapan bir fon olmast dolayisiyla, alim talimatinin
kargihfinda tahsil edilen tutar, nemalandirilmadan o giin igin yatirimct adina blokeye alinmak
suretiyle, katilma pay1 aliminda kullanilir,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatirimeilarin genel esaslarda tammlanan is glinlerinde saat 13:30’a kadar verdikleri katitma
pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.




Genel esaslarda tammlanan ig giinleri digindaki gtinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is ginti
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, genel esaslarda tamimlanan is giinlerinde saat
3:30" @ kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden tiglincil i giiniinde (genel esaslarda
andif1 sekliyle), iade talimatinin genel esaslarda tanimlanan is giinlerinde saat 13:30'den sonra
i halinde ise, talimatin veriimesini takip eden dordiincii iy giiniinde (genel esaslarda
nitMagdigr sekliyle) yatinmeilara 6denecektir.
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¥ ,&5 Alm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon daghm
kuruluslan araciliiyla da yapilir.

Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagiimas1 miimkiindiir.
https://www.takasbank.com.tr/tr'kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlesmesi imzalanmis kuruluslarin unvanina ve
iletisim bilgilerine asagida yer verilmektedir.

Unvan iletigim Bilgileri

Biiyiikdere Cad. No:129/1, Esentepe, Sisli, Istanbul, 34394
Kuveyt Tirk Katlim Bankasi A.S. [ Tel: 0(212) 354 11 11

www. kuveytturk.com.tr

Ofis Park Maltepe Altaygesme Mah, Camlh Sokak No:21

Gecjik Yatinm Menkul Kat:10-11-12 Maltepe/istanbul
Degerler A.§. Tel: 0 (216) 453 00 00 ;
www.gedik.com . 1
Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC is Merkezi, No:9 Kapi:21
Halk Yatinm Menkul Atasehir / [stanbul
Degerler A§. Tel: (0216) 285 09 00
www halkyatirim.com.ir
Emirhan Cad. No:109 K:12, Atakule, 34349 Begiktas/{stanbul
Ata Portfoy Yonetimi A.S. Tel: 0(212) 310 63 60

www ataportfoy.com.tr ]
Emirhan Cad. No:109 K:12 Atakule, Besiktas/ Istanbul, 34349, i
Ata Yatirim Menkul Kiymetler Tiirkiye i
AS. Tel: 0(212) 310 60 60

www.alayatirim.com.tr _

Omer Avni, Devres Han, Inonii Cd. No:50 K:2B, 34327

Foneria Portfy Yonetimi A.S. | oo ‘:}gg’l'%“;‘ggz 474 |
g |

www.foneria.com.tr ]
Levent Mahallesi, Meltem Sokak Is Kuleleri Kule 2 Kat:13 No:10/14
34330 Besiktag/Istanbul
Tel: 0 (212) 350 22 22
www.isyatirim.com.tr
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Uniq istanbul Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No:4/C No:107
34485 Sariyer / Istanbul
Tel: 0(212) 286 3052

WWW, Fe-pie.com

Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 34349 Besiktag/ Istanbul

Re Pie Portf6y Yonetimi A.S.

Teb Portftiy Yonetimi A Tel: 0(212) 376 63 00

www.tebportfoy.com.tr
Yatvll'lm Finansman Menkul Meclis-i Mebusan Cad. No:81 Findikl: 34427 Beyoglu/istanbul
Degerler AS. Tel: 0(212)317 69 00

www.vf.com.ir

Altunizade Mh, Mahir iz Cd. No:25, 34662 Uskiidar/istanbul
Hayat Finans Katilim Bankasi A.S. | Tel: 0216 939 60 00
www havatfinans.com.tr

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almakitadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tirli Gcretler,

2) Varhklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan finansman kar paylari,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satmlarda 8denen aracilik komisyonlari, (yabanc para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarma denen denetim licreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iiger aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karstlagtirma dl¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

13) Tiizel kisi kimlik kodu giderleri,

14) E- defter (mali miihiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeniyle 6denen hizmet bedelleri,

15) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti

16) Katithm finans prensiplerine gore kullamlan finansmanlarn kar paylan/mumabaha
islemlerinin masraflari,

17) Serbest fonlar ile performans ticretini katilma payi sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul
ve/veya girigim sermayesi yatinm fonlarmin portfdye déhil edilmesi halinde bu fonlar igin
ddenecek performans ticretleri,

18) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oran::
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3, 6, 9 ve 12 aylik ddnemlerin son i§ giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili dsneme denk gelen kismimin agihip asilmad:g, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrode
belirlenen oranlann agildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii igirde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfsy Saklayicist sorumludur. lade edilen tutar, ilgili y1l i¢inde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden disiiliir. Fon toplam
gider oran limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahalkkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00493'ten
(yiizbindedortvirgiildoksanii¢) [yillik yaklasik %1,80 (yiizdebirvirgiilseksen)] olusan bir yénetim
ticreti tahakkuk ettirilir. Bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic: arasmnda
imzalanan s6zlegsme ¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina géire kurucuya ve dagiticiya fondan
ddenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Abm Satimmna Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve sdz konusu
aracthk iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon’'un KAP sayfasinda (www.kap.orpir)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsithk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhigindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimei bilgi formundan ulagilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI:

Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagtlabilir.

IX. FONAILISKiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yiilik finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
glin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarhi
itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigline, bu izahnameye, yatinmei bilgi formuna, bagimsiz denefim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, aylik portfdy dagiim
fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
cretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas gercken diger bilgilere
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Aynca, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine vatirumci bilgi formundan da ulasiimas) miimkiindiir.

9.3. Yatinmeilarin yatirim yapma kararn etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1,, II, IIl, VI. (6.5. maddesi harig), VII rolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayi aranmakszin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yaplan
degisiklikler her takvim y1li sonunu izieyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur,

9.5. Vaad stzlegsmesinin olast karst taraflan ile sz konusu taraflarin derecelendime
notlarina iligkin bilgiler KAP’ta agiklamr ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelnesi
durumunda KAP’ta yapilan bir dnceki agiklama giincellenir. S6z konusu sdzlesmelerin kar pay:
oram ve vadesine iligkin bilgilere aylik donemler itibariyle hazirlanan portfy dagilim raporundayer
verilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in 11. maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borclar
Kanununun 502 il4 514 iincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarii Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimu s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

Xil. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylar, izahnamenin ve yatinme: bilgi formunun KAP'ta yayimim takiben
formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatinmcilara sunulur.

»

’y :‘ N N = (1
18 ; kdar - ISTANE
Uskodar V.D. No: 5900548




Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasma atif yapmak yoluyla yer verilen
1Ie n dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz ¢ergevesinde
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