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Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1. KT Portfféy Yénetimi A.S. Kira Sertifikalant Katilma Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu ile 10 Subat-31 Aralik 2016 sona eren déneme ait kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarin1 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolarla Iligkin Sorumlulugu

2 Kurucu; finansal tablolarim  Yatiim Fonlarimin  Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin - Teblig
(II-14.2) (*“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasimi saglamak igin gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak ytiriitilmustiir. Bu standartlar,
etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanhishk icerip
icermedigine dair makul giivence elde etmek {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakli “Snemli yanhshk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil. bagimsiz denetcinin  mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denet¢i risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla
ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligskin bir goriis
verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin
yani sira, Fon Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriiglimiiziin olugturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriig

Goriigiimiize gore, finansal tablolar, KT Portféy Yonetimi A.S. Kira Sertifikalari Katilma Fonu’nun 31
Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve 10 Subat-31 Aralik 2016 tarihinde sona eren déneme ait
finansal performansmi ve nakit akiglari “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatr™’na (bkz dipnot
2) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dordiincti fikras1 uyarinca, Fon’un 10
Subat - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiziigiiniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’min 402’nci maddesinin dérdiineii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

DENGE:BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A $.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTIFIKALARI KATILMA FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHL] FINANSAL DURUM TABLOSU

{Ttim tucarlar TL olarak gosterilmistir}

Cari Dénem

Not 31 Aralikié
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 7.853
Finansal Varliklar 19 4.062.400
Toplam Varhiklar 4.070.262
Diger Borglar 5 (11.833)
Toplam Yuktimlalikler (Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri Harig) (11.933)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varhk Degeri Haric) 4.058.329

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayic bir parcasidir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTIFIKALARI KATILMA FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 10 SUBAT-31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR

VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Cari Dinem
10 Subat-

Not 31 Aralik 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay1 Gelirleri 12 275.703
Finansal Varlik ve YUkiimlitlitklere
1liskin Gergeklesmis Kar/Zarar (39.636)
Finansal Varhk ve Yiikimliliklere 15
lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar - 53.592
Esas Faaliyet Gelirleri 289.659
Yénetim Ucretleri 8 (58.047)
Saklama Ucretleri g (3.181)
MKX Ucretleri (2.229)
Denetim Ucretleri 8 (3.638)
Damismanlik Ucretleri 8 (1.802)
Kurul Ucretleri (596)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 {832)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (924)
Esas Faaliyet Giderleri (71.269)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 218.390
Net Donem Kari/Zarar (A) 218.390
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 218.390

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir parcasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTIFIKALARI KATILMA FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 10 SUBAT-31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

{Tiim tuiarlar TL olarak edsterilmistir)

Cari Dénem

10 Subat-

Not 31 Aralik 2016

10 Subat itibarnyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bast) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 10 218.390
Katiima Payi Thrag Tutar (+) 10 3.839.939
Katiima Payi lade Tutar (-) 10 -
31 Aralik itibartyla Toplam Degeri/Net Varhk De@eri (Donem Sonu) 4.058.329

Ekieki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaytci bir parcasidar.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTIFIKALARI KATILMA FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 10 SUBAT-31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiym tutarlar TL olargk edsteriimistir)

Cari Donem

10 Subat-
Not 31 Arahk 2016
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Net Diénem Kar/Zaran 218.390
Net Donem Kar/Zararn Mutabakati ile [lgili Diizeltmeler (329.295)
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (275.703)
Gergege Uygun Deger Kaytplari/Kazanglar:
ile lgili Diizeltmeler (53.592)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen DeZisimler (3.096.884)
Borglardaki Artis/Azahsla Ilgili Diizeltmeler 11.933
Finansal Varhklardaki Artis/Azalsla [lgili Diizeltmeler (4.008.817)
Faalivetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 275.703
Alinan Kar Payi 12 275.703
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Katilma Payi thraglarindan Elde Edilen Nakit 10 3.839.939
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar 3.839.939
Yabanel Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Gnee 7.853
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin NaKit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 7.853
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 7.853

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTIFIKALARI KATILMA FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 10 SUBAT—-31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak sésterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

KT Portfsy Yonetimi A.3. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunuw'nun 52. ve 34. maddelerine
dayanilarak, 09.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 976437 sicil numarast altinda
kaydedilerek 15.102015 tarih ve 8926 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen KT Portfoy
Yonetimi A.S. Katilin Semsiye Fonu igtlizigt ve izahname hitkiimlerine gbre y8netilmek tizere olusturulmus
KT Portféy Kira Sertifikalar Katihma Fonu’nun katilma paylarimin ihracina iligskin izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 22 Qcak 2016 tarihinde onaylanmastir.

Fon, Kanun hikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsiliginda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabma, inangh mulkiyet esaslarina gtre ve uluslararasi kabul gériniis faizsiz finans ilkelerine uygun
varlik ve haklardan olusan portfovii mezkur diizenleme, ilke ve esaslara uygun sekilde isletmek amaciyla
kuruian, katilma paylari Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varh@idir.

Uluslararast kabul gormils faizsiz finans ilkelerine uygunluk, KT Portféy Yonetimi A.§. Yiksek Danigma
Kurulu'nca gézetilir. Yitksek Danisma Kurulu'nun kimlerden olustugu, ¢alisma ilkeleri ve buna iliskin diger
bilgiler KT Portfdy Y&netimi A.S. internet sitesinde ve KAP'ta ilan edilmektedir.

Fon’un Unvani: KT Portféy Kira Sertifikalart Katilma Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvan: KT Portféy Yénetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: Katiiim Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

Fon'un kurucusu: KT Portféy Yonetimi A.S.
Fon kurocusunun adresi: Biylikdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, Sisli, istanbul, 34394

Fon'un ydneticisi: KT Portfdy Yonetimi A.S. )
Fon ydneticisinin adresi: Biiylikdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, $isli, Istanbul, 34394

Saklayici kurulus: Istanbul Takas ve Sakiama Bankasi A.S.
Saklayics kurulusun adresi: Sisli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sisli/Istanbul

Fon siiresi ve kacrcr vilmde oldudu:

Fon siiresiz olup, 22 Ocak 2016 tarihinde kurulmus ve 10 Subat 2016 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfoviiniin yonetimi.

Fon’un riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekiide
yonetim, temsil ve varliklarn saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarmca KT Portfdy Yonetimi A.S.
(“Kurucu™} sorumludur. Fon, KT Portfdy Yonetimi A.S. (“Kurucu™) tarafindan kurulmus olup, SPK mevzuat:
uyarinca portfoy yonetimi, KT Portfoy Ydnetimi A.S. (“KT Portfoy”, “Ybnetici”) tarafindan yap:thmaktadir.

Fon vonetim dicretleri:

Kuricu’nun Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis etti@l donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak her gilin igin Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydivia, fon toplam degerinin giinlitk %
0.00548'inden (ylizbindebesvirghilkirksekiz) [yilhk yaklagik % 2 (yiizdeiki)] olusan bir yonetim ficreti tahakkuk
ettirilir. Bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sézlesme
cercevesinde belirlenen paylasun esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenmektedir.

Fon’un adresi ve baslica faaliyet merkezi: Bilyiikdere Cad. No:129/1 Esentepe - $isli /Istanbul*dur.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTIFIKALARI KATILMA FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 10 SUBAT ~ 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devam)

Denetim ficretleri:

SPK’nm 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatmm fonlart ve menkul kiymet yatirim fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhigindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek
karsitanmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onavlanmasi:

Finansal tablolar, fon kurulu tarafindan onaylanimig ve 1 Mart 2017 tarihinde yaymnlanmas: igin yetki
verilmistir. Fon Kurulu'nun finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadur.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma lliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defierlerini ve kanuni finansal tablelanimi Sermaye Piyasast Kurumu {“SPK™} mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden deZerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gire
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in Gdenen tutarin gerceSe uygun
degeri esas alinmaktadir.

Gergege uysun deder, fivatin dogrudan gdzlemlenebilir olmasina veya bagka bir degerleme ydntemi
kullanilarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, mevcut pivasa kosullarinda dlgtim tarihinde asil (yva da en
avantajll} piyasada olagan bir islemde bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek
fiyattir (bagka bir ifadeyle cikig fiyatidir). Fon. bir varligin ya da yGkimliligin gercefe uygun degerini
hesaplarken, ilgili varlik ya da yilikimltliklerin 8zelliklerini, eger piyasa katthmeiar: bu varlik ya da
yikimliliklerin fiyattarim belirferken bu dzellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir.

Buna ek olarak, gergede uygun degerin hesaplanmasi, gergede uygun degerleme bilgilerinin gdzlemlenebilir bir
diizeyde clmasina ve bu bilgilerin kendi iclerindeki Snemine gire, agagidaki aciklandig sekilde 1. Seviye,
2. Seviye ve 3. Seviye olmak iizere lice aynhr:

¢ Birinci sevivedeki bilgiler, bir isletmenin dl¢lim tarihinde elde eitigi ve aktif bir pivasada benzer varlik ve
yiikéimlulitkler igin kullamlan borsa fiyatlaridir (diizeltilmemis).

» [kinci seviyedeki bilgiler, birinei seviyede belirtilen borsa fivatindan harig, bir varlik veya yiikiimliilik igin
dogrudan ya da dolayh olarak gézlemlenebilen bilgilerdir; vea

o Ugiincii seviyedeki bilgiler, bir varhgm ya da ylkimliiligin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan bilgilerdir.



2.2

23

24

KT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTiFIKALARI KATILMA FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 10 SUBAT - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
TMS’ye Uygunluk Beyani

flisikteki finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK™) tarafindan
ytirlirliige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlar (““TMS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlarina uygun
olarak hazwlanmagtir,

llisikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan 1-14.2
saytls “Yatinm Fonlanimin Finansal Raporlama Esaslarima [liskin Tebligi™ (11-14.2 Tebligi) uyarinca
hazirlanmis olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
("KGK™) tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (*“TMS™) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar esas alimistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 31 Aralik 2013 taribli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Kullanilan Para Birimi

Fon'un finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglarr, Fon'un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyen Dénemlerinde Finansal Tablolann Diizeltiimesi

SPK’'nin 17 Mart 2005 tarib ve 11/367 sayth karan uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak Gzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29™)
uygulanmamigter.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporiama Standartiar

Cari dénemde, Fon'un finansal performans, bilangosu, sunum veya dipnot agiklamalanin etkileyen herhangi bir
standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asagida cari dénemde gegerli olup Fon’un finansal
tablolarina etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiriirliige girmemis ve Fon tarafindan da erken uygulanmas
benimsenmemis standartlar ve yorumlara iliskin detaylara yer verilmistir.

a) Finansal tablolarda raporianan tutarlar: ve dipnotlar: etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
Bulunmamaktadir.

b} 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Fow’un finansal tablolarin: etkilemeyen standartlar, mevcut
standartiara getirilen degisiklikler ve yorumiar

TFRS 11 Miisterek Faalivetlerde Hisse Edimi (Degigiklikler)
Amortisman ve Ifa Paviar: Igin Uvgulanabilir Olan
TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Yontemlerin Agiklanmast’
2011-2013 Dénemine {ligkin Yulik iyilestirmeler ~ TFRS I?
TMS 1 (Degisiklikler) Agiklama Hiikimleri?
Yatwunct fsletmenin fstivak veva Iy Ortakhgma Yapug
TEFRS 10 ve TMS 28 Varlik Sanglar: veva Katkilart — Degigsikiikler
Yatwun lsletmeleri: Konsolidasyon istisnasmm
TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 uygulanmasi (TFRS 10 ve TMS 28 'de Degisiklik)
Maddi Duran Varhkdar ve Tarumsal Faalivetler: Taspc
TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) Bitkiler (Degigiklikler)
Bireysel Mali Tabiolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27 'de
TMS 27 Degisikiik)
2012-2014 Dinemine {liskin Yk Ivilestirmeler  TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 192
TFRS 14 Diizenlemeye Dayalr Erteleme Hesapiari®

' 31 Aralik 2013 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
*1 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden ilibaren gegerlidir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. KiRA SERTIFIKALARI KATILMA FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 10 SUBAT — 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak sisterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

b) 2016 ythndan ifibaren gegerli olup, Fon’un finansal tablolarint ethilemeyen standartiar, meveut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

TERS 11 - Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’'nde belirtildigi sekilde faaliyeti
bir isletme teskil eden bir misterek faaliyette ortaklik pay: edinen isletmenin, bu TFRS de belirtilen rehberlik ile
ters diisenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tiim ilkeleri
uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger
TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamahdir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ftfa Paylart Icin Uygulanabilic Olan Yontemierin
Actklanmast

Bu degisiklik, maddi duran varhklar icin bir varligin kullanimi sonucunda olusan faalivetlerden elde edilen gelire
dayali amortisman ySnteminin kullandmasinin uygun olmadigina aciklik getirirken, aksi ispat edilene kadar
hukuken gegerli dngéril olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varhgin gelir Slgtimii olarak ifade edildigi nadir
durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarn birbiriyle vakindan
iliskili oldugunun kanitlandigr durumlarda maddi olmayan duran varhklar i¢in bir varhgin kullanimt sonucunda
olugan faaliyetlerden elde edilen gelire dayah itfa yonteminin kullaniimasinin uygun olmadig1 goristint de ileri
stirmiigtiir. Bu degisiklik ayrica bir varligin kullanilmas) sonucunda diretilen bir kalemin gelecek dénemlerde satig
fiyatinda beklenen diisiisierin bir varligm, teknolojik ya da ticari bakindan eskime beklentisini isaret edebilecegi
ve sonrasinda varli@a iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diislisiin gbstergesi olabilece&i konusuna deginen
aciklamalara da yer verir.

b) 2016 yilmdan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarint ethifemeyen standartlar, meveut standartlara
gefirilen degisiklikier ve yorumiar

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16°da, “tagiyict bitkiler”in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan degisiklikte
izlim asmasi, kauguk agaci ya da hurma aSac) gibi canh varlik simfindan olan tagryici bitkilerin, olgunlasma
déneminden sonra bir dénemden fazla iiriin verdigi ve isletmeler tarafindan Girtin verme dmril siiresince tutuldugu
belirtilmektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra 6nemli biyolojik doniistimden gegmedikleri
icin ve islevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tagiyict bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda
muhasebelestirilmesi gerektiini ortaya koymakta ve *“‘maliyet modeli” ya da *“yeniden deZerleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici bitkilerdeki triin ise TMS 41°deki satis maliyetleri diisiilmiis gergede
uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degigiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu
veya performansi izerinde etkisi olmayacakiur.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Ydntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansat tablolarinda
bagli ortakliklar ve istiraklerdeki vyatinmlarnin muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yénteminin kullanibmas:
segenegini yeniden sunmak i¢in TMS 27°de degisiklik yapmustir. Buna gére isletmelerin bu yatirimlari:

» maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

+ TMS 28°de tamimlanan 6zkaynak ydntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin aym1 muhasebelestirmeyi her yatirnim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Degisiklik Fon igin
gecerli degildir ve Fon’un finansal duramu veya performans izerinde etkisi olmayacaktir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTIFIKALARI KATILMAFONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 10 SUBAT - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak g@sterikmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

b) 2016 yilindan itibaren gecerii olup, Fou’un finansal tablolarint erkilemeyen standartlar, meveut standartlara
getirilen degigiklikler ve yorumlar (devanm)

TFRS 10 ve TMS 28: Yanrtmcr Isletmenin Istirak veya Is Ortakligmna Yapug Varitk Sanglart veya Katkilar: —
Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortaklifina verilen bir bagh ortaklidin kontrol kaybini ele almadaki
gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek i¢in TFRS 10 ve TMS 28°de degisiklik yapmistir. Bu degigiklik ile
bir yatirimer ile istirak veya is ortakhigl arasinda, TFRS 3'te tanimlbandigi sekli ile bir isletme teskil eden
varhiklarin  satigi veva katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamamuun yatinmer tarafindan
muhasebelestirilmesi gerektigi agikliga kavusturulmugtur. Eski bagh ortaklikta tutulan yatinmin gergege uygun
degerden veniden 6lgiilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirumeilarin o eski bagl
ortakliktaki paylari 6lgiistinde muhasebelestirilmelidir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yaftrim sletmeleri: Konsolidasyon istisnastnn uygulanmast (TFRS 10 ve
TMS 28°de Degisiklik)

Subat 2015°de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardmdaki yatirim isletmeleri istisnasinm uygulanmasi
sirasinda ortaya ¢ikan konulart ele almak i¢in TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de de8isiklikler yapmistir.

2011-2013 Dénemine iliskin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS'yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi versiyonlarmm
kullanilaca@ konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarimin finansal raporlariu sunmalarina iliskin olarak farkinda elunan
zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine fliskin Yillik Iyilestirmeler
TFRS 5: Satis amagli elde tutulan bir duran varhgm ortaklara dagimim amaciyla elde tutulan duran varhga
simflandig va da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varhin ortaklara dagstim amaciyla elde tutulan otarak

siniflandirilmasina son verildigi durumlara iliskin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet s6zlesmesinin devredilen bir varhgin devami ofup olmadig! ve ara dénem finansal tablo
actklamalarindaki mahsuplastirma iglemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin “ara dénem finansal raporda bagka bir bélitmde’ agiklanmasina agiklik getirmektedir,

2012- 2014 Doénemine Hiskin Yullik Iyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol
acmigtir.

TEFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplart

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplan standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini
ilk defa uygulayacak bir igletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayall erteleme hesaplarmi® hem
TFRSlere gbre hazirlayacad! ilk finansal tablolarmda hem de sonraki dénem finansal tablolarnda onceki
dénemde uygutadifi genel kabul gérmiis muhasebe standartlarina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin
verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTIFIKALARI KATILMA FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 10 SUBAT — 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TE olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

¢) Heniiz yiiritrliige girmemis standartlar ile Fon tarafindan erken uygulamasr benimsenmemis standartlar ile
mevent gneeki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumiar

Fon, heniiz yiiriirfige girmemis asagidaki standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen agagidaki degisiklik
ve yorumlari heniiz uygulamamistun:

TFRS 9 Finansal Araglar
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat '

*1 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
TERS 9 Finansal Araclar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK™) tarafindan 2010°da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilimasi ve
dlgiimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliititklerin
smiflandinlmas: ve dlciimii ve kayitlardan ¢ikariimasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017 de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal varliklarin
deger diguklagl gereksinimleri ve b) "gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan
finansal yikiimltlitkler" ile yayunlanan simiflama ve dlctim gereksinimlerine getirilen sinirh degislikleri igerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir. {1k uygulama
tarihi I Subat 2015 tarihinden dnce olmak sartryla, erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalary icin Zorunlu Yiiriirlitk Tarilti
TFRS 9*un zorunlu uygulama tarihi [ Ocak 2018 tarihinden dnce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

Séz konusu standart, degisiklik ve tyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performansi fizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

I Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 15
standardina gore ancak asagidaki sartlarin tamannnm karsilanmas: durumunda, milsteriyle yapilan bir sdziesme
bu Standart kapsaminda muhasebelestirilebilir:

Miisteri stizlesmelerinin tanimlanmasi

Satig sézlesmelerindeki performans yikiimbiliklerinin tespit edilmesi
Islem bedelinin belirlenmesi

Sozlesmelerdeki islem bedelini performans yitkiimliklerine dagitilmasi
Fon performans yiikimluliklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performans iizerindeki muhtemel
etkileri degerlendiriimektedir.

10



KT PORTFOY YONETIMI A.S. KiRA SERTIFIKALARI KATILMA FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 10 SUBAT — 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Thm tutarlar TL olarak ggsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

o) Ulustararast Muhasebe Standartlarr Kurumu (UMSK) rarafindan yaymnlannug fakat KGK tarafimdan
yavimlanmanuy yeni ve diizeltifinis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
vaymianmg fakat cari raporlama dénemi icin henliz yiiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler hentz KGK tarafindan TFRS'ye uvarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir
parcasint olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degigiklikleri bu standart ve yorumiar
TFRS de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirunct Isletinenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varltk Satislart veya Katkdarr -
Degisikiik

UMSK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastinma projesi ¢iktifarina bagh olarak degistirilmek fizere,
Araltk 2015°te TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sdz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siresiz olarak
ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yilltk Iyilestirmeler - 20102012 Donemi
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgitmii

Karar Gerekceleri’nde agiklandigi tizere, {izerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borgiar,
iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarmdan gbsterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir.

Yiullik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama Islemieri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini vaymlanmugtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas: ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok kiralamanin
tek bir model altinda bilangoya ahinmasim gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler igin
muhasebelestirme bitylk dlgiide degismemis olup faalivet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam
etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek elup | Ocak 2019 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat™
standardt da uygulandi siirece UFRS 16 icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin finansal
durumu ve performansi tizerine etkilerini de@erlendirmektedir. :

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varltkiarinin Mulasebelegtirilmesi
(Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan degisiklikler
gercede uyeun dederi ile dlcilen borglanma araglarima iliskin ertelenmis versi muhasebelestirilimesi konusunda
aciklilk  getirmektedir. Degigiklikler; gerceklesmemis zararlar igin  ertelenmis  vergi  varhklarimn
muhasebelestirilmesi  hiktimleri konusunda, uygulamadaki meveut farkhiliklan gidermeyi amaglamaktadir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yudlik hesap donemleri igin geriye dénitk olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin itk kez uygulandigi dénem,
karsilagtirmal sunulan ilk dénemin agilis dzkaynaklarindaki etki, agihis geemis yillar karlar/zararlarr ve diger
dzkaynak kalemleri arasinda ayrigtirimadan, agihs gegmis willar karlar/zararlarinda (ya da uygun olmasi
durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamas: durumunda,
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu
veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

d) Ulustararast Muhasebe Standartlare Kurumu (UMSK) tarafindan yaymnlanpus fakat KGK tarafindan
yayudammanuyg yeni ve diizeltilmis standartlar ve porumlar (devanu)

UMS 7 Nakit Akts Tablolart (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Degisiklikler,
sirketin finansman faalivetieri konusunda finansal tablo kullanicitarma saglanan bilgilerin iyilestirilmesi igin UMS
7've acikhk getirilmesini amaglamakeadir. Dipnot agiklamalarindaki ivilegtirmeler, girketlerin  finansal
borclarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasim gerektirmektedir. Degigiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yilik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon’un bu
degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, énceki dénemlere iliskin karsilasurmalr bilgi sunulmasina gerek yoktur.
Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi fizerinde etkisi olmayacakir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Sunflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016°da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlanstir. Degisiklikler,
belirli hisse bazh 8deme isiemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili UFRS 2’ye agikhk getirilmesini
amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir; a. nakit olarak &denen
hisse bazli &demelerin Siciimiinde hakedis kosullarimin etkileri, b. stopaj vergi yiikiimliilikleri agisindan net
mahsup Szelligi bulunan hisse bazly 8deme islemleri, c. islemin niteligini nakit olarak 8denen hisse bazli islemden
tzkaynaga dayah hisse bazli isleme déniigtiiren hilkim ve kosullardaki degisiklikler. Degisiklikler, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 4 Sigorta Sizlesmeleri (Degigikiikler)

UMSK Eylil 2016°da, UFRS 4 ‘Sigoria Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayinlamisti. UFRS 4°de
vapilan degisiklik iki farkh yaklagim sunmaktadir: ‘6rtik yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklagim
{deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a, Sigorta sozlegmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sézlesmeleri standard) yayimlanmadan once UFRS
9 Finansal Araclar standardinin uygtlanmasindan olusabilecek dalgalanmayr kar veya zarardan ziyade diger
kapsaml gelirlerde muhasebelestirme hakk: saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantih olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar standardini istege bagli
olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araglar standardin: uygulamay
erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uyguianacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir, Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmayacaktur.

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yafrrmm Amaclh Gayrimenkuflerin Transferleri (Degisikiikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinm Amach Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan degisiklikler,
kullamim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatinm amagh gayrimenkul’ tammma uymasina ya da
uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikiigine iliskin kamitlann mevcut olmasina bagl oldugunu
belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilitk hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikiik Fon icin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performans: tizerinde etkisi olmayacaktir.
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(Tum tutarlar TL olarak e8sterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

d) Uluslararast Muhasebe Standardlarte Karumu (UMSK) tarafindan yaymdannug fakat KGK tarafindan
yaymlanmanng yeni ve diizeltilinis standartlar ve yorumlar (devam)

UFRS Yorum 22 Yabanct Para Cinsiden Yapilan Islender ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alman veya yapilan avans Odemelerini  kapsayan iglemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agikhk getirmektedir. Bu yorum, ilgili varhigin, gider veya gelirin ilk
muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amac ile iglem tarihini, isletmenin avans ali
veya &demesinden kaynaklanan parasal olmayan varhk veya parasal olmayan yikiimlioklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya dizenledigi sigorta
poligelerine (reasiirans policeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.
Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygnlamaya izin
verilmektedir. Degisiklik Fon icin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi
olmayacakiir.

UFRS Yilhk fyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlan degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 ddnemine iliskin Yillik
lyilestirmelerini yaymlamistir:

UFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimin itk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazt UFRS 7
aciklamalarinim, UMS 19 gecis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yaturnm Igletmeleri'nin kisa dénemli istisnalarim
kaldirmstir, Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5 Satis
Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amacli olarak siniflandirlan ya da
elden c¢ikarifacak varlik grubuna dahil olup satis amagh olarak smuflandirifan bagli ortaklik, istirak veya is
ortakliklarindaki paylari igin dzet finansal bilgileri agiklamas: gerekmedigine agiklik getirmekiedir. Degisiklik, 1
Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktr.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve s Ortakliklarindaki Yatirimlar™: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve ig ortakhigindaki yatinmlarini UFRS 9 Finansal Araclar
uyarinca gergeZe uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is
ortakhigimin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agikhk getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans: izerinde etkisi olmayacaktir.
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2.6

KT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTIFIKALARI KATILMA FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 10 SUBAT — 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak eisterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Hasilat

Kar pavi gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen kar pay1 geliri, Fon’un ekenomik faydalar: elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bigimde #lcilimesi mimkin oldugu siirece tahakkuk esasina gire kayitlara alimr. Kar payt geliri, sabit
getiriii menkul kiymetlerden alinan kar payr gelirlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarmun nemalarin igermektedir. Portfdydeki menkul kiymetlerin
satis gelirleri, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmekeedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatinimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon®un temettil alma hakk: dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde &lciilmesi milmkiin oldugu stirece} kayda
alinir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varliklar

Gergefie uygun deger fark) kdr veya zarara yansitilan finansal varhk olarak siniflanan ve gercege uygun
degerinden Kaystlara ahnanlar haricindeki finansal varliklar, gergeZe uygun piyasa degeri ile ahim iglemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar: Gizerinden muhasebelestirilir, Yatirim araglarmimn ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimat kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan finansal
varhklarin alimi veva satisi sonucunda ilgili varhiklar, islem tarihinde kayitlara almir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varhklar “gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansttilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak finansal varhklar®, “satilmaya hazir finansal varliklar™ ve “krediler ve alacakiar™ olarak
smiflandirthr. Siniflandirma, finansal varhi@in elde edilme amacma ve dzelligine bagl olarak, ilk kayda alma
sirasinda belirfenmektedir.

Etkin faiz vonteni:

Etkin faiz yéntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii boyunca veya uygun olmasi
duremunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminm, ilgili finansal
varfigin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir,

Gergede uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.$. KIRA SERTIFIKALARI KATILMA FONU
10 SUBAT - 31 ARALIK 2016 DONEMINE [LISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Ttm tutarlar TL olarak absterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKIN ESASLAR (DEVAMI)

Finansal varhklar (devam)

Gercede uvgun deder farki kdar veva zarara vansutdan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar™ olarak smiflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fivat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde kar saglamaya yonelik bir portféyiin pargasi olan finansal varliklardur.

Alim satim amagls finansal varhiklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri kuflanilmakta
ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alim-satim amagli menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yikilmlilliiklere Hiskin Gergeklesmis Kar/Zarar hesabina
dahii edilir. Alim-satim amagh menkul degerlerin gercege uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis
deger artis ve azaliglarn sonucu ortaya cikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal Varlik ve Ytktimliliiklere Tliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar™ hesabina dahil edilmistir.

Satum ve geri alin anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (‘repo™) finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa olan
yitklimlalik repo borglan hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyvla alinan menkui kiymetler (“ters repo™),
satig ve geri ahig fiyati arasindaki farkin etkin faiz yéntemine gdre ddneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacakian™ olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir ¢demeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger diisitkiiigi
diwgiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin ahm tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deder degisikligi riski
tagumayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Fon’un bilango tarihi itibariyla satilimaya
hazir ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varlidi bulunmamaktadir.

Finansal varhklarda deger disiikliigii

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplar, her bilango tarihinde deder diislikligline ugradiklanina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhigin deger disiiklugiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gstergenin bulunmas: durumunda deger disiikiiigi
zarant olusur. {tfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diigiikligii tutan gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varligin etkin faiz orant {izerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defier degeri arasindaki farktir.
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2.

KT PORTFOY YONETIMI A.$. KIRA SERTIFIKALARI KATILMA FONU
10 SUBAT =31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarlar TL olarak gbsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilitkler gergege uygun deder farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliifitkler veya
diger finansal yiikiimliilikler olarak siniflandinimaktadir.

Diger finansal vitkam{iilitkler:

Diger finansal yiikiimlitikler baslangigta islem maliyetlerinden arindinlmis gerge3e uygun degerleriyle
muhasebelestiritir. Diger finansal yiikiimlilliikler sonraki dénemlerde etkin faiz ydntemi kullamlarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varhiklar ve vyiikiumliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak &denmesi veya
tahsilinin mimkiin olmasi veya varli@in eide edilmesi ile yukimliiligin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net deZerleri ile gésterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglar, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi ofan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon'*un finansal tablolarinin hazirlanmast sirasinda, yabanct para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanct para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
ddviz kurlan kullamlarak TL'ye gevrilmistir, Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL'yve cevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri™ hesabina yansitilmaktadir,

fligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfoy yonetimi ve aracihk hizmetlerini aldig iligkili kuremlar -iliskili taraflar” olarak
tamimlanmaktadir.

Katilma belgeleri
Katilma belgelerinin satis ve geri ahg fiyaty, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin carpumi suretiyle bulunan
tutardir. Bir paymn degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur. Katilma

belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satig tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktariimakia
geri alinan belgeler ise alis tutarlarl esas alinarak bu hesaptan distilmektedir.

Katilma payi islemleri giinliik olarak Takasbank’ a bildirilir ve katilma paylan Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi
arasmdaki tiim olaylar kapsar.

Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara
alman tutarlari bu yeni duruma uygun gekilde diizeltir.

Vergi

Yatirim fonlarmin portfoy isletmeciliginden do3an kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.
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2.8

2.7

KT PORTFOY YONETIMI A.$, KIRA SERTIFIKALARI KATILMA FONU
10 SUBAT - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Ttm tutarlar TL, olarak edsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Nakit alas tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde simiffandirtlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoylindeki deger artis ve azahslarmdan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglar, Fon"un finansman faalivetlerinde kullandig1 kaynaklart ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini g&sterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon'un finansal tablolarm hazirlanmasinda kullandigr Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin wve
varsayimlart bulunmamaktadir.

Fon Birim Pay De@erinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portféy Degerinin Belirlenme Esaslan

Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhiklarm Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde
hesaplanan deﬁerlermm toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine varsa dloer varliklarin
eklenmesi ve borglarn distilmesi suretiyle hesaplanir.

Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bdéliinmest suretiyle hesaplanir. Bu
deger her is glinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler cercevesinde hesapianir ve

katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak
Kurucu yénetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslarr kullanihr.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portféy igletmek ve hizmet sundugu bélge Tiirkive oldugundan 31 Aralik 2016
tarihi itibaryla sona eren dénemde finansal tablolarda bélimlere géire raporlama yapilmamistir,
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KT PORTFOY YONETIMI A.$, KIRA SERTIFIKALARI KATILMA FONU
10 SUBAT — 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLAR]
(Tiim tutarlar TL olarak edsterilmistir).

4. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk
2016
KT Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim giderleri) (58.047)
(58.047)
KT Portféy Yonetimi A.S. (Fon ydnetim iicreti) (7.076)
(7.076)

5. ALACAK VE BORCLAR
31 Aralk
2016
Iligkili Taraflara Borglar (Not 4) (7.076)
Diger Borglar (*) (4.857)
(11.933)

(*) Bilango tarihi itibartyla 4.857 TL tutarindaki di8er borglarn, 3.658 TL'si denetim {icretlerinden, 202 TL’si
Sermaye Pivasast Kurulu ek kayda alma ticretinden, 997 TL si Kamuyu Aydmlatma Platformu Hizmet Bedeli
Karsihik Giderine ait borclardan olusmaktadir,

6. BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

For’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. (eski unvamyla “IMKB
Takas ve Saklama Bankas: A.S.") tarafindan muhafaza edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve
Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S. ve Borsa iiyelerini kapsamakia olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona
erdirilmis; bu uygulamanm yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.in sigortalandigi dolayisiyla da
Fon'un bu kuruluglar nezdinde saklanan tim menkullerinin de sigorta kapsamimda oldufu bir sigorta sistemine
gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Sakiama
Bankas1 A.S. ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.yi (*"MKK"") kapsamakta olup Istanbul Takas ve Sakiama Bankas:
AS. ve MKK’'da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, taguma riskleri, her tiirli
maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.
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11,

KT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTIFIKALARI KATILMA FONU
10 SUBAT - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutartar TL olarak edsterilmistir).

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

10 Subat - 31 Arahk 2016

Yénetim Ucretleri

Denetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

MKK Ucretleri

Danismanlik Ucretleri

Kurul Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faalivetlerden Diger Giderler

(58.047)
(3.638)
(3.181)
(2.229)
(1.802)

(596)
(832)
(924)

(71.269)

DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS

10 Subat itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dinem Bagy)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig

Katilma Pay1 [hrac Tutari (<)

Katiima Pay: {ade Tutar (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu)

2016 Adet
Acilis -
Satiglar 3.780.668
Geri Alislar -
31 Aralik 3.780.668

10 Subat-
31 Aralik 2016

218.390
3.839.939

4.058.329

2016 Tutar TL

3.839.939

3.839.939

FIiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk
2016

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhik degeri

Fiyat raporundaki toplam deZer/net varlik degeri
Birim pay degeri
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KT PORTFOY YONETIMI A.$. KIRA SERTIFIKALARI KATILMA FONU
10 SUBAT — 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tinm eutarlar TL olarak edsterilmistir).

12. HASILAT
. A 10 Subat-
Esas Faaliyet Gelirleri 31 Aralik 2016
Kar Pay1 Gelirleri 275.703
Temettli Gelirleri -
Finansal Varlik ve Yiiktimliilitklere 1liskin Gergeklesmis
Kar/Zarar (39.636)
Finansal Varlik ve Yiikimliiliiklere {liskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 53.592
289.659
13. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIiR VE GIDERLER
10 Subat-
31 Arahk 2016
Esas Faalivetlerden DiSer Giderier
Fonun Miikellef Oldugu Vergi Odemeleri (461)
Diger Giderler (463)
(924)
14. FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir.
15. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir.
16. KUR DEGIiSIMININ ETKILERI
Bakiniz B&liim 2 “*Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.
17. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakiniz Bélim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Hiskin Esaslar”.
18. TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTIFIKALARI KATILMA FONU
10 SUBAT — 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

19, FINANSAL ARACLAR
31 Aralik
Finansal Varliklar 2016
Gergege Uygun Deger Farklar Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varhiklar 4.062.409
Gergege Uygun Deger Farklan Kar/Zarara Yansttilan 31 Arahk
Finansat Varliklar 2016
Borclanma Senetleri
Ozel Sekiér Kira Sertifikalan 3.688.254
Kamu Kesimi Kira Sertifikalar 374,155
4.062.409

31 Aralik 2016 tarihinde ticari amagla elde tutulan dzel sektdr kira sertifikalarin yilhik kar payr oranlarn %2,54
ve %11,77 arasindadur.



19.

KT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTIFIKALARI KATILMA FONU
10 SUBAT - 31 ARALIK 2016 DONEMINE [LISKiN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarfar TL olarak cdsterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Risk Faktdrleri

Fon, faaliyeti geresi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz oram riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yonetimine iligkin strateiiler ve
limitler dahilinde portféy yéneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Kar payt oran: riski
Kar pays orani riski, kar payi oranlarnnda meydana gelen dalgalanmalarin Fon'un kar payma duyarli varhklar

tizerinde meydana getirebilecedi deger diistisit olarak tanimlanir.

31 Arahk 2016 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama kar payi oranlar:

31 Arahik 2016

TL (%)

Varliklar

Ozel sekior kira sertifikalan 6.50
Kamu kesimi kira sertifikalan 5,16
Faiz Pozisyonu Tablosu 31 Aralik 2016
Sabit Faizli Araclar

Ozel sektor kira sertifikalari 3.688.254
Kamu kesimi kira sertifikalar 374.155

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal varik olarak
sinifladigi borclanma senetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi
itibar1 ile dovizli islemleri bulunmamaktadir.

Kredi riski

Fon'un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayt karsi tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla, Fon’un kredi
riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki tablodaki gibidir:

[Se]
8]
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19.

KT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTIFIKALARI KATILMA FONU
10 SUBAT - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gésteribmistir).

FINANSAL ARACLAR (devami)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varbklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon'un faaliveti geregi aktifinin tamamina yakin kismuni nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatirimlar olugturmaktadir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliilitklerin 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla
sozlegme strelerine gore kalan vadelerine gire dagifimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 Sézlesme uyarinca gilaslar Jaydan kisa 3 ay-Iydarast 1 yd-5 yil aras
biger borglar (11.933) (11.933}) - -
Toplam yiikiimliiliik (11.933) {11.933) - -

Fon’un finansal yilkiéimiiilitklerinin beklenen vadeleri stzlesme vadelerine yaklastifindan ayri bir tablo
verilmemistir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTIFIKALARI KATILMA FONU
10 SUBAT ~ 31 ARALIK 2016 DONEMINE iLISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tum tutarlar TL olarak edsterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devams)

Finansal Araclar Kategorileri
Gercede uveun deder

Krediler ve alacaklar farky kar/zarara Defter

{nakit ve nakit benzerleri dahil} vansitilan finansal dederi Not
31 Aralik 2016 varhklar
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 7.853 - 7.833 21
Finansal Varliklar - 4.062.409 4.062.409 19
Finansal Yikimitliikler
Finansal Yitkiimbiliikler - - - 5
Diger Borglar (11.933) - (11.933) 5

Finansal Araclarm GergeZe Uygun Degeri

Gergege uygun deZer, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarmma uygun olarak gergeklesen
islemierde, bir varhigin karsiigimda el degistirebilecegi veya bir yitkimliligiin kargtlanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gerge@e uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklari ve diger alacaklar dahil olmak lizere malivet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin gergede uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda
olabitecegi diistintierek defter degerlerine vaklagtigl dngdritlmekiedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varhklarin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fivatlari esas alinir.

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yiikiimliliiklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsaylimaktadir. Finansal varliklarin ve yitkiimliiliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlk ve yitkiimliildkler, birbirinin aym varlik ve yikimlilikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varbik ve yilkiimlillikler, ilgili variik va da yiikiimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan va da dolayl olarak piyasada gozienebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincti seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da ytikiimliiliigiin gercee uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gizlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Ve
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTIFIKALARI KATILMA FONU
10 SUBAT - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak sdsterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Araclar Kategorileri
Gercefe uveun deder

Krediler ve alacaklar farky kar/zarara Defter

{nakit ve nakit benzerleri dahil} vansitilan finansal degeri Not
31 Aralik 2016 varliklar
Finansal Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 7.853 - 7.853 21
Finansal Varliklar - 4.062.409 4.062.400
Finansal Yiikiimlitliikler
Finansal Yiikimlilikler - - - 3
Diger Borglar (11.933) - (11.933) 5

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deder, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhgm karsihiginda el degistirebilecegi veya bir ytkiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklart ve diger alacaklar dahil olmak Gzere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin gergede uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter de@erlerine yaklastigi dngoriilmekiedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varhklarin gerceg§e uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas almir.

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yitkiimluliiklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsaytlmaktadir. Finansal varhiklarin ve yikimliiliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varhk ve yukiimliilokler, birbirinin ayni varhk ve yikiimliliikler igin akitif
piyasada islem g6ren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varhk ve yikiimlilikler, ilgili varlk ya da yiikiimliligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kutlanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugtincii seviye: Finansal varlk ve yikiimlulitkler, varlik ya da yiikiimliilliigiin gergege uygun dederinin
bulunmasinda kullamlan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTIFIKALARI KATILMA FONU
10 SUBAT - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tum tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR (devami)

Fon’un bazi finansal varlik ve finansal yiiktimliiliikleri her bilango tarihinde gercege uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo soz konusu finansal varlik ve yiikiimliliklerin gercege uygun

degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Finansal Varhkiar 31 Aralik 2016
Ozel sekidr kira sertifikalar 3.688.254 Seviye 1
Kamu kesimi kira sertifikalari 374.1535 Seviyel

20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

21, NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Piyasa fiyate
Piyasa fiyatt

31 Aralik

2016

Vadesiz mevduatlar 7.853

.853

22. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSUNA ILISKIN
ACIKLAMALAR
Bakimiz Dipnot 10.
23, FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.



KT PORTFOY YONETIM ANONIM SIiRKETI
KIRA SERTIFIKALARI KATILMA FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FiYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

KT Portfdy Yonetim Anonim Sirketi Kira Sertifikalari Katilma Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasmna dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarmin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2)” (“Teblig”) hilkiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
(“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigim SPK’nin konu hakkindaki
diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

KT Portfdy Yonetim Anonim Sirketi Kira Sertifikalari Katilma Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari Teblig hiikiimlerine ve
SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK, Fon Kurulu ve KT Portfdy Yonetim Anonim Sirketi’nin bilgisi ve
kullanim1 i¢in hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmas: uygun degildir.

DEngtaAG_IMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS:Hyem '."'\'*-":.

Aziz-Murat Demirtas, SMMM
Sorumlu ‘Denetci

Istanbul, 1 Mart 2017

HURRIYET MaH. DR. CEMIL BENGU CaD. Hak is MeErkEZi No:2 K:1 GASLAYAN 34403 KAGITHANE - [sTANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
TicareT SiciL No: 262368

DenGE BA&iMsIZz DENETIM SERBEST MUHASEBECT MALI MUsavirLik A.S.
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31 ARALIK 2016

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM %

FON PORTFOY DEGERI 4.062.409 100
HAZIR DEGERLER 7.853 0
a) Kasa - - -
b) Bankalar 7.853 100 0
¢) Diger Hazir Degerler - - -
ALACAKLAR - -
BORCLAR (11.933) ()]
a) Takasa Borglar - - -

i) T1 Borglan -

ii) T2 Borglan -

iii) lleri Valoriii Takas Borglan -

iv) Ihbarli FonPay Takas -
b) Yonetim Ucreti (7.076) 59 ()
¢) Odenecek Vergi - - -
&) Ihtiyatlar - - -
¢) DIGER_BORCLAR (4.654) 41 )

1) Diger Borglar (996} ()]

if} Denetim Reeskontu {3.658) )]
f) Kayda Alma Ucreti 203) 2 Q)
g) Krediler - - -
FON TOPLAM DEGERI 4.058.329 100




