Fon Dagilim Onerileri — Eyliil 2023

Tiurkiye Hisselerinde Hafif Agirlik Azaltiyoruz

Bir yanda petroldeki arz kisitlar1 sebebiyle artan enflasyon endiseleri ve yliksek seyrini
devam ettiren uzun vadeli tahvil faizleri, diger yanda ABD ekonomisinden gelen karisik
sinyaller kiiresel piyasalarda kisa vadeli fiyatlamalarin oldukca dalgali bir hal almasina
sebep oldu. ABD’de ekonomik aktivitenin canliligini koruduguna ve isgticli piyasasindaki
gorece gliclii seyrin devam ettigine dair haber akisi hem metallerde hem de hisse
senetlerinde baski olusturdu. Biz yine de Fed’in bir yildan uzun stiredir attigi adimlarin
onlimliizdeki stirecte hem bliyiime hem enflasyon lizerinde asag1 yonlii baski
olusturacagini degerlendiriyoruz. Ek bir faiz artisi daha olsa da Fed tarafindan 2024
vilinmin ikinci yarisinda baslatilabilecek bir indirim siirecinin hem kiymetli madenlerde
hem ABD hisse senetlerinde yukari yonlii potansiyel sundugunu diisiinliyoruz. Bu
ihtimalin 2023 son ceyreginden itibaren satin alinabilecegini tahmin ediyoruz.

Tlirkiye hisse senetleri icin kisitli olumlu goriisiimiizii korumakla birlikte mevcut
iskontoyu g6z éniine aldigimizda viiksek risk istahini tavsiye etmiyoruz. Ulke risk
priminde ek dstisler gelmesi halinde potansiyel artabilir. TCMB’nin mevcut sikilastirma
patikasinda devam edecegini varsayarak dlistik ve orta riskli portfoylerde yurtici
hisseden bosa cikan kisitli alani kiymetli madenlere kaydirmayi éneririz. Portfoylerde
TL cinsi sabit getirili varliklarda agirlik artirmaya yonelik zamanin da yaklastigini
degerlendiriyoruz.

Varlik simflarina yonelik yiikselis beklentilerimizi ve yatirimcilann risk toleranslarim dikkate aldigimizda
Sekil-1’deki fon dagilimlarim éneriyoruz.

Sekil 1. Fon Dagiim Onerileri
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: KT Portfoy Para Piyasasi Katilim Fonu

KUT Fonu: KT Portfoy Kiymetli Madenler Katiim Fonu
KPC Fonu: KT Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu

KSR Fonu: KT Portfoy Surdiiriilebilirlik Katilim Fonu (bu fonda maksimum %80’e kadar yabanci hisse

tasinabilmektedir) .
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Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamay1 pek istemeyen, yatirim iiriinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi
disuk olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamay1 goze alan, yatinm urunleri ile ilgili bilgi ve tecrubesi
olan yatinmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiiksek getiri hedefiyle ylksek riske girerek anaparadan biiylik bir miktar kaybetmeyi goze
alan, yatinm iiriinleri ile ilgili bilgi ve tecrubesi ylksek olan yatirnmcilan ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasast Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyar1 Notu:
Burada yer alan yatinm driinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm damsmanlig1 kapsaminda degildir. Yatinm damsmanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmay1 kabul ettiginizi onaylayarak

islemlerinize devam edebilirsiniz.
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