Fon Dagilim Onerileri — Subat 2025

TCMB’nin Gevsemeye Devam Etmesini
Bekliyoruz

TCMB, aralik ayinda para politikasinda gevseme slirecini baslatarak politika faizinde 250
baz puanlik bir indirime gitti. Ocak ayinda ise bu stireci surdiirerek faiz oranini bir kez
daha 250 baz puan diistirdi. TCMB’nin bir sonraki faiz indirimi adimi, enflasyonun seyrine
gore sekillenecektir. Ocak ay1 enflasyonunda yukari yonlii bir siirpriz yasanmasina ragmen,
villik enflasyondaki diisiis egiliminin stirmesi nedeniyle mart ayinda gevseme hizinin
yvavaslamasini beklemiyoruz. Ancak, ocak ayinda oldugu gibi ilerleyen aylarda da
enflasyonda vyukar1 yonli risklerin devam etmesi halinde gevseme siirecinin hizi
vavaslayabilir. Ocak ayinda beklentilerden gliclii seyreden enflasyona ragmen, hem
gerceklesen hem beklenen enflasyon verileri dogrultusunda TL cinsi sabit getirili
varliklarin yatirimcilara reel getiri imkani sunmaya devam edecegini diisiinliyoruz.

ABD’nin tarife hamleleri, riskli varliklara olan istahi azaltirken dolarin kiiresel élcekte glic
kazanmasina neden olmaktadir. Bu gelismelere ve hisse senedi yogun fonlar haric yatirim
fonlarinda uygulanan stopaj oraninin artirilmasina ragmen, USD/TRY kurunda beklenen
artislarin TL cinsi sabit getirili varliklarin éngériilen getirilerinin Uzerine c¢ikmasini
beklemiyoruz. Bu dogrultuda, aylik fon dagilim énerilerimizde doviz cinsi yatirimlar yerine
TL varliklara agirlik verme stratejimizi stirdliriiyoruz.

Subat ayina tarife haberleriyle baslayan kiiresel piyasalarda belirsizlikler ve riskler 6n
plana ¢ikmaktadir. ABD Baskani Trump, énce Kanada ve Meksika’ya yiizde 25 glimriik vergisi
uygulama karari aldi, ancak bu karari 30 giin erteledi. Ote yandan, Cin’den ithal edilen
trtinlere getirilen yiizde 10 ek gimriik vergisi yurdrliige girdi. Bu gelismelere kayitsiz
kalmak istemeyen Cin, karsi hamle olarak ek giimriik vergileri getirmeye hazirlaniyor ve
ABD’li sirketlere yonelik yaptirimlari da gtindemde tutuyor.

Bu ticaret gerilimlerinin yam sira, Cin merkezli DeepSeek yapay zekd modeli gibi yeni
girisimler de teknoloji sirketleri (zerinde satis baskisi yaratabilmektedir. Ancak, fon
dagilim oénerilerimizde yabanci hisse oranlarinin yiiksek seviyelerde olmamasi nedeniyle,
agirlik azaltmay1 gerektirecek bir risk gormiiyoruz. Bunun yerine, KTJ fonunun agirligini
azaltarak KSR fonunun agirligini artirmayi tercih ediyoruz.
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Sekil 1. Fon Dagiim Onerileri
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Turk Portfoy Para Piyasas1 Katilim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Katiim Hisse Senedi Fonu

KSR* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Surdurlebilirlik Katiim Fonu
KNJ* Fonu: Kuveyt Turk Portfoy Enerji Katilim Fonu

KTJ* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Teknoloji Katilim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamay1 pek istemeyen, yatirnm urinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi
disuk olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamayi goze alan, yatinm driinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi olan
yatinmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiksek getiri hedefiyle yiksek riske girerek anaparadan biiyiik bir miktar kaybetmeyi goze alan,
yatirim drinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yuksek olan yatinmcilar ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasast Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:
Burada yer alan yatirim uriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm damsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam
edebilirsiniz.

A% KUVEYTTURK Portfay



