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FED, Faiz Indirimini 50 Baz Puan ile Baslatti

ABD’de Fed, enflasyon-istihdam dengesi cercevesinde maksimum istihdami gozeterek
piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizini 50 baz puan diistirdii. Tiiketici
enflasyonunun henliz Fed’in yiizde 2 hedefine ulasmamasi, enflasyonun kontrol altina
alinip alinmadigi hususunda endiselere sebebiyet verse de piyasalar Fed’in yil sonuna
kadar 50 baz puan daha faiz indirmesini fiyatliyor.

Jeopolitik riskler artarak devam ediyor. Iran-Israil arasinda yasanabilecek sicak catisma
piyasalar1 olumsuz etkiyebilir. Ayni zamanda kaderi bir anlamda ABD secimlerinin
sonucuna bagli olan Ukrayna-Rusya Savasinin seyri de soru isareti. Cin-Tayvan gerilimi de
mevcudiyetini korumakta. Tiim jeopolitik risklere ilave olarak gelismis ekonomiler
cephesinde faiz indirim déngisinin de baslamis olmasi altin fiyatlarini destekleyici unsur
olmaya devam ediyor.

Yurt ici tarafinda; tiiketici enflasyonu, yillik bazda baz etkisiyle gerilerken aylik bazda
ise hizmet enflasyonunun katiligini siirdiirmesi neticesinde beklentilerin lizerinde
aciklandi. Cekirdek gostergelerin de aylik enflasyon ana egiliminde diisiise isaret
etmemesi faiz indirim dongdiisii baslangicin1 2025 yilinin ilk ceyregine oteleyebilir.

Tiiketim tarafinda gérece faiz oranlarina daha duyarli olan otomotiv ve beyaz esya basta
olmak tizere dayanikli tiiketim triinlerine yonelik talebin diismesine karsin perakende
satislar genel olarak talebin giiclii seyrini korudugunu gézler éniine seriyor. Uretim
tarafinda ise aciklanan son PMI ve sanayi lretim verileri imalat sanayinde sert bir
daralmaya isaret ediyor.

Tiirkive ekonomisindeki yavaslamaya karsin tlke risklerinin azalmasini, enflasyonun
diismesine yonelik adimlarin atilmasini ve kiiresel faizlerin gerilmesini hisse piyasalari
icin olumlu buluyoruz. Hisse piyasasinda énlimiizdeki dénemde selektif hisselerde
firsatlar olusabilecegini diistiniiyoruz. Bu sebeple, yiiksek riskli portfoyde en yiiksek
agirligi yerli hisse fonumuz KPC’ye veriyoruz. Yukarida bahsettigimiz jeopolitik
gelismeler ve gevseme donglistinii de degerlendirerek kiymetli madenler 6nermeye de
devam ediyoruz. Yabanci hisse tarafinda 6nerimizin yarisini yapay zeka temali hisseler de
iceren KTJ fonu ile yapiyoruz. Son olarak, reel getiri sunan para piyasasi fonlarini da
onermeye devam ediyoruz.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Turk Portfoy Para Piyasas1 Katihm Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu

KSR* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Stirduriilebilirlik Katiim Fonu
KNJ* Fonu: Kuveyt Turk Portfoy Enerji Katilim Fonu

KTJ* Fonu: Kuveyt Turk Portfoy Teknoloji Katiim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamay1 pek istemeyen, yatinm uriinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi
dusiik olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamay1 goze alan, yatirim uriinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi olan
yatirnmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiiksek getiri hedefiyle ylksek riske girerek anaparadan biyik bir miktar kaybetmeyi goze
alan, yatinm uriinleri ile ilgili bilgi ve tecrubesi ylksek olan yatirnmcilan ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasast Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:
Burada yer alan yatinm driinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm damsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm damsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmay1 kabul ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam
edebilirsiniz.
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