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Finansal Tablolara iliskin Rapor

1. KT Portffoy Yonetimi A.S. Birinci Katilim Serbest Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan
ve ekte yer alan finansal durum tablosu ile 16 Mart-31 Aralik 2016 tarihinde sona eren déneme ait kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik deZeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarini &zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olugan ilisikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolarla Higkin Sorumlulugu

2, Kurucu; finansal tablolarm Yatirim Fonlarinin  Finansal Raporlama Esaslarina iligkin  Teblig
(II-14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS?) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli énemli yanhslik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumiulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yvayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yiiriitilmiistiir. Bu standartlar,
etik hiikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanhghk igerip
igermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosedilrlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakli “Gnemli yanhshk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin - mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amactyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla
ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis
verme amaci tagimaz. BaZimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarm sunumunun degerlendirilmesinin
yani sira, Fon Kurulu tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gariig

Goriisiimiize gore, finansal tablolar, KT Portffoy Yoénetimi A.S. Birinci Katilim Serbest Fonu’nun 31 Arahk
2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve 16 Mart-31 Aralik 2016 tarihinde sona eren déneme ait finansal
performansini ve nakit akiglarmi “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na (bkz dipnot 2)
uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Fon’un 16
Mart - 31 Aralik 2016 hesap ddneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon ig¢ tiizigtinin finansal

raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Titm tutarlar T1, olarak sdsterilmistir)

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Varhklar

Toplam Varhklar
Diger Borglar

Toplam Yuokiimldlikler (Toplam Degeri/Net
Varhk Degeri Haric)

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri Haricg)

Cari Dénem

Not 31 Araliklié
21 11.258
19 30.942.048

39.953.300

5 (49.518)
(49.518)

39.903.788

Ekteki dipnotlar bu finansal 1ablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 16 MART -31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tiim tutarar TL olarak gosterilmistir)

Cari Dénem

16 Mart-

Not 31 Arahk 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Payr Gelirleri 12 3.554.865
Finansal Varltk ve Yiiktimliliklere
lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar (247.181)
Finansal Varlik ve Yitktimliliklere 12
Ihiskin Gerceklesmemis Kar/Zarar - 680.697
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 .
Esas Faalivet Gelirleri 3.988.381
Yé6netim Ucretieri 8 (392.246)
Sakdama Ucretleri 8 (42.931)
MKK Ucretleri (2.229)
Denetim Ucretler 8 (3.638)
Danismanlik Ucretleri § {1.802)
Kurul Ucretleri (9.531)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (12.474)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (861)
Esas Faalivet Giderleri (465.732)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 3.522.649
Net Donem Kar/Zarari (A) 3.522.649
DIGER KAPSAMLI GELIR KISM1
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 3.522.649

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicr bir pargasidir.

[\



KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 16 MART-31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

{Tiim tatariar TL olarak edsterilmistir)

Cari Dénem

16 Mart -

Not 31 Aralik 2016

16 Mart itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Basi) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10 3.522.649
Katilma Pay1 [hrag Tutari (+) 10 36.381.139
Katilma Pay1 fade Tutari (-) 10 -
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Donem Sonu) 39.903.788

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayic: bir pargasidir.



BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU
16 MART-31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

{Tium tutarlar TL olarak gdsterilmistiz)

Not

Cari Dinem

16 Mart-
31 Arahk 2016

A. Istetme Faalivetlerinden Nakit Akislari

Net Dénem Kari/Zarar:

Net Dénem Karv/Zarart Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar

ile Ilgili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Borglardaki Artis/Azabsla flgili Diizeltmeler
Finansal Varhiklardaki Artis/Azalisla Tigili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan

Alman Kar Payi

12

B. Finansman Faalivetlerinden Nakit Akislan
Kattlma Pay1 thraglarindan Elde Edilen Nakit 10
Finansman Faalivetlerden Net Nakit Akislar:

Yabane1 Para Cevrim Farklarmm Etkisinden Once

C. Yabaner Para Cevrim Farklarimn Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C)

D. Dinem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 21

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D} 21

Ekteki dipnotlar bu finansal tablofarm tamamlayici bir parcasidir,

3.522.649
(4.235.562)
(3.554.8653)

(680.697)
(39.211.833)
49.518
(39.261.351)

36381139

36.381.139

11.258

11.258

11.258




KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 10 SUBAT - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutariar TL olarak edsterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

KT Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 32. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 09.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 976437 sicil numarast altinda
kaydedilerek 15.10.2015 tarih ve 8926 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen KT Portfoy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu igtiiziidii ve izahname hitktimierine gbre yonetilmek dizere olugturulmus
KT Portféy Birinci Katitlim Serbest Fonu'nun katilma paylarninin ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 14 Ocak 2016 tarihinde onaylanmistir,

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsthgmda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabma, inangh milkiyet esaslarina gdre ve uluslararas) kabul gbrimils faizsiz finans ilkelerine uygun
varlik ve haklardan olusan portféyll mezkur dilzenleme, ilke ve esaslara uygun gekilde isletmek amaciyla
kurulan, katilma paylart Semsiye Fon'a baglt olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal vacligidur.

Ulustararast kabul gtrmiis falzsiz finans ilkelerine uygunluk, KT Portfoy Yonetimi A.S. Yiksek Danisma
Kurulu'nca gozetilir. Yitksek Danigma Kurulu'nun kimlerden clustugu, ¢ahsma ilkeleri ve buna iliskin diger
bilgiler KT Portféy Yinetimi A.S. internet sitesinde ve KAPta ilan edilmektedir.

Fon'un Unvani: KT Portféy Birinci Katilim Serbest Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani: KT Portfoy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tirt:: Serbest Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

Fon'un kurucusu: KT Portfoy Ydnetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Bilylikdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, Sisli, istanbul, 34394

Fon’un yoneticisi: KT Portfdy Yonetimi A.S. _
Fon yoneticisinin adresi: Biyiikdere Cad. No:12%/1, Zemin Kat, Esentepe, Sisli, Istanbul, 34394

Saklayicr kurulus: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Saklayici kurulusun adresi: Sisli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sisli/Istanbul

Fon stiresi ve kacmct vilinda oldugu:

Fon siiresiz olup, 14 Ocak 2016 tarihinde kurulmus ve 16 Mart 2016 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portféviiniin vénetimi:

Fon'un riskin dagitilmast ve inangli miilkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca KT Portfdy Yonetimi A.S.
(“Kurueu”) sorumludur, Fon, KT Portfoy Yoénetimi A.S. (*Kurucu™) tarafindan kurulmus olup, SPK mevzuat:
uyarinca portfdy yonetimi, KT Portfoy Ydnetimi A.S. (“KT Portfoy”, “Yoénetici™) tarafindan yapilmakeadir.

Fon vénetim ficretleri:

Kurucu’'mun Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettid@i donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsih@i olarak her giin i¢in Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinkik %
0.00548'inden (ylizbindebesvirgiilkirksekiz) [yillik yaklasik % 2 (ylizdeiki}] olusan bir y&netim ticreti tahakkuk
ettirilir. Bu (Ocret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagimict arasinda imzalanan stzlesme
cercevesinde belirlenen paylagnn esaslarma gére kurucuya ve dagiticiya fondan tdenmektedir.

Fon’un adresi ve baglica faaliyet merkezi: Biiyiikdere Cad. No:129/1 Esentepe - Sisli /Istanbul’dur.



KT PORTEOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 16 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE iLiSKIN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak gésterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devami)

Denetim licretleri:

SPK'nm 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karart dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil. emeklilik yatirun fonlar ve menkul kiymet yatirim fontarmda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varliindan ginlik olarak tahakkuk ettirilerek
karstlanmasimna karar veriimistir.

Finansal tablolarin onavianmasi:

Finansal tablolar, fon kurulu tarafindan onaylanmis ve I Mart 2017 tarihinde vyayinlanmasi i¢in vetki
verilmigtir. Fon Kurulu’nun finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma Jliskin Teme] Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Sermaye Piyasast Kurumu (*SPK™) mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadur.

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden deferlenmesl haricinde, tarihi malivet esasina gire
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlemmesinde, genellikle varliklar icin &denen tutarin gercefe uygun
degeri esas almmaktadir,

Gerce§e uygun deger, fiyatin dogrudan gézlemlenebilir olmasina veya baska bir degerleme ydntemi
kullaniarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, meveut pivasa kosullarinda Slgim tarihinde asil (ya da en
avantajll) piyasada olagan bir islemde bir varhigin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde Gdenecek
fiyattir (baska bir ifadeyle ¢ikig fiyatidir). Fon, bir varhgin ya da yikimliligiin gercefe uygun degerini
hesaplarken, ilgili varhk ya da yikiimlilitklerin Ozelliklerini, eger piyasa katthmecilart bu varhik ya da
yiktimiiiliiklerin fiyatlarint belirlerken bu 8zellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir.

Buna ek olarak, gergede uygun degerin hesaplanmasi, gergege uygun dederleme bilgilerinin gézlemlenebilir bir
dizevde oimasina ve bu bilgilerin kendi iglerindeki dnemine gére, asagidaki agtklandidr sekilde 1. Seviye,
2, Seviye ve 3. Seviye olmak lzere lice ayrilir:

» Birinci seviyedeki bilgiler, bir isletmenin 8lglim tarihinde elde ettigi ve aktif bir pivasada benzer varlik ve
yitktimliiliikler igin kullantlan borsa fiyatlaridir (diizettilimemis).

o Ikinci seviyedeki bilgiler, birinci sevivede belirtilen borsa fivatindan haric, bir varlik veya yiikiimliiliik icin
dogrudan ya da dolayh olarak gbzlemlenebilen bilgilerdir; vea

e Uciincii seviyedeki bilgiler, bir varhgm ya da yikimlaligiin gercede uygun degerinin bulunmasinda
kullamilan pivasada gézlenebilir bir verive dayanmayan bilgilerdir.



2.2

2.3

24

KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 16 MART — 31 ARALIK 2016 DONEMINE [LISKIN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tujarlar TL olarak edsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LiSKIN ESASLAR (devami)
TMS’ve Uygunluk Beyam

[lisikteki finansal tablolar Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumy (“KGK™) tarafindan
yitrirlige konubmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar (“TMS™) ile buniara iliskin ek ve vorumlarina uygun
olarak hazrlanmistir,

ilisikeeki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayunfanan 11-14.2
sayill “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna Iliskin Tebligi™ (II-14.2 Tebligi) uyarinca
hazirlanmis ofup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
(*KGK™) tarafindan yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar (“TMS™) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar esas alinmistir,

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 31 Aralik 2013 tarihli duyuru ile aciklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Kullanilan Para Birimi

Fon'un finansal tablolar faalivette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksivonel
para birimi} ile sunulmustur, Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablelar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK'nmn 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayith karart uyarinca, Tlrkive'de faalivette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2003 tarihinden itibaren
gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarthinden
itibaren 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Siandardi (“TMS 297)
uygulanmamistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan

Cari dénemde, Fon’un finansal performansi, bifangosu, sunum veya dipnot agiklamalarini etkileyen herhangi bir
standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asagida cari dénemde gegerli olup Fon'un finansal
tablolanina etkisi olmayan standartlar ile heniiz yériirliige girmemis ve Fon tarafindan da erken wygulanmas:
benimsenmemis standartiar ve yorumlara iliskin detaylara yer verilmistir.

a) Finansal tablolarda raporfanan tutarlari ve dipnotlar etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2016 ymdan itiburen gecerli olup, Fon’un finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisikiikier ve yorumlar

TFRS 11 Miisterek Faalivetlerde Hisse Edimi (Degisikiikler)
Amartisman ve lja Payiart fein Uvgulanabiliv Olan
TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Yéntemlerin Actklanmast’
203 1-2013 Donemine fliskin Yillik Ivileqirmeler TFRS 17
TMS | (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri®
Yatwrrmer fgletmenin fgtirak veva Iy Ortakhigma Yapug
TFRS 10 ve TMS 28 arfik Satiglart veva Katkilart — Degigikiikler
Yatirun f5leimeleri: Konsolidasyon istisnasmmn
TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 2§ uygulammasi (TFRS 10 ve TMS 28 °de Degisiklik)
Maddi Duran Varliklar ve Tarumsal Faalivetler: Tagiyic
TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) Bitkiler (Degisiklikler)
Birevsel Mali Tablofarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27 'de
T™MS 27 Degigikiik)
2012-2014 Dénemine iliskin Yiliik Ivilestirmeler ~ 7FRS 3, TFRS 7. TMS 34, TMS 19?
TFRS 14 Diizenlemeye Dayalt Erteleme Hesaplari®

31 Arahik 2013 1arihinden sonra baglayan hesap dénemterinden itibaren gecerlidir.
* 1 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dnemierinden itibaren gegerlidir,



KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 16 MART — 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutariar TL olarak gésterihmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

b) 2016 ydmdan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarinr etkifemeyen standartlar, mevent standartlara
getirilen degisiklikier ve yorumiar (devanu)

TFRS 11~ Miisterek Faalivetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikier)

TFRS 11, faaliveti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortakhik payl edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde belirtildizi sekilde faaliyeti
bir igletme teskil eden bir miisterek faalivette ortaklik payr edinen igletmenin, bu TFRS de belirtilen rehberlik ile
ters diigenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri
uveulamasine gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletime birlesmeleri ile ilgili diger
TFRS lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfu Paylart Icin Uypgulanabilir Olan Yéntemierin
Actklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varhklar i¢in bir varhgm kullanim sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire
dayah amortisman ydnteminin kullamlmasinin uygun olmadigma agikhk getirirken, aksi ispat edilene kadar
hukuken gecerli 6ngdrii olan ve yalmzea maddi olmayan duran bir varligin gelir élclimil olarak ifade edildigi nadir
durumlarda ya da maddi olmayan duran varhktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan
iliskili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi olmayan duran varliklar igin bir varh@mn kullaninu sonucunda
olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayalt itfa yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigr gériisiinii de ileri
stirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir varligin kullaniimas sonucunda {iretilen bir kalemin gelecek dénemlerde satig
fivatinda beklenen diisiislerin bir varligin, teknolojik va da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi
ve sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda dusiisiin gdstergesi olabilecedi konusuna deginen
aciklamalara da yer verir.

b) 2016 yihindan itibaren gegerli olup, Fon’un finansal tablolarmt etkilemeyen standartlar, meveuni standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyicr Bitkiler (Degisiklikler}

TMS 16°da, “tagivic: bitkiler”in muhasebelestiriimesine iligkin bir degisiklik yapilmistir. Yaymlanan degisiklikee
fizlim asmasi, kaucuk aZaci va da hurma agact gibi canh varlik sinifindan olan tasiyrer bitkilerin, olgunlagma
déneminden sonra bir dénemden fazla tirlin verdigi ve isletmeler tarafindan tirlin verme 8mrii siiresince tutuldugu
belirtilmektedir. Ancak tasryici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra dnemli biyclejik doniislimden gegmedikleri
icin ve islevieri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tagiyici bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda
muhasebelestirilmesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tastyict bitkilerdeki irtin ise TMS 41°deki satis maliyetleri diisitimiis gercege
uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu
veya performans: Uzerinde etkisi olmayacakeir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK), igletmelerin bireysel finansal tablolarinda
bagh ortakhiklar ve istiraklerdeki yatimmlarin muhasebelestiriimesinde &zkaynak yodnteminin kullaniimas:
secenegini yeniden sunmak igin TMS 27de degisiklik yapmistir. Buna gore igletmelerin bu yatirmlar:

» maliyet degeriyle

+ TFRS 9 uyarinca

veya

+ TMS 28’ de tanunlanan dzkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin aym muhasebelestirmeyi her yatirun kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Degisiklik Fon icin
gecerli degildir ve Fon’un finansal duramu veya performans: Uizerinde etkisi olmayacaktir,



KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 16 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterifmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

b) 2016 ytlurdan itibaren gegerli ofup, Fon'un finansal tablolarinr etlcilemeyen standartlar, mevent standartlara
getirilen degisikiikier ve yorumlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yarrruncy Isletmenin Istirak veya Is Ortakiigina Yaptigr Varltk Satiglart veya Katkilarr —
Degisiklikier

TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagli ortakhgm kontrol kaybini ele almadaki
gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28°de degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile
bir yatinmer ile istirak veya is ortakhd: arasmda, TFRS 3°te tamimlandig sekli ile bir isletme tegkil eden
varliklarin sanst veya katkisindan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplann tamammmn yatimmer tarafindan
muhasebelestirilmesi gerektigi agikliga kavusturulmustur. Eski bagl ortaklikta tutulan yatirimin gercede uygun
degerden veniden Olciilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece iligiksiz yatirimeilann o eski bagh
ortakliktaki paylan dlgiisiinde muhasebelestirilmelidir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirum Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmast (TFRS 10 ve
TMS 28°de Degisiklik)

Subat 2015°de, TFRS 10 Konsclide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin uygulanmasi
sirasinda ortaya ¢ikan konular ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28°de degisiklikler yapmistir.

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa wygulamasi durumunda TMS'lerin hangi versiyvonlarinm
kullanilacag konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) A¢iklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicifarinin finansal raporlarint sunmalarina iliskin olarak farkinda olunan
zonunluluk alanlarinda dar odakl iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler
TFRS 5: Saus amach elde tutulan bir duran varlifin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga
simiflandigr va da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagrtum amaciyla elde tutulan olarak

simiflandiriimasina son verildigi durumlara iliskin ifave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sdzlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigr ve ara dénem finansal tablo
agiklamalarindaki mahsuplagtirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara donem finansal raporda bagka bir bolimde™ agiklanmasina aciklik getirmektedir.

2012- 2014 Dénemine Iligkin Yillik Tyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol
agmigtir,

TFRS 14 Diizenlemeye Dayalt Erteleme Hesaplan

TFRS 14 Diizenlemeye Dayal Erteleme Hesaplan standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimi
itk defa uygulayacak bir igletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali erteleme hesaplarint” hem
TFRS’lere gore hazirlayacag) ilk finansal tablolarinda hem de sonraki donem finansal tablolannda onceki
dénemde uyguladigr genel kabul gérmiis muhasebe standartiarina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin
verilir.

TFRS 14, TFRS | standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmuistir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 16 MART — 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIiN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

{(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

¢) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile Fon tarafindan erken uygulamast benimsenmemis stundartlar ife
mevent dneceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumiar

Fon, heniiz yiirtirliige girmemis asagidaki standartlar ile meveut Snceki standartlara getirilen agagsdaki degisiklik
ve yorumlar heniiz uygulamanmigtir:

TFRS 9 Finansal Araclar
TFRS 15 Miisteri Sizlesmelerinden Hasilar

'1 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
TERS @ Finausal Araclar

Kamu Gézetimi Kurumu ("KGK™) tarafindan 2010°da yaymnlanan TFRS 9 finansal varhiklann simflandimlmasi ve
Bletimd ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik vapilan TFRS 9 finansal yikiimliliklerin
siuflandinimas: ve dlctimii ve kayitlardan cikanlmas ile ilgili degigiklikleri igermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017 de yayimlanan TFRS 9 standardinm revize edilmis versiyonu a) finansal varhklarin
deger disiikitigii gereksinimleri ve b} "gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan
finansal yitkiimliilitkler” ile vayimlanan simiflama ve dl¢tim gereksinimlerine getirilen sinirl degistikleri igerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinde uygutanir. ilk uygulama
tarihi | Subat 2015 tarihinden 6nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (De8isildikler) TFRS 9 ve Gegis Actklamalarr icin Zoruniu Yiiriirlik Tarihi
TFRS 9°un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden dnce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performans: tzerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan willik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 15
standardina gére ancak agagidaki sartlarin tamammin karsilanmas! durumunda, miisteriyle yapilan bir sézlegme
bu Standart kapsaminda muhasebelestirilebilir:

Miisteri sézlesmelerinin tanmimlanmas)

Satis stzlesmelerindeki performans yikiimliiliiklerinin tespit edilmesi
islem bedelinin belirlenmesi

Sozlesmelerdeki iglem bedelini performans yikiimltklerine dagitiimasi
Fon performans yikiimliliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 16 MART — 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

d) Ulustararasi Muhasebe Standartlars Kurumun (UMSK) rtarafmdan yayinlannug fokat KGK tarafindan
yayinlfanmanus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarmdaki degigiklikler UMSK tarafindan
vaymianmis fakat cari raporlama donemi icin heniiz yiiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamisti/yayinlanmanustir ve bu sebeple TFRS nin bir
pargasini olusturmazlar, Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirumer Isletmenin Istirak veya fs Ortakligina Yapngt Varlik Satiglart veya Katkitarr -
Degisiklik

UMSK, ¢zkaynak y&ntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek {izere,
Arahk 2015'te TFRS 10 ve TMS 28'de vapilan stz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Oleiinii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigs iizere, {izerlerinde faiz oram belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar,
iskonto etkisinin @nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarmdan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir.

Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiraluma fslemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas: ve finansal kiralama ayrimmu ortadan kaldirarak kiraci durumundaki girketler i¢in bircok kiralamanin
tek bir model alunda Dbilangoya alinmasini  gerektirmekiedir. Kiralayan durumundaki girketler igin
muhasebelestirme bilyiik dlgiide degismemis olup faaliyet kiralamas: ile finansal kiralama arasindaki fark devam
etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine ge¢ecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir. UFRS 15 ~“Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hastlat™
standardi da uygulandig: siirece UFRS 16 icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardim finansal
durumu ve performans: {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklegsmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarnun Mulasebelestivilinesi
{Degisiklikier)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan degisiklikler
gergege uyeun degeri ile 6lglilen borglanma araglarina iligkin ertelenmis vergi muhasebelestirilmesi konusunda
actklik  getirmektedir.  Degisiklikler; gergeklesmemis zararlar igin  ertelenmis vergl varliklarin
muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkhihklar gidermeyl amaclamaktadir,
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan willitk hesap donemleri igin geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin itk kez uygulandigi dénem,
kargilagtirmali sunulan itk dénemin agilis 6zkaynaklarmndaki etki, agihis geemis yillar karlari/zararlan ve diger
dzkaynak kalemleri arasinda aymistinlmadan, agihs gecmis yillar karlari/zararlarmda (va da uygun olmas:
durumunda bir diger dzkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamas! durumunda,
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir, Degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu
veya performanst tizerinde etkisi olmayacaktir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 16 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak eésterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

d) Ulustararast Muhasebe Standartlort Kurumu (UMSK) tarafindan vaymilanmis fokat KGK farafindan
yayidammang yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devani)

UMS 7 Nakir Akis Tablolar (Degisiklikier)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akis Tablolan standardmda degisikliklerini yayinlamustir. Degisiklikler,
sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestirilmesi igin UMS
T've agikhik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin  finansal
borglarndaki degisiklikler icin bilgi saglamasimi gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan wyillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir, Fon'un bu
degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, dnceki donemlere iliskin karsilastrmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.
Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Suuflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016°da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli ddeme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili UFRS 2°ye agiklik getirilmesini
amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir; a. nakit olarak 6denen
hisse bazli ¢demelerin &l¢iimiinde hakedis kosullarmun etkileri, b. stopaj vergi vikiimlilitkleri agisindan net
mahsup dzelligi bulunan hisse bazl: ddeme iglemleri, c. islemin niteligini nakit olarak denen hisse bazli islemden
Hzkaynaga dayali hisse bazli isleme déniistiiren hiltkiim ve kosullardaki degigiklikler. Degisiklikler, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yilhik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Desisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un {inansal durumu veya perforimansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 4 Sigorta Sozlegmeleri (Degisiklikier)

UMSK Eyliit 2016°da, UFRS 4 -Sigorta Stzlesmeleri® standardinda degisiklikler yaymmlamistir. UFRS 4°de
yaptlan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: *8rtik yaklasim {overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim
(deferral approach)’. Yeni degistirilmig standart:

a. Sigorta sézlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmelert standardi yayimlanmadan &nce UFRS
9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabitecek dalgalanmay: kar veya zarardan ziyade diger
kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansat Araclar standarding istege bagls
olarak 2021 yilina kadar gecici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinl uygulamayi
erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araclar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, | Ocak 2018 ve sonrasmda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde
etkisi olmayacaktr.

UMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller: Yafirim Amach Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamisur. Yapilan degisiklikler,
kallamm amact degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagh gayrimenkul” tanimina uymasina ya da
uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amac) degisikligine iliskin kanitlarin meveut olmasina bagh oldugunu
belirtmektedir. Degisiklikler, I Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacakr.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi dizerinde etkisi olmayacaktir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 16 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

(Tlm tutarlar TL olarak gdsterihmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devan)

d) Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) taraftndan yayinlanmis fakat KGK tarafmdan
yayvelanmanug yeni ve diizeltilimis standartlar ve yorumlar (devanu)

UFRS Yorum 22 Yabancr Para Cinsiden Yapilan Islemier ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alman veya yapilan avans Odemelerini  kapsayan islemlerin
muhasebelestiritmesi  konusuna aciklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk
muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, isletmenin avans alum
veya Odemesinden kaynaklanan parasal olmayan varltk veya parasal olmayan yikOmliklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirimektedir. Isletmenin bu Yorunw gelir vergilerine, veya ditzenledigi sigorta
policelerine (reastirans policeleri dahil} veya sahip oldugu reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.
Yoruni, I Ocak 2018 ve sonrasmda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir, Degisiklik Fon icin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi
olmayacaktir,

UFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlan degistirerek, UFRS Standartlant 2014-2016 donemine iliskin Yilhk
fyilestirmelerini vayinlamistir;

UFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinm Ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi UFRS 7
actklamalarinim, UMS 19 gecis hikiimlerinin ve UFRS [0 Yatinm Isletmeleri'nin kisa dénemlbi istisnalarini
kaldirmgtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktr.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5 Satis
Amagch Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satig amach olarak siniftandirilan ya da
elden cikarilacak varhik grubuna dahil olup satis amagh olarak simiflandirilan bagh ortaklik, istirak veya is
ortaklikiarindaki paylart icin 6zet finansal bilgileri agiklamast gerekmedigine agikhik getirmektedir. Degisiklik, 1
Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yiihik hesap donemleri icin uygulanacaker.

UMS 28 “Istirakierdeki ve Is Ortaklikiarindaki Yatirimlar™: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakhigindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayh clarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve ig ortaklhifindaki yatinmiarini UFRS 9 Finansal Araglar
uyarinca gercede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi secebilmesinin, her istirak veya ig
ortakhiginm ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduuna agiklik getirmektedir. Degigiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan y1llik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktr.
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2.6

KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 16 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak edsteribmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Hasilat

Kar pavi gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen kar payi geliri, Fon’un ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bigimde &iciilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Kar payr geliri, sabit
getirili menkul kiymetlerden ahinan kar pay: gelirlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarin igermektedir. Portfoydeki menkul kiymetlerin
satig gelirleri, satig aminda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydediimektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temeitli alma hakk: dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalan elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde slgiibmesi mumkiin oldugu stirece) kayda
alinir.

Giderler

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmekiedir.
Finansal varhklar

Gercege uygun deder farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gerge@e uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile ahm islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutan {izerinden muhasebelestirilir. Yatirem araglarinin ilgili
pivasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tastyan bir kontrata bagl olan finansal
varliklarin ahmt veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varhklar™, “vadesine kadar
elde tutulacak finansal varliklar™, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
snuftandinlir, Suuflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve zelligine bagh olarak, ilk kayda alma
sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz voniemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varh@in itfa edilmis malivet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doéneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orany; finansal aracin beklenen &émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammim, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

Gergege uygun deger fark: kiir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniftandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.$. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU
16 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Finansal varliklar (devami)

Gercede wveun deger farki kdar veva zarara vansitilan finansal variiklar:

“Gergege uyzun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirifan finansal varliklar,
alim-satim amagle finansal varhklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde kar saglamaya yonelik bir portfyiin parcast olan finansal varliklardir.

Alm satum amagli finansal varhkiarmn itk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullanilmakta
ve kayda alinmalarin izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Ahm-satim amagh menkul kiymetlerin alun-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yitkiimlliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabma
dahil edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerin gercege uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis
deger artis ve azaliglar sonucu ortaya cikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal Varlik ve Yikimitlikklere lliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilmistir.

Satum ve eeri alun anlasmalari:

Gerl almak kaydiyla satslan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yikiimliliik repo borglar: hesabmna kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™),
satis ve geri alig fiyat arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklerunesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar™ olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, pivasada islem g&rmeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandinlir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kultanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger dusukliigi
ditgiiferek gdsterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alun tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deSer degisikligi riski
tasimayan vilksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Fon’un bilanco tarihi itibaniyla satilmaya
hazir ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varli@ bulunmamaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiiklagii

Gergege uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusikliigline ugradiklarnina iliskin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelinesi ve sdz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varhik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar dzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhgin deger dilsiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigi
zarari olusur. Itfa edilmis de@erinden gosterilen finansal varhiklar igin de@er disiikligii tutan gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinm finansal varligin etkin faiz orani izerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter deZeri arasindaki farktir.



2.

KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU
16 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarlar TL olarak edsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Finansal viikiimliiliikler

Finansal yikimltlitkler gercege uygun deger farks kér veya zarara yansifilan finansal yiikiimlilitkler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandiriimaktadir.

Diger finansal vitkiimliiliikler:

Diger finansal yikiimliltikler baslangicta islem malivetierinden armdinlims gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiktmlilitkler sonraki dénemlerde etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yikiimlilikler, yasal olarak netlestirme hakkimin var olmasi, net olarak ddenmesi veva
tahsilinin mimkiin olmas) veya varligm elde edilmesi ile yitkiimliikigiin yerine getirilmesinin es zamanh
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gdsterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglan, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢cin sunum
birimi otan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirfanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanct para birimi bazindaki parasal varliklar ve bor¢lar raporlama donemi sonundaki
doviz kurlare kullarilarak TL'ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL ye ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilimesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili ddnemde kar veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosunda “Net Yabanct Para Cevrim Farke Gelirleri™ hesabtna yansitiimaktadir.

fligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon'un portfdy yonetimi ve aracihk hizmetlerini aldigr iligkili kurumlar “iliskili taraflar™ olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri
Kattima belgelerinin satts ve geri alis fivati, belgedeki pay sayist ile pay degerinin ¢arpinu suretiyle bulunan
tutardir. Bir paymn degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisma bolinmesi ile bulunur. Katilma

belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satig tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktariimakta
geri alinan belgeler ise alig tutarlari esas alinarak bu hesaptan dislilmekeedir.

Katiima payi islemleri giinlitk olarak Takasbank” a bildirilir ve katilma paylars Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimu igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

Yatirim fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.
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2.8

2.7

KT PORTFOY YONETIMI AS. BiRINCI KAT]L[M SERBEST FONU
16 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglan esas faalivetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
higimde siniflandirilarak raportanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislan, Fon'un portfoyiindeki deger artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akistarini gdsterir,

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislarl, Fon’un finansman faalivetlerinde kullandiz kaynaklar ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gsterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Fon’'un finansal tablofarin hazirfanmasimnda kullandigi Snemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayunlar bulunmamaktadir.

Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portféy Degerinin Belirienme Esaslan

Fon Poriféy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler cercevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy Degerine varsa diger varliklarin
eklenmesi ve borg¢larin diisiiimesi suretiyle hesaplanir.

Fon’un birim pay degeri, fon toplam deZerinin fon toplam pay sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Bu
deger her is giinl sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve

katilina paylarinim alun-satun yerlerinde ilan edilir.

Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak
Kurucu y6netim kurubu karari ile belirlenen degerleme esaslar kullanilir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portféy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkive oldugundan 31 Aralik 2016
tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tabloiarda boltimlere gére raporlama yapiimamugtir.

17



KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 16 MART — 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

4.  JLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk
2016
KT Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim giderleri} (392.246)
(392.246)
KT Portfdy Yonetimi A.S. (Fon ydnetim iicreti) (42.869)
{42.869)

5. ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk
2016
iligkili Taraflara Borglar (Not 4) {42.869)
Diger Borglar (*) (6.649)
(49.518)

(*) Bilanco tarihi itibariyla 6.649 TL tutarindaki diger borg¢larm, 3.658 TL si denetim ticretlerinden, 1.995 TL’si
Sermaye Piyasasi Kurulu ek kayda alma ticretinden, 996 TL si KAP Hizmet Bedeli karsilifindan olugmaktadir.

6. BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetieri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Sakiama Bankasi A.S. (eski unvaniyla “IMKB
Takas ve Saklama Bankasi A.$5.”) tarafindan muhafaza edilmekte olup, ge¢mis dénemlerde tatbik edilen ve
istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona
erdiriimis; bu uygulamanimn yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.’in sigortalandigi dolayisiyla da
Fon'un bu kuruluskar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr! bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama
Bankast A.S. ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S."yi (“MKK") kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
AS. ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizhk, tasima riskleri, her tiirlii
maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsammdadir.
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10.

11.

KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 16 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak g8sterilmistir).

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

16 Mart - 31 Aralik 2016

Yénetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Kurul Ucretleri

Denetim Ucretleri

MKK Ucretleri

Damigmanlik Ucretleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

(392.246)
(42.931)
(12.474)

(9.531)
(3.658)
(2.229)
(1.802)

(861)

(465.732)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS

16 Mart-
31 Arahk 2016

16 Mart itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Ddnem Bag)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 3.522.649
Katilma Pay: fhrac Tutart (+) 16.381.130
Katilma Payi lade Tutar1 (-) -
31 Arahk itibariyla Toplam DeZeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 39.903.788

2016 Adet 2016 Tutar TL
Aglis - -
Sauslar 37.077.000 36.381.139
Geri Ahglar - -
31 Arahk 37.077.000 36.381.139

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik
2016

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri

Fiyat raporundaki toplam deger/net varhk degeri

Birim pay degeri
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39.903.788
39.903.788
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCi KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 16 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutaclar TL olarak eésterilmistir).

HASILAT

Esas Faaliyet Gelirleri

16 Mart-
31 Arahk 2016

Kar Pay1 Gelirleri

Finansal Varhk ve Yikiimltliiklere {liskin Gerceklesmis
Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yiikiimlliiklere [liskin Gerceklesmemis
Kar/Zarar

3.53534.865

(247.181)

680.697

3.988.381

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIiDERLER

16 Mart-
31 Arahk 2016

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

Fonun Miikellef Oldugu Vergi Odemeleri

Diger Giderler

(461)
(400)

(861)

FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamakeadir.

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakimiz Béliim 2 *Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar”.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar”.
TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 16 MART — 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak gésterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR
31 Aralik
Finansal Varliklar 2016
Gergege Uygun Deger Farklar: Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varhiklar 39,942 048
Gergege Uygun Deger Farklan Kar/Zarara Yansitilan 31 Aralik
Finansal Varhklar 2016
Borglanma Senetleri
Ozel Sektor Kira Sertifikalari 39.931.946
Kamu Kesimi Kira Sertifikalarn 10.102
39.942.048

31 Aralik 2016 tarihinde ticari amagla elde tutulan ézel sektdr kira sertifikalarin yillik kar payi oranlarn %2,71
ve %11,95 arasindadir. Kamu kesimi kira sertifikasi kar payi orani %2,18 dir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.$. BIRINCi KATILIM SERBEST FONU
16 MART —31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devam)
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orami riski, hisse senedi fivat riski) maruz
kalmaktadir. Pivasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sgzlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkilevecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yénetimine iligkin stratejiler ve
limitler dahilinde portfdy yoneticileri tarafindan ybnetilimektedir,

Faiz orani riski
Faiz orant riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarm Fon'un faize duyarh varliklan iizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlamr. Fon'un faize duyarl yikimliliigt bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla finansal araglara uygulanan ortalama kar pay: oranlar::

31 Arahk 2016

TL (%)
Varhklar
Ozel sektor kira sertifikalar 7,70
Kamu kesimi kira sertifikalan 2,18
Faiz Pozisyonu Tablosu 31 Aralik 2016
Sabit Faizli Araclar
Ozel sektdr kira sertifikalar 39.931.946
Kamu kesimi kira sertifikalar 10.102

Fon'un finansal durum tablosunda gerede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
simfladig borglanma senetleri faiz degisimlerine bagh olaralk fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Kur riski

Yabaner para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi
itibar1 ile ddvizli islemleri bulunmamaktadir.

Kredi riski

Fon’un kullandiran kredileri bulunmadigindan dolayt karsi tarafin anlagma yiikiimliilitklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi
riskine maruz kredi niteligindeki varlikiari asagidaki tablodaki gibidir:
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19.

KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU
16 MART — 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistin).
FINANSAL ARACLAR (devami)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varhiklarm kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasimn bir sonucu olarak ortaya
¢tkabilmektedir. Fon'un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismuin nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir. Tiirev olmayan finansal yiikiimlilitklerin 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla
sdzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gére dagilum agagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 Sozlesme uyarmea cikislar Jaydankisa 3Jay-Iyidarast 1 yd-Syillarasi
Diger borglar (49.518) (49.518) - -
Toplam yiikiimliilitk (49.518) (49.518) - -

Fon'un finansal yUkiimliliiklerinin beklenen vadeleri sézlesme vadelerine yaklastigindan ayn bir tablo
verilmemistir.



20.

KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU
16 MART 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tttm tutarlar TL olarak edsterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansal Araclar Kategorileri

Gercede uyeun deder

Krediler ve alacaklar farki kar/zarara Defier

(nakit ve nakit benzerleri dahil) vansitilan finansal dederi Not
31 Arahk 2016 varliklar
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 11.258 - 11.258 21
Finansal Varliklar - 39.042.048  39.942.048
Finansal Yitldimlilikler
Finansal Yikiimldilikler - - - 5
Diger Borglar (42.518) - (49.518) 3

Finansal Araclarin Gercege Uygun DeZeri

Gergede uygun defer, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
istemlerde, bir varligin karsih@inda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin kargilanabilecegdi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarnn tahmini gercede uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gisterilen
finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda
olabilecegi diistintilerek defter degerlerine yaklagtiz Sngoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varhklarin gergege uygun deZerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinr.

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gergede uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir. Finansal varliklanin ve yiikiimlaliiklerin gerceSe uygun degeri asa@idaki gibi belirlenir:

. Birinei sevive: Finansal varlik wve yitklunliilitkler, birbirinin aymt varhk ve yikimlalikler igin aktif
piyasada islem g&ren borsa fiyatlarindan degerlenmekiedir.

. Ikinci seviye: Finansal varhk ve yiktmliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliliagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada géizlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimltliikler, varlik ya da yukumliiligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU
16 MART — 31 ARALIK 2016 DONEMINE fLISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tlm tutarlar TL olarak gbsterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR (devami)

Fon'un bazi finansal varhk ve finansal yitkiimliliikleri her bilanco tarihinde gergefe uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo séz konusu finansal varlik ve ylktmltiliklerin gergede uygun

degerlerinin nasil belirtendigi bilgisini vermektedir:

Finansal Varlhklar 31 Arahk 2016
Ozel sektor kira sertifikalar 39.931.946 Sevive I  Piyasa fiyati
Kamu kesimi kira sertifikalan 10.102 Seviye I  Piyasa fiyat
20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
21. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
31 Aralik
2016
Vadesiz mevduatlar 11.258
11.258
22. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA iLISKIN
ACIKLAMAELAR
Bakmiz Dipnot 10.
23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI DiGER HUSUSLAR

Bulunmamakiadir.



KT PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETI
BIRINCI KATILIM SERBEST FONU

16 MART - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

DENG E[I-OYEARS

KT PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETI
BIRINCI KATILIM SERBEST FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

KT Portféy Yonetim Anonim Sirketi Birinci Katilim Serbest Fonu’nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2)” (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca
(“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigimi SPK’nin konu hakkindaki
diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

KT Portféy Yonetim Anonim Sirketi Birinci Katilm Serbest Fonu’nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Arahk 2016 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlar1 Teblig hiikiimlerine ve
SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK, Fon Kurulu ve KT Portfoy YoOnetim Anonim Sirketi'nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullanilmasi uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

MA//ZA&S-L';I)[QSi
/"'l:; _,' M

s L"v_" ";-’.’ (,f. - t;
Aziz Murat Demirtas, SMMM
4 P 4

Sorumlu benetgﬁ' ;

[stanbul, 1 Mart 2017

HURRIYET MAH. DR. CEMIL BENGU CAD. HaK i5 MerkEzi No:i2 Ki1 CASLAYAN 34403 KAGITHANE - ISTANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@ mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
TicareT SiciL No: 262368

DenGE Badimsiz DENETIM SERBEST MUHASEBECT MaLl MUsavirLik AS.
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FON PORTFOY DEGER]

HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b) Bankalar

¢} Diger Hazir Degerler

ALACAKLAR

a)Takastan Alacaklar Toplam
i) T1 Alacaklan
ii) T2 Alacaklari
fii) Neri Valsrlii Takas Alacaklare

b) Diger Alacaklar
i) Diger Alacaklar
i1} Vergi Alacaklar
iif) Mevduat Alacaklar
iv) Temettu

BORCLAR

a) Takasa Borglar
i) T1 Borglar
it} T2 Borglast
i) Tleri Valarlt Takas Borglart
iv) ihbarli FonPay Takas

b) Yonetim Ucreti

¢) Odenecek Vergi

d) ihtiyatlar

e) Diger Borglar
i) Diger Borglar
ii} Denetim Reeskontu

f) Kayda Alma Ucreti

g) Krediler

TUTAR (TL)
39.942.048
11.258

11.258

(49.5_ i8)

(42.868)

(4.654)

(996)
(3.658)
(1.996)

31 ARALIK 2016

GRUP %

87

13

TOPLAM %
100
0

0

0

O

(V)

)
®

FON TOPLAM DEGERI

30.903.788

(0)




