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KT Portféy Kisa Vadeli Kira Sertifikalari Katilim Fonu 'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI11-128.5 sayil Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve goéris olusturulmamistir.

Goruslimize goére 1 Ocak- 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru

bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’'un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle kamuya acgiklanmak Uzere ayrica hazirlanacak yillhk finansal
tablolari Uzerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz henliz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasina muiteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

Fon’un 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunus raporunun Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin duzenlemeleri cercevesinde incelemesi bagka bagdimsiz denetim girketi tarafindan
gerceklestiriimis olup, s6z konusu badimsiz denetim sirketi 28 Ocak 2021 tarihli performans sunus
raporunda Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru
bir bicimde yansittigini bildirmigtir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A memberfirm.of Ernst&Young Global Limited

31 Ocak 2022
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



KT PORTFOY KISA VADELIi KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi :

10.08.2017

YATIRIM YONETIMINE iLiISKIN BILGILER

Tarih 31.12.2021 Fonun Yatinm Amaci Portféy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 2,319,538,722.47 | Fon igerisinde en az %80 oraninda, aylik agirlikli ortalama vadesi 25-90 giin araliginda Hamit KUTUK
Birim Pay Degeri (TL) 1.821728 | olacak sekilde, kamu ve 6zel sektor (agirlikli olarak katilim bankalari tarafindan ihrag Serkan ANIL
Yatirimci_Sayisi 8,338 | edilmis) kira sertifikalari bulunur..Risk dederi 2 olmasina bagl olarak,yatirimcilarina Erkan Seving
Tedaviil Orani % 2.12 | oldukea stabil bir getiri sunabilmektedir.Fonda ayni giin valérle (T+0) yani islem aninda En Az Alinabilir Pay
Portfdy Dagilimi % 100.00 goriilen fiyat ile alim satim yapilabildigi i¢in 6zellikle kisa vadeli birikimlerin Adedi
Kamu Kesimi Kira Sertifikast SUKUK 3.06 degerlendiriimesi igin uygundur. 1
. T
Degerli Maden XAU, Vs. 0.00
Taahhtt Islemler 0.00 Fon igerisinde en az %80 oraninda, aylik agirlikli ortalama vadesi 25-90 giin araliginda olacak sekilde,
Katilim Hesabi 14.33 L . . . P
Yatnm Fonu 0.001. kamu (TC Hlazme3|l tlarafmdan ihrag eld|lm|§2 ve ozel sektor (aqwlnkh olarak katihm bankalari taraflndlanl

- — = ihrag edilmis) kira sertifikalari bulunur. Risk degeri 2 olmasina baglh olarak,yatirimcilarina oldukga stabil bir
Yabanci Kl.ra Sert|f|ka§| (TURK) 0.00 getiri sunabilmektedir.
Yabana H}sse Se,n,ed' 0.00 Fonda ayni giin valérle (T+0) yani islem aninda gériilen fiyat ile alim satim yapilabildigi igin 6zellikle kisa
Yabanci_Kira Sertifikasi (SUKUK) 0.00 vadeli birikimlerin degerlendiriimesi igin uygundur.
Doviz (usd) 0.00
Cimento 0.00
m]a:lztnggl:]girinva Petrol 888 Yatinmcilar Fon’a yatirirm yapmadan 6nce Fon'’la ilgili temel yatirim risklerini
Elektrik Gaz Ve Su 0.00 degerlendirmelidirlgri. Fon’un maruz kalabilecegi tem(lallrisklerden kaynaklanabilecek degisimler
insaat Ve Bayindirlik 0.00 sonucunda Fon birim pay fiyatinda baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz
Toptan Ve Perakende Ticaret, Otel Ve Lokantalar 0.00 6niinde bulundurmalidir.
Ulastirma, Haberlesme Ve Depolama 0.00 Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
Mali Kuruluslar 0.00 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin ve diger menkul
Egitim, Saglik, Spor Ve Diger Sosyal Hizmetler 0.00 kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iligkin taginan

) pozisyonlarin dederinde, kar payi oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve doviz kurlarindaki

Metal Ana Sanayi 0.00 | dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
Tarim, Orman Ve Balikcilik 0.00 detaylarina asagida yer verilmektedir:
Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Faaliyetler 0.00 | a- Kar Pay Orani Riski: Fon portféyiine kira sertifikasi ve katiima hesabi dahil edilmesi halinde
Tekn_olojl - - 0.00 s0z konusu Urlnlerin saglayacagi kira/kar payi oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar
Soar\]/nmenkul Faaliyetleri ggg o - nedeniyle olusgn lriski ifade eder. .
Dider - b+ Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz

kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasihgini
ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsl tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikuimliliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

38) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde donustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Katihm Esasli islem Riski: Fon portféyiine ileri valdrlii kira sertifikalari dahil edilmesi halinde,
baslangi¢ yatirmi ile baslangi¢ yatinminin Gizerinde pozisyon alinmasi sebebiyle, baslangig
yatirrmindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasiligi katilim esasli iglem riskini ifade eder.
5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yodun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve
dlzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihragg Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.




KT PORTFOY KISA VADELI KiRA SERTiFIKALARI KATILIM FONU
PERFORMANS SUNUM RAPORU

B. PERFORMANS BILGiSi

Sunuma Dahil Dénem Sonu Portfoyin
Toplam Degeri/Net Aktif Degeri

Karsilagtirma Enflasyon Portfoyun Karsilagtirma
YILLAR KTVToplam - ) Gehiniin Getirisi/Egik  Oram | 2oman lginde — Olghitindn Bilgi o
Net Getiri (%) s o Standart Standart Rasyosu . Portféyun Net
Deger (%) (UFE) o A Portféyin Toplam .
Sapmasi (%) Sapmasi (%) Degeri (TL) Aktif (%)
9 Degeri (TL)
10.08.2017 - 31.12.2017 4.20% 3.20% 5.43% 0.01 1.17 13.76 93,109,924.62 93,191,972.33| 1.00
30/06/2018 5.63% 4.23% 15.52% 0.02 1.96 20.70 149,176,164.89 149,056,112.29| 1.00
31/12/2018 15.78% 12.10% 33.64% 4.63 4.85 42.75 440,939,781.53 441,509,343.21| 1.00
30/06/2019 10.22% 8.88% 8.09% 3.49 3.94 19.14 1,044,362,831.11| 1,045,730,864.73| 1.00
31/12/2019 19.32% 23.25% 7.36% 7.16 12.03 -47.93 2,273,596,266.95| 2,276,827,169.81| 1.00
30/06/2020 3.83% 5.80% 6.17% 1.59 3.64 -37.58 1,095,729,327.82| 1,097,234,538.99| 1.00
31/12/2020 8.07% 9.05% 25.15% 0.03 0.07 -14.78 521,328,133.91 522,137,601.73| 1.00
30/06/2021 7.86% 6.41% 22.04% 0.04 0.06 23.09 934,860,378.75 936,251,192.25| 1.00
31/12/2021 17.10% 14.75% 79.89% 0.04 0.06 31.14 2,319,538,722.47( 2,323,024,596.77( 1.00
*Portfoyun gegmis performansi gelecek donem performansi igin bir gésterge olamaz
01.01.2021 - 31.12.2021 Getiriler
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Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi/Esik Deger (% )

Enflasyon Orani
(UFE)
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C. DIPNOTLAR

1. Fonumuz, KT Portféy Yonetimi A.S. Tarafindan yonetilmektedir. KT Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 26 Mayis 2015 tarihinde istanbul’da kurulup
tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.$.'nin % 100 oraninda istirakidir. Sirketin, 2021 Aralik sonu itibariyle
y6nettigi portfoy buyuklugu 8 milyar 848 milyon TL' dir.

2. Fon portfoyiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri "Tanitici Bilgiler" bélimuinde belirtilmistir.

3. Fonun 01 Ocak - 31 Aralik doneminde sagladigi net getiri orani: 17.10%
Fonun dénem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatirim triinleri getirileri agagida yer almaktadir.

Karsilagtirma
Olgutiniin
Karsilastirilan Endeks ve Agdirliklari Agirlik Baglangig Tarihi] __Bitis Tarihi --Ké.rs.l.lawr.ma | Agirliklandiril
Olgutl Getirileri

31/12/2020 31/12/2021 mis

Getiri
%50 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 50.00% 222.2019 249.92335 12.48% 6.24%
%30 BIST-KYD Ozel Kira Sertifikalari Endeksi 30.00% 244.04267 290.13244 18.89% 5.67%
%20 BIST-KYD 1 Aylik TL Kéar Pay1 Endeksi 20.00% 194.83872 222.56705 14.23% 2.85%
14.75%

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi
asagidaki gibidir:

Toplam
Portfoy
Aciklama (TL) Giderlerine
Orani (%)

Noter Harg ve Tastik Giderleri 120.57 0.0000%
ilan Giderleri 0.00 0.0000%
Sigorta Ucretleri 0.00 0.0000%
Bagimsiz Denetim Ucreti 12,685.00 0.0011%
Katilma Belgesi 0.00 0.0000%
Saklama Giderleri 1,356,823.97 0.1198%
Fon Yonetim Ucreti 16,988,250.25 1.5002%
Endeks Lisans Ucreti 12,524.56 0.0011%
SMMM Hizmet Bedeli 3,851.79 0.0003%
Kurul Kayrt Ucreti 259,170.70 0.0229%
Kamuyu Aydinlatma Platformu Gideri 4,600.81 0.0004%
EFT ve Diger Transfer Bedelleri 51,785.99 0.0046%
isletim Giderleri Toplami 18,689,813.64 1.6504%
Aracilik_Komisyonu Giderleri_Toplami 190,097.38 0.0168%
Odenecek Vergiler 0.00 0.0000%
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Bolimii 0.00 0.0000%
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 1,511.21 0.0001%
Diger Giderler 0.00 0.0000%
Toplam Giderler 18,881,422.23 1.6673%
Ortalama Fon Toplam Degeri 1,132,436,508.75| 100.0000%
Toplam_Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Orani 0.0167

5. Performans sunum déneminde Fon'un yatirim stratejisi ve bant araliginda degisim olmamistir.

Kargilagtirm

Do Karsilastirma olgiitii E P ) a
enem stlag ¢ on Getirisi Olciitd
Getirisi

31/12/2020 %50 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi + %20 BIST-KYD 1 Aylik TL 17 10% 1475
31/12/2021 Kar Pay Endeksi + %30 BIST-KYD Ozel Kira Sertifikalari Endeksi U0 (970

6. Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7. Fon'un yatirim stratejisi bant araligina gére; asgari %80'i Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalarina yatirimalidir. Tek bir bankadaki
katilma hesabi tutari fon toplam degerinin %10'unu, toplam katilma hesabi tutari da fon toplam degerinin %25'ini gegmemelidir. Tek
bir ihraggiya ait kira sertifikalari ve katilim hesabi toplami da fon toplam degerine gére orani maksimum %25 olmalidir. Ancak
belirtilen tarihlerde (% olarak) 11.01.2021 de 0.26, 15.01.2021 de 0.74, 28.01.2021 de 3.9, 28.05.2021 de 0.08, Kamu ve Ozel Sektor
Kira Sertifikalarinda, 27.05.2020 de 0.8981 Katilma Hesabi sinirlamalarinda ihlaller oldugu gézlemlenmigir. ihlallerin en uzunu 1 is
guni stirmis olup tek bir ihraggiya ait kira sertifikalarinin toplami kategorisinde yasanmistir. Fonda yasanan ihlallerin ortalama suresi
1 giinddir.

8. Fon 2021 yilinda ortalama %85 kira sertifikasi yatirimi %5 taahhutli islem yatirimi ve %10 katilma hesabi yatirimi olacak sekilde
cesitlendirilmistir. Pandemi etkilerinin devam ettigi 2021 yilinda yeni ¢ikan varyantlar tlkeleri endeselendirirken ekonomik toparlanma
asllanma sirecindeki gelismeye bagli olarak gliclenmeye devam etti ve 2020 yilindaki gibi kapanmalar yasanmadi. Kiresel
piyasalarda talep kisitlari ve pandemi sirecinde uygulanan genislemeci para ve mali politikalar enflasyonist baskilari ve beklentileri
attirdi. Merkez bankasi faiz indirmesine ragmen artan enflasyonist baskilarla piyasa faizleri artis egilimini devam ettirdi. Kira
sertifikasi, mevduat ve taahhitli islemler yatirrmlarinda kisa vadeli yatirimlarin tercih edilmesi fonun getirisini piyasaya paralel olarak
desteklerken kamu kira sertifikasi yatinmlarinin ortalama %7 seviyesinde tutulmasi sermaye kayiplarinin éniine gegmistir. Fonun
2021 yili igin donem getirisi ve karsilastirma 6lgutl getirisi yukaridaki tabloda verildidi gibi gergeklesmistir.




KT PORTFOY KISA VADELI KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

Bagslangi¢ Tarihi 1 Ocak 2021
Rapor Tarihi 31 Aralik 2021
Gun Sayisi 365
Azami gider orani 2.56%
Gercgeklesen Getiri 17.10%
Hedeflenen Karsilastirma Olciitu Getirisi 14.75%
Nispi Getiri 2.05%

Fon Halka Arz Tarihi

10 Agustos 2017

Rapor Tarihi

31 Aralik 2021

Halka Arz Tarihi itibariyle Fon Getirisi 82.14%
Baslangig¢ Tarihi 1 Ocak 2021
Rapor Tarihi 31 Aralik 2021
Net Getiri 17.10%
Net Gider Orani 1.67%
Brut Getiri 18.77%
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