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TCMB’nin Gevseme Donglusune Devam Etmesini
Bekliyoruz

Subat ayi1 enflasyon verisi, aylik bazda yiizde 2,27 olarak gercekleserek beklentilerin
altinda kaldi. Yilik TUFE yiizde 42,12 seviyesinden vyiizde 39,05’e geriledi. Yillik
enflasyondaki bu distsle birlikte, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB)
persembe glinii gerceklestirecegi para politikasi toplantisinda, aralik ve ocak aylarinda
oldugu gibi 250 baz puanlik bir faiz indirimi daha yapmasini bekliyoruz. Gerceklesen ve
ongortilen enflasyon dogrultusunda, mart ayinda da sabit getirili varliklarin yatirimcilara
reel getiri imkani sunmaya devam edecegini 6ngoriiyoruz. Bu cercevede, aylik fon dagilim
onerilerimizde Kuveyt Tiirk Portfoy Para Piyasasi Katilim Fonu (KLU) yer almaya devam
etmektedir.

Subat ayinda yurt ici yerlesiklerin doviz mevduat hesaplarindaki artis agirlikli olarak tiizel
kisiler kaynakli gerceklesmistir. Ayin ilk (i¢c haftasinda, parite etkisinden arindirilmis doviz
mevduat degisimi 7 milyar dolara ulasirken, déviz serbest fonlara olan talepte de belirgin
bir artis takip ediyoruz. Hem tiizel kisilerin hem de yatirimcilarin déviz talebinde artis
gozlemlenmesine ragmen, USD/TRY kurundaki yiikselis, sabit getirili TL varliklarin
sagladig1 getirinin gerisinde kalmaya devam etmektedir. Dolarizasyonda artis riskini sinirli
gormemiz nedeniyle, aylik fon dagilim stratejimizde TL varliklara agirlik verme
vaklasimimizi stirdiirmeyi tercih ediyoruz.

2024 yilinin son ceyreginde yapilan egilim anketleri, liclincii ceyrege kiyasla daha iyimser
bir tablo ortaya koymustu. 2025 yilinin ilk iki ayinda ise glcli bir iyimserlik olusmamakla
birlikte, belirgin bir zayiflik da gbézlemlenmemektedir. Hizmet ve perakende ticaret
sektortii gliven endekslerinin ilk iki aylik ortalamasi, 2024 yilinin son ¢eyregine kiyasla artis
kaydetti. Mevsimsellikten arindirilmis reel kesim gliven endeksi, dordincii c¢eyrek
ortalamasina yakin seyrederken, mevsimsellikten arindirilmis imalat sanayi kapasite
kullanmim oram dérdiincii ceyrege kiyasla daha zayif bir gériiniim sergilemektedir. Imalat
PMI daralma bédlgesinde kalmaya devam ederken, yeni siparislerde yavaslama egilimi
stirmektedir. Bu cercevede, 2024 yilinin dordiincii ceyreginde gozlenen sanayi sektoriindeki
toparlanma egilimi, 2025 yilinin ilk ceyreginde devam etmemektedir.

Yurt ici hisse senedi piyasalari icin kisa vadede gliclii bir ivme beklememekle birlikte, orta-
uzun vadede hisse senedi fonlarina yoénelimin makul bir strateji olacagin
degerlendiriyoruz. Ekonomiye duyulan gilivenin artmasi, TCMB’nin gevseme donglisiine
devam edecek olmasi ve finansal kosullardaki iyilesmenin hiz kazanmasi, ekonomik
aktiviteye olumlu katki saglayacaktir.

Global piyasalarda gliclii bir risk istahi1 gozlemlenmemektedir. Ticaret gerilimleri risk
istahim baskilarken, Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenski ile ABD Baskani Donald
Trump arasinda yasanan gerginlik jeopolitik kaygilarin artmasina neden olmaktadir. Global
piyasalar, ABD Baskani Trump’in ekonomi politikalari ile Fed'in para politikasi kararlari
arasinda belirsizlikle kars1 karsiya kalirken, fon dagilim 6nerilerimizde yabanci hisse senedi
iceren KTJ ve KSR fonlarimizin agirligini artirmamayi tercih ediyoruz.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Turk Portfoy Para Piyasas1 Katilim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Katiim Hisse Senedi Fonu

KSR* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Surdurlebilirlik Katiim Fonu
KNJ* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Enerji Katilim Fonu

KTJ* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Teknoloji Katiim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamay1 pek istemeyen, yatirnm urinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi
disuk olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamayi goze alan, yatinm driinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi olan
yatinmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiksek getiri hedefiyle yiksek riske girerek anaparadan biiyiik bir miktar kaybetmeyi goze alan,
yatirim drinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yuksek olan yatinmcilar ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasast Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:
Burada yer alan yatirim uriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm damsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam
edebilirsiniz.
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