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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

KT Portféy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu’na,

KT PortfSy Yé6netimi A.$.’nin 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin yillik faaliyet
raporunu, denetlemis bulunuyoruz,

Yonetim Kurulunun Yillik Faql ivet Raporuna Iliskin Sorumlulugu

Sirket ydnetimi, 6102 sayili Ttrk Ticaret Kanununun (TTK) 514 tincii maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (SPK) II-14.1 no’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(Teblig) hiikiimleri uyarinca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarli olacak ve gercegi
yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve by nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasini saglamak
icin gerekli gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumug, Sirket’in faaliyet raporuna yonelik olarak TTK’nin 397°nc; maddesi ve Teblig
¢ercevesinde yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, by faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin Sirket’in 2 Mart 2017 tarihli bagimsiz denet¢i raporuna konu olan finansal tablolariyla tutarl;
olup olmadig; ve gergegi yansitip yansitmad; & hakkinda goriis vermektir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kamiti elde etmek amaciyla denetim
prosedirlerinin  uygulanmasin; icerir. Bu prosediirlerin secimi, bagimsiz deneteinin  mesleki
muhakemesine dayanr.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmas;
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.
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nun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler, tiim
onemli yénleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarlidir ve ger¢egi yansitmaktadr.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
6102 sayilr Tiirk Ticaret Kanunu’nun (*TTK™) 402°nci maddesinin Ugiincii fikras: uyarinca; BDS 570

“Isletmenin Strekliligi” ¢ergevesinde,  isletmenin ongérilebilir  gelecekte faaliyetlerini
stirdiiremeyecegine iliskin herhangi bir hususa rastlanilmamstir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLiK AS.
MAZARS yesi:,

Azxz Marat Défhirté;;
Soruinly Denetci

Istanbul, Tiirkiye

2 Mart 2017
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KT PORTFOY YONETiIMI A.S.

01.01.2016 - 31.12.2016 DONEMi YONETIM KURULU FALIYET RAPORU

SIRKETIN AMACI VE FAALIYET KONUSU

sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde yatirim
fonlarinin kurulmasi ve yénetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632
sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim
kuruluglarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlan saglamak ve Sermaye Piyasasi
Kurulu (Kurul)’'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi,
yatinm danismanligi ve kurucusu oldugu yatirm fonlarinin katilma paylari dahil olmak iizere
fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatinm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve

dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurula bildirimde bulunmak ve
Kurulun portféy yénetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye
biytkligiine sahip olmak sartiyla, Kurulun yatinm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin
duzenlemelerine uygun sekilde;

(i) Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi,

(i) Sermaye piyasasi araclarina iligkin islemlerle ilgili yatinm arastirmasi ve finansal
analiz yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

yan hizmetlerini de verebilir.

I-GENEL BIiLGILER

Ticaret Unvani : | KT Portfdy Yénetimi A.S.
Ticari Sicil Tescil Tarihi . | 26.05.2015
Ticari Sicil Numarasi 1 | 976437
Mersis Numarasi : | 0590054917400015
Merkez Adresi . | Buyik Dere Cad. No:129/1
34394 Esentepe / istanbul

Telefon : 1 0(212) 356 1991
Faks : | 0(212) 356 1994
E-posta adresi : | info@ktportfoy.com.tr

| Web Adresi . | www.ktportfoy.com.tr




a)-Sirketin Organizasyon Yapisi:

Yonetim Kurulu, Genel Miidir, Teftis Birimi, Risk Yonetim Birimi, i¢ Kontrol, Portféy Yénetimi
Birimi, Fon Hizmet Birimi, Pazarlama Birimi, Arastirma Birimi’nden olusmaktadir.

b) Sirket Sermayesi:

Kyith Sermaye Tavani :15.000.000 TL

Cikarilmig Sermaye  : 5.000.000 TL
C) Ortaklik Yapisi
Ortagin Ticaret Unvani Sermaye Sermayedeki Pay1 |
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. 5.000.000 % 100
5.000.000 % 100

d) imtiyazl Paylara iliskin Bilgiler

Yoktur.

II-SIRKETIN YONETIM ORGANI, UST DUZEY YONETICi VE PERSONEL BiLGiLERi

a)-Sirketin Yonetim Organi: 5 kisiden olusmaktadir.

Yénetim Kurulu Uyeleri:

Adi Soyadi Gorevi | imza Yetkisi | Gérev Baslangig Tarihi |
Rusen Ahmet Albayrak | Yonetim Kurulu Baskani | 1. Derece 26.05.2015
Hiseyin Cevdet Yilmaz Yonetim Kurulu Baskan Yrd. } 1. Derece 26.05.2015
Mehmet Oral Yonetim Kurulu Uyesi 1. Derece 26.05.2015
Nurettin Kola¢ Yonetim Kurulu Uyesi 1. Derece 26.05.2015
Tayfun Ozkan Yonetim Kurulu Uyesi ve 1. Derece 26.05.2015

Genel Mudiir

Sirketin i¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi Sn.Hiiseyin Cevdet Yilmaz'dir.

D6nem icerisinde Yonetim Kurulu Uyeliklerinde degisiklik olmamustir.

Sirket’in 2015 hesap dénemi Bagimsiz Denetim calismalar
Muhasebeci ve Mali Misavirlik AS.”

Sirket’in 2016 hesap dénemi Bagimsiz Denetim calismalari
Muhasebeci veMali Misavirlik AS.”

Sirketin Ust Yénetimi:

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
tarafindan yiirGtalmistir.

“Denge Bagimsiz Denetim Serbest
» tarafindan yuritilmistir.

[ Adi Soyadi Gorevi

Baglama - Bitis Tarihleri

Mesleki Tecriibe

Byfun Ozkan

Yonetim Kurulu Uyesi
ve Genel Mudiir

26.05.2015 — Devam Ediyor

21yl

D6nem icerisinde Sirket Ust Yénetiminde degisiklik olmamistir.

2




Sirket Personel Sayisi ve Saglanan Haklar:

Sirket biinyesinde bodrolu olarak ¢alisan 9 personel bulunmaktadir. Personele maas disinda,
ozel saglik sigortas, bireysel emeklilik sigortasi, yemek ve yol yardimi yapiimaktadir.

Personel Dagilimi Séyledir;

Unvan Kisi Sayisi

Genel Mudiir 1

Midur 4

Uzman 2

Uzman Yrd. 2 —I

INI-SIRKETIN ARASTIRMA GELISTIRME CALISMALARI

Arastirma ve gelistirme faaliyetleri olarak pay piyasasi, makro ekonomik arastirma ve piyasa
takibi yapiimaktadir.

Pay piyasasi arastirmasinda, islami kriterlere uygun hisse senetlerinin tespitiile 5nceden tespit
edilen sirketlerin izlenmesi, secilen sirketlerin finansal degerlendirilmesi yapilmaktadir.

Makro ekonomik arastirma kapsaminda, yurtici makro ekonomik verilerin takibi ve analizi
yapilmaktadir. Kiiresel ve yurt ici piyasalardaki gelismelerin takip edilerek, yorumlanmasi
yapilmaktadir.

IV- SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN GELISMELER

a) Sirketin, Hesap Dénemi icerisinde Yaptigi Yatirnmlar
Bulunmamaktadir.

b) Hesap dénemi igerisinde yapilan 6zel ve bagimsiz denetim faliyetleri

Sirket faaliyetleri alt aylik dénemler itibari ile yilda iki defa bagimsiz denetim firmasi
tarafindan denetlenmektedir.

Sirketimiz ile Koza Yeminli Mali Musavirlik A.S. arasinda tam tastik s6zlesmesi mevcut olup
vergi yikimlilikleri ve mali uygulamalar agisindan rutin kontrol edilmektedir.

i¢ Denetim ekibimizin yaptigi calismalarin yanisira, sirketimiz %100 istiraki oldugundan
Kuveyt Tirk Katilim Bankas: A.$.nin rutin denetimine de tabidir.

c) Sirket alehine mali durumunu etkileyebilecek nitelikteki davalarin olmasi durumu ve
muhtemel sonuglari:

Sirket alehine agilmis dava bulunmamaktadir.

d) Sirketler topluluguna bagh bir sirketse: Hakim sirketle, hdkim sirkete bagl bir sirketle,
hakim sirket yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptigi hukuki




islemler ve ge¢mis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagl bir sirketin yarina alinan
veya alinmasindan kaginan tiim diger énlemler:

Hesap donemi igerisinde Sirketimizin, hakim ortagi Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. ve/veya
Kuveyt Tlrk Katilim Bankasi A.S.’nin yonlendirmesiyle Kuveyt Tirk Katilim Bankasi AS.yada
ona bagl sirketin yararina yapilmig herhangi bir hukuki islem, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi AS.
ya da ona bagl bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan herhangi bir nlem
bulunmamaktadir.

e) Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim
organinin bu konudaki gériisii:

Sirket i¢ kontrol ve teftis fonksiyonlarini kendi bilinyesinde, risk yénetimi fonksiyonunu ise dis
hizmet alimi yoluyla etkin bir sekilde ylrtitmektedir.

Sirket yilrGttigi ic denetim faaliyetleriyle; yasal diizenlemelere ve ylkimlaliiklere uyumun
saglanmasini, yiriitilen islem ve hizmetlerin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesini,
calisanlarinin bilinglendirilmesini hedeflemektedir.

Sirketin Teftis Birimi, i¢ Kontrol Birimi dogrudan Yénetim Kurulu’na raporlamaktadir.

f) Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yénetim organi liyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirimlara iliskin aciklamalar:

Yoktur,

g)- Yil igerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmissa, toplantinin tarihi, toplantida alinan
kararlar ve buna iligkin yapilan islemlerde dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler:

Yoktur.

k)- Sirketin dénem icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cergevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:

Yoktur.

1)- isletmenin faaliyet gésterdigi sektér ve bu sektér icerisindeki yeri hakkinda bilgiler:

2015 yili fon ihraci yapilamamistir.
2016 yilinda ihrac edilen fonlar ve ihrag tarihleri séyledir;
10.02.2016 tarihinde KT Portfsy Birinci Katilim Fonu
10.02.2016 tarihinde KT Portfdy Kira Sertifikalari Katihm Fonu
16.03.2016 tarihinde KT Portféy Birinci Katilim Serbest Fon
25.03.2016 tarihinde KT Portféy ikinci Katilim Serbest Fon
13.05.2016 tarihinde KT Portfoy Kuresel Kira Sertifikalari (Déviz) Serbest Fon
Portfoy Yénetim Hizmeti Verilen Diger Fonlar;
Katilim Emeklilik Grup Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (KEK)
Katilim Emeklilik Baslangic Katiim Emeklilik Yatirim Fonu (KEY)
Diger Bilgiler;
Katim Emeklilik Alternatif Standart Emeklilik Yatim Fonu (KEB) Portféy yénetimi icin
SPK onay siireci beklenmektedir.




V - FINANSAL DURUM

31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Referanslan Gecmis Cari Gecmis Gegmis
Dénem Dénem
31.Ara.16 31.Ara.15
VARLIKLAR

Dénen Varhklar 2.494.157 4.129.744
Nakit ve Nakit Benzerleri 25 1.704 14.285
Finansal Yatirimlar 4 2.428.721 4.108.989
Ticari Alacaklar 5 62.047 --
- Iligkili taraflardan ticari alacaklar 45 62.047 -
Diger Alacaklar 6 1.685 6.470
Duran Varhklar 178.044 193.655
Maddi Duran Varliklar 7 34.976 43.356
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 140.338 150.299
Ertelenmis Varlig 17 2.73 -
TOPLAM VARLIKLAR 2.672.201 4.323.399
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denet'imdel? De.netimde.n
Gegmis Cari Gecmis Geemis
Donem Dénem
KAYNAKLAR Referanslan 31.Ara.16 31.Ara.15
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 176.818 232.928
Ticari Borglar 5 16.115 146.323
- liskili olmayan taraflara ticari borglar 3 16.115 146.323
Kisa Vadeli Karsiliklar 18.511 -

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli -
karsiliklar & 3L -
Diger Borglar 900 --
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 12 141.292 86.605
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 6.670 5.946
Uzun Vadeli Karsiliklar 6.670 5.006
E::;lsiali]l:;ra saglanan faydalara iliskin uzun vadeli 71 6670 5.006
Ertelenmis Vergi Yiikiimlultigt 17 - 940
OZKAYNAKLAR 2.488.713 4.084.525
Odenmis Sermaye 14 5.000.000 5.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak -12.055 -909

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

- Deger Artis / Azalis Fonlar 14 -12.055 -909
Gegmis Yillar Zararlan -914.566 -
Net Dénem Zarari (1.584.666) -914.566
TOPLAM KAYNAKLAR 2.672.201 4.323.399




1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT TOPLAM KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Bas Bagimsiz
agimsiz Denetimden

Denetimden :
. . Gecmis

Gee¢mis Cari Geemi
A ecmis
D3nem Dénem
Dipnot 1 Ocak- 26 Mayis-
Referanslar 31.Ara.16 31.Ara.15
Hasilat 15 429.793 -
Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (2.459.991) (1.171.095)
ESAS FAALIYET ZARARI (2.030.198) (1.171.095)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 16 446.451 257.696
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (=) (1.802) --

SURDURULEN FAALIYET

o . (1.585.549) (-913.399)
VERGI ONCESI KARI / (ZARARYI)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 883 (1.167)
- Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 17 883 (1.167)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARIL/

(ZARARI) 883 (1.167)

DONEM KARI / (ZARARI) (1.584.666) (914.566)

Diger Kapsamh Gelir / (Gider):
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacakiar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme

ve/veya Sinflandirma Kayiplar/Kazanclar: (13.935) (1.136)
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme 2.787 )

ve/veya Sinflandirma Kayiplari/Kazanclari, Vergi Etkisi ’ 27
Diger Kapsamh Gelir / (Gider) (11.146) (909)
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) (1.595.812) (915.475)
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1 OCAK-30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Referanslar1| Ge¢memis Cari Ge¢memis Cari
Dénem Dénem
1 Ocak - 31 26 Mayis - 31
Aralik 2016 Arahk 2015
A. Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen
Nakit Akislart
Dénem Zaran -1,585,666 -914,566
Dénem Net Zarar1 Mutabakat: ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 7.8 29,949 10,993
Kargiliklarla ilgili diizeltmeler 11 20,175 5,006
Finansal varlikliklar gergege uygun deger kayip / n
kazanglartyla ilgili ditzeltmeler ~28,066 210,125
Vergi (gelir) / gideriyle ilgili diizeltmeler 19 -883 1,167
Faiz geliri ve gideriyle ilgili diizeltmeler -11,236 -47,571
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler -1,585,327 -1,155,096
Ticari alacaklardaki (artis) / azalis -62,047 -
Diger alacaklardaki (artis) / azalis 6 4,785 -6,470
Ticari borglardaki artis / (azalig) 5 -130,208 146,323
Diger yiikiimliiliikteki artis / (azalis) 52,800 86,605
Faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) nakit akislar -1,719,997 -928.638
B. Yatirim Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Finansal yatirimlardaki degisim 1,707,788 -3,900,000
Maddi duran ve maddi olmayan duran varlik yatirimlari 7.8 -11,608 -204,468
Menkul kiymetlerden elde edilen kar pay1 11,236 47,571
:eatt:]r;ﬁtfaaliyetlerinden kaynaklanan / (Kullanilan) 1,707,416 4,057,077
C. Finansman Faalivetlerinden Nakit Akislars
Sermaye - 5,000,000
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit - 5,006
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azahs) -12,581 14,285
Dénem bagindaki nakit ve nakit benzerleri 25 14,285 -
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 25 1,704 14,285




VI-RISKLER VE YONETIM ORGANLARININ DEGERLENDIRILMESi

a) Varsa Ongériilen Risklere Kars1 Uygulama Prensipleri;

Risk Yonetimi Birimi yonetilen portfoyiin maruz kalabilecegi temel risklerin tanimlanmasi, risk
tanimlamalarin diizenli olarak gdzden gegirilmesi ve onemli gelismelere paralel olarak
glincellenmesi ile varsa maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesi, tespiti,
6l¢timii, kontrolii ve raporlanmasi saglanir.

b) Varsa risklerin erken saptanmasi ve Raporlanmas Prensipleri:

KT Portfdy Yonetimi A.$’nin yonettigi fonlarn toplam buytikliigii 500 milyon TL’ye
ulagincaya ya da Sirket Ust Yonetimince aksine karar alinincaya kadar risk yonetimi hizmeti
sermaye piyasasli mevzuatimn disaridan hizmet alimi diizenlemeleri ¢ercevesinde disaridan
hizmet alim ile yiiriitiiliir.

VII-DIGER HUSUSLAR

a)- Faaliyet déneminin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin
ve diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki &zel 5nem tasiyan olaylara
iligkin agiklamalar:

Yoktur

b)- Dénem igerisinde esas sozlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri:

Yoktur

YONETiIM KURULU

/\j\‘(\ Ln_/g_‘

Hiiseyin Cevdet Yilmaz
(Yonetim Kurulu Bagk (Yonetim Kurulu Bagkan Yard.)
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“(Yonetim Kurulu Uyes1) (Yénetim Kurulu Uyesi)

ayfun Ozkan
(Yénetim Kurulu Uyesi)
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