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KT Portfoy Birinci Katilm Serbest Fonu 'nun
yatinm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

KT Portféy Birinci Katilim Serbest Fonu 'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve
Kolektif Yatirm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve goéris olusturulmamistir.

Goruslimize goére 1 Ocak- 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru
bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’'un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle kamuya acgiklanmak Uzere ayrica hazirlanacak yillhk finansal
tablolari Uzerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz hentiz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasina muiteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

Fon’un 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunus raporunun Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin duzenlemeleri cercevesinde incelemesi bagka bagdimsiz denetim girketi tarafindan
gerceklestiriimis olup, s6z konusu badimsiz denetim sirketi 28 Ocak 2021 tarihli performans sunus
raporunda Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru
bir bicimde yansittigini bildirmistir.

Emre - MM
Sorumlu Denetgi

31 Ocak 2022
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



KT PORTFOY BiRiNCi KATILIM SERBEST FON
PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi :

16.03.2016 YATIRIM YONETIMINE ILISKIN BILGILER

Tarih 31.12.2021 Fonun Yatim Amaci Portféy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 22,262,122.46 Hamit KUTUK
— — 0.00 Fon agirlikli olarak kira sertifikalarina yatirm yapacaktir. Ayrica fon Serkan ANIL
Birim Pay Degeri (TL) 2.257308 | 1 rifyiiniin tamami devamli olarak katima hesaplari, altin ve diger kiymetli Erkan Seving
0.00 madenler ile Kurulca uygun goérilen ve Danisma Kurulu'ndan icazeti alinan
Yatirimci Sayisi 39 . R . . .
Tedavil Oram % 0,99 uluslararasi kabul gérmis .faIZSIZ finans ilkelerine uygun diger para ve En Az Alinabilir Pay
Portfoy Dagilim % 100.00 sermaye piyasasl araglarindan olusur. Adedi
Kamu Kesimi Kira Sertifikasi SUKUK 21.80 1
Hisse Senedi 0.00
Degerli Maden XAU, Vs. 0.00
Taahhiit Islemler 0.00
Katilim Hesabi 26.81 | £on agirlikli olarak kamu (T.C. Hazinesi tarafindan ihrag edilmis) ve ézel sektér (agirkli olarak katilim
Yatinm Fonu___ _ 0.00 | hankalar tarafindan ihrag edilmis) kira sertifikalarina yatirm yapar. Yatirmlarini kira sertifikalarinda
Yabanc: Kira Sertifikasi (TURK) 0.00 degerlendirmek ve kira sertifikalarinin orta ve uzun vadeli getirilerinden faydalanmak isteyen yatirmcilar
Yabanci_Hisse Senedi 0.00 |. (?ger - - X . 9 Y . 4 .. ¥ .
Yabanci Kira Sertifikas: (SUKUK) 0.00 | i6in uygun bir fondur.l Portfdylinde bulunan kira sertifikalarinin orta ve uzur_m vadeli glma3| dénem dénem
Déviz (usd) 0.00 piyasa dalgalanmalarina maruz kalmasina sebep olabilmektedir.
H?sse Senedi_Sektorel Dagilim % 0.00 Yatinm Riskleri
Cimento 0.00
Madencilik Kimva Petrol 0.00 Yatirimcilar Fon’a yatirrm yapmadan énce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler.
Imalat Sanayii 0.00 | Fon'un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay
Elektrik_Gaz Ve Su 0.00 fiyatinda baslangig¢ degerinin altina disebilecegini yatinmcilar géz 6niinde bulundurmalidir.
Ingaat Ve Bayindirhk__ 0.00 Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
Toptan Ve Perakende Ticaret, Otel Ve Lokantalar 0.00 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin ve diger menkul kiymetlerin, déviz
Ulastirma, Haberlesme Ve Depolama 0.00 L e . . s R L
Mali Kurdluslar oo0] Ve ddvize endeksli finansal araglarg dayall ture“v lsozlesmelere}l@km tasinan p02|syo‘nlar|n degerinde,
Egitim, Saglik, Spor Ve Diger Sosyal Hizmetier kar payi oranlar-|, c?rltakllk pay flyatlalrl ve"dowz kurlgr|ndak| dalgalanmalar rledenlyle mgydana )
0.00 | gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

Metal Ana Sanayi 0.00| @ KarPayl Orani Riski: Fon portfdyine kira sertifikasi ve katiima hesabi dahil ediimesi halinde séz
Tarim, Orman Ve Balikcilik 0.00 | konusu urlnlerin saglayacagi kira/kar payi oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olugan
Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Faaliyetler 0.00 riski ifade eder.
Teknoloji 0.00 | b+ Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda
Gayrimenkul Faaliyetleri 0.00 [ meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.
Fon 0.00 c- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek
Diger 0.00 degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir

2) Kars! Taraf Riski: Karsi tarafin sé6zlesmeden kaynaklanan yikimliluklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

38) Likidite Riski: Fon portfdyliinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Katilim Esasli islem Riski: Fon portféyiine ileri valérlii kira sertifikalari dahil edilmesi halinde,
baslangi¢ yatirmi ile baslangig yatirrminin izerinde pozisyon alinmasi sebebiyle, baslangi¢ yatirmindan
daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi katilim esasl islem riskini ifade eder.

B) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin
ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7)) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varhigin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi’katilma paylarinin satildi§i ddnemden sonra mevzuatta ve
dlzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Ihraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikimlliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.




KT PORTFOY BiRINCI KATILIM SERBEST FON
PERFORMANS SUNUM RAPORU

B. PERFORMANS BiLGiSi

Sunuma Dahil D6nem Sonu Portféyin
Toplam Degeri/Net Aktif Degeri

Karsgilagtirma Enflasyon Portfoyun Karsilastirma
YILLAR KTR Toplam = ) -itiiniin Getirisi/Esik  Oram ~ 22man lginde  Olcutanan Bilgi w
Net Getiri (%) s " Standart Standart Rasyosu L Portfoylin Net
Deger (%) (UFE) s o o Portfoylin Toplam .
apmasi (%) Sapmasi (%) Degeri (TL) Aktif (%)
gerl Degeri (TL)
16.03.2016 - 30.06.2016 2.53% 2.80% 3.19% 0.99 0.89 0.41 89,016,183.47 89,067,437.68( 1.00
16.03.2016 - 31.12.2016 7.65% 6.84% 9.94% 2.22 2.62 6.79 39,913,988.53 39,942,048.37| 1.00
31.12.2017 11.33% 8.72% 15.47% 3.61 3.53 58.60 152,547,089.49 152,687,338.21| 1.00
30.06.2018 7.02% 3.95% 15.52% 2.45 1.78 38.90 146,031,953.64 146,009,791.17| 1.00
31.12.2018 18.66% 11.73% 33.64% 6.33 4.31 60.17 83,576,412.24 83,667,597.96( 1.00
30.06.2019 9.52% 8.81% 8.09% 3.24 3.60 1.55 67,516,510.99 67,582,101.75( 1.00
31.12.2019 19.41% 24.26% 7.36% 9.58 12.06 -14.39 76,322,530.12 76,404,499.07( 1.00
30.06.2020 8.82% 6.04% 6.17% 4.52 3.74 25.99 131,427,705.39 131,537,370.36( 1.00
31.12.2020 11.99% 9.00% 25.15% 0.11 0.08 26.31 45,783,095.87 45,829,363.89| 1.00
30.06.2021 7.99% 6.24% 22.04% 0.04 0.06 24.60 10,903,119.23 10,921,145.49( 1.00
31.12.2021 18.70% 13.88% 79.89% 0.06 0.07 52.29 22,262,122.46 22,290,936.44( 1.00
*Portfoylin gegmis performansi gelecek donem performansi igin bir gosterge olamaz
01.01.2021 - 31.12.2021 Getiriler
90.00%
79.89%
80.00%
70.00%
60.00%
50.00%
40.00%
30.00%
18.70%
20.00% 13.88%
0.00%

KTR Toplam Net Getiri (% )

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi/Esik Deger (% )

Enflasyon Orani
(UFE)



KT PORTFOY BIiRiNCi KATILIM SERBEST FON

PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1. Fonumuz, KT Portféy Yoénetimi A.S. Tarafindan yénetilmektedir. KT Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 26 Mayis 2015 tarihinde istanbul’da kurulup
tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Kuveyt Tirk Katihm Bankasi A.S.'nin % 100 oraninda istirakidir. Sirketin, 2021 Aralik sonu itibariyle

yonettigi portfoy buyukligu 8 milyar 848 milyon TL' dir.

2. Fon portféylnin yatirnm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3. Fonun 01 Ocak - 31 Aralik déneminde sagladigi net getiri orani:

18.70 %

Fonun dénem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatirim Grinleri getirileri asagida yer almaktadir.

Karsilastirma
Karsgilagtirilan Endeks ve Agirliklar Agirlik Baslangic Tarihi] _Bitis Tarihi ..Ké,rs_l,last":ma i . Olgiitiindin

Olgiiti Getirileri | Agirhklandinlmig

31.12.2020 31.12.2021 ..

Getiri
%60 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 60.00% 222.2019 249.92335 12.48% 7.49%
%25 BIST-KYD 1 Aylik TL Kar Payi Endeksi 25.00% 194.83872 222.56705 14.23% 3.56%
%15 BIST-KYD Ozel Kira Sertifikalari Endeksi 15.00% 244.04267 290.13244 18.89% 2.83%
13.88%

4. Yénetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinltk brit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi

asagidaki gibidir:

Toplam
Portfoy
Agtklama ) Giderlerine
Orani (%)

Noter Harg ve Tastik Giderleri 360.32 0.0025%
ilan Giderleri 0.00 0.0000%
Sigorta Ucretleri 0.00 0.0000%
Bagimsiz Denetim Ucreti 8,850.00 0.0611%
Katilma Belgesi 0.00 0.0000%
Saklama Giderleri 29,272.80 0.2020%
Fon Yénetim Ucreti (*) 144,958.28 1.0001%
Endeks Lisans Ucreti 4,090.51 0.0282%
SMMM Hizmet Bedeli 3,820.85 0.0264%
Kurul Kayit Ucreti 3,037.26 0.0210%
Kamuyu Aydinlatma Platformu Gideri 4,600.81 0.0317%
EFT ve Diger Transfer Bedelleri 4,563.01 0.0315%
isletim Giderleri Toplami 203,553.84 1.4044%
Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami 2,586.26 0.0178%
Odenecek Vergiler 0.00 0.0000%
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Bélimii 0.00 0.0000%
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 1,480.40 0.0102%
Diger Giderler 0.00 0.0000%
Toplam Giderler 207,620.50 1.4324%
Ortalama Fon Toplam Degeri 14,494,381.54| 100.0000%
Toplam_Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Orani 0.0143

5. Performans sunum déneminde Fon'un yatirim stratejisi ve bant araliginda degisim olmamustir.

N e . Karsilastirma
Karsilast Igiit ;

Dénem arsilastirma olcutu Fon Getirisi Olgiitl Getirisi

31.12.2020 %60 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi + %25 BIST-KYD 1 Aylik TL 18.70% 13.88%

31.12.2021 Kar Payi Endeksi + %15 BIST-KYD Ozel Kira Sertifikalari Endeksi 0 eer

6. Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7. Fon, Katihm Esasli Serbest Fon olup, belirtilen tarihlerde fonda ihlal meydana gelmemistir.

8.Kuresel piyasalarda talep kisitlari ve pandemi surecinde uygulanan genislemeci para ve mali politikalar enflasyonist baskilari ve
beklentileri attirirken, Turkiye diger llkelerin aksine faiz indiren tek llke oldu. Merkez bankasi faiz indirmesine ragmen artan enflasyonist
baskilarla piyasa faizleri artis eg@ilimini devam ettirdi. 2021 yilinda fon ortalama %94 kira sertifikasi ve %6 katilma hesabi agirligina sahip
olarak gesitlendirilmistir. Kira sertifikasi ve mevduat yatirnmlarinda kisa vadeli yatirnmlarin tercih edilmesi fonun getirisini desteklerken
kamu kira sertifikasi yatirmlarinin ortalama %39 seviyesinde tutulmasi sermaye kayiplarinin 6niine gegmistir. Ortalama %55 agiriginda
kisa vadeli 6zel sektor yatirimlari piyasaya paralel artan fiyatlamalarla fonun getirisini arttirmistir. Fonun 2021 yili igin ddnem getirisi ve
kargilastirma 6lgitu getirisi yukaridaki tabloda verildigi gibi gergeklesmistir.




KT PORTFOY BIRINCi KATILIM SERBEST FON
PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

Bagslangi¢ Tarihi 1 Ocak 2021
Rapor Tarihi 31 Aralik 2021
Gun Sayisi 365
Azami gider orani 3.65%
Gercgeklesen Getiri 18.70%
Hedeflenen Karsilastirma Olciitu Getirisi 13.88%
Nispi Getiri 4.24%

Fon Halka Arz Tarihi

16 Mart 2016

Rapor Tarihi

31 Aralik 2021

Halka Arz Tarihi itibariyle Fon Getirisi 125.73%
Baslangig¢ Tarihi 1 Ocak 2021
Rapor Tarihi 31 Aralik 2021
Net Getiri 18.70%
Net Gider Orani 1.43%
Brut Getiri 20.13%
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