Fon Dagilim Onerileri — Temmuz 2024

Iceride Riskler Azalirken Kiiresel Jeopolitik
Riskler Yiksek Seviyede

Tiirkiye’de enflasyon beklentilerinin son ceyrekte daha gliclii ¢ipalanacagini ve 2025
yilinda enflasyon gortiniimiiniin daha 1liml1 olacagini tahmin ediyoruz. Enflasyondaki
normallesme, rezervlerdeki iyilesme ve artan 6ngortilebilirlik ile hem CDS primlerinde
diistis hem de kredi notunda artislarin gerceklesmesini bekliyoruz. Risk primindeki azalis
onumuzdeki donemlerde beklenen piyasa carpanlarini yukariya tasiyabilir. Ayrica,
kiiresel faiz indirimlerinin baslayacagi énitimiizdeki dénemde fonlarin Gelismekte Olan
Ulkelere (EM) kayma potansiyeli de firsatlar barindiriyor. Bu sebeplerle, aktivitelerdeki
vavaslamaya ragmen portfoylerde kismi yerli hisse pozisyonlarinin tutulmasini makul
buluyoruz.

Gri Liste’den cikmamiz orta vade icin potansiyel sunuyor. Gecmiste listeye giren
lilkelerde direkt yatirimlarin ve portfoy yatirimlarinin olumsuz etkilendigini gosteren
calismalar var. Cikisimiz da olumlu etkilenmemizi saglayacaktir ancak ozellikle direkt
vatirim kararlar1 hizli alinmadigi icin girisler zaman alabilir.

ABD’de baskanlik secimlerinde Trump’a daha ¢ok sans taniniyor. Trump ise politikalari
ile ilgili belirsizlikler iceriyor. Buna ragmen liretimin ABD icerisine cekilecegi, Cin
trtinlerine ek vergiler getirecedi ve kismi enflasyonist etkilerin olabilecegi beklentileri
var. Uctincii bir adayin baskan olma ihtimali ise hala var.

Jeopolitik riskler yiikselmis durumda. Rusya ve Tayvan riskleri devam ediyor.
Portfoylerde kiymetli madenler sadece sikilasma dénemi bittidi icin degil, bu acidan da
yer almali.

Tersine kiiresellesme, stirddirtilebilirlik temasi ve artan veri depolama ihtiyaclari ile
altyap1 yatirimlar1 artiyor. Bunun kismi enflasyonist etkisi olabilir.

Dengeli portféyler 6nermeye devam ediyoruz. Onceki aya gore yerli hisse énerimizi orta
ve riskli portfoylerde %5 artiriyoruz.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Para Piyasasi Katiim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu

KSR* Fonu: Kuveyt Turk Portfoy Strduriilebilirlik Katiim Fonu

KNJ* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Enerji Katiim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamay1 pek istemeyen, yatinm uriinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi
disuk olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamay1 goze alan, yatirim uriinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi olan
yatinmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiksek getiri hedefiyle yiksek riske girerek anaparadan biiyiik bir miktar kaybetmeyi goze
alan, yatinm urunleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yuksek olan yatinmcilan ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:
Burada yer alan yatinm driinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm damsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm damsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmay1 kabul ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam
edebilirsiniz.
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