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KT Portfy Yonetimi Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na

Girig

durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap dSnemine ait 8zet kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosunun, dzkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosunun sinirh denetimini yUrlitmils
bulunuyoruz. Sirket ynetimi, séz konusu ara dénem Szet finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34,
“Ara Dénem Finansal Raporlama™ya (*TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve gergegie uygun bir bicimde
sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz yaptigimz sinirh denetime dayanarak soz konusu ara ddnem dzet
finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir,

Senirls Denetimin Kapsami

Yaptiimiz sinirlt denetim, Simrli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yilik Finansal Tablolanmn Bagimsiz Denetimini Yiriten Denetgi Tarafindan Simrli Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yliritillmistir. Ara dSnem finansal bilgilere iligin simirly denetim, bagta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak zere ilgili kisilerin sorgulanmas: ve analitik prosedilrler ile diger
sinirli denetim prosedilrlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin simrh denetiminin
kapsamt; Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla tnemli 8lgiide dardir. Sonug olarak ara ddnem finansal
bilgilerin simrh denetimi, denetim girketinin, bir bafimsiz denetimde belirlenebilecek tiim Snemli hususlara
vakif olabilecegine iliskin bir gillvence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bafimsiz denetim goriisil
bildirmemekteyiz.

Sonug

Suurh denetimimize gre ilisikteki ara donem ozet finansal bilgilerin, tim &nemli ySnleriyle, TMS 34’e uygun
olarak hazirlanmadi?1 kanaatine varmarmza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemigtir.
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KT PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2019 TARIHLi

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
{T4m tutarlar, Ttirk Lirasi (TL) olarak pdsterilmistir.)

Sunirh Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
Dipnot 30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
VARLIKLAR
Ddnen Varhklar 7.885.134 7.919.656
Nakit ve Nakit Benzerleri 7.420 183.031
Finansal Yatirimlar 4 6.798.016 7.093.519
Ticari Alacaklar 5 969.050 643.098
-Diger ticari alacaklar 11.093 41.106
- Nigkili taraflardan ticari alacakiar 45 957.957 601,992
Pesin Odenmis Giderler 109.185 -
_Diger Alacaklar 6 1.463 B
Duran Varhklar 490.054 684.017
Maddi Duran Varhklar 7 117.620 61.532
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 114.475 119.614
Ertelenmis Vergi Varhif 257.959 502.871
TOPLAM VARLIKLAR 8.375.188 8.603.673
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Ylikiimldlakler 369.830 1.211.166
Ticari Borglar 5 80.466 176.900
-Hiskili olmayan taraflara ticari borglar J 80.466 176.900
Kisa Vadeli Karsiliklar 58.774 863.144
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
kargiltklar 11 58.774 863.144
-Diger Kargiliklar - -
Diger Kisa Vadeli Yakiimiolikler 12 230.590 171.122
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 59.876 61.899
Uzun Vadeli Karsihklar 59.876 61.899
-Caliganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
karsiikiar 1 59.876 61.899
OZKAYNAKLAR 7.945.482 7.330.608
Odenmis Sermaye 13 10.000.000 10.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis Difer
Kapsamh Gelirler veya Giderler - -
Gegmis Yillar Zararlari (2.669.392) {3.601.087)
Net Dénem Kari / (Zarar1) 614.874 931.695
TOPLAM KAYNAKLAR 8.375.188 8.603.673

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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KT PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 DONEMINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Ttm tutarlar, Tirk Lirasi {TL) olarak posterilmistir.}

Simirh Sinirh Smrh Swnirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis  Gegmemis Gecmis Gegmemis
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnot 2019 2019 2018 2018
Hasilat 14 5.009.368 2.886.957 1,806,262 952.749
BRUT KAR 5.009.368 2,886.957 1.806.262 952,749
Genel Ydnetim Giderleri (-) 15 (4.781.447) (1.931.171) (2.447.785) (1.274.683)
Esas Fazliyetlerden Diger Gelirler 4.688 (13.890) - -
Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler {5.889) (5.889) == ==
ESAS FAALIYET ZARARI 226.720 936.007 (641.523) (321.934)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 16 633.066  (403.372) 549.460 312.069
SURDURULEN FAALIYET
VERGI ONCESi KARI/
(ZARARI) 859.786 532,635 {92.063) (9.865)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
gideri (244.912) (44.121) (30.438) {3.223)
- Ertelenmis Vergi (Gideri) /
Geliri (244.912) (44.121) (30.438) (3.223)
SURDURULEN
FAALIYETLER
DONEM KARI/ (ZARARI) 614.874 488.514 (122.501) {13.088)
DONEM KARI / (ZARARI) 614.874 488.514 (122.501) (13.088)
Diger Kapsamh Gelir / (Gider):
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilacaklar - - - s
Satilmaya hazir finansal
varliklarin yeniden deBerleme
kazanglan - - - -
Diger kapsaml gidere iliskin
vergiler - - - -
DIGER KAPSAMLI GELIR /
(GIDER) 5 - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR
{ (GIDER) 614.874 488.514 (122.501) (13.088)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayici bir pargastdir,
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KT PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI

1 OCAK-30 HAZIRAN 2019 DONEMINE AIT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU
{T0m tutarlar, Ttrk Liras: (TL) olarak psterilmistir.)

Sinirh Denetimden

Sinirh Denetimden

. Geemis Gegmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
A, igletme Faalivetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar
Dinem Kar1/(Zarars) 614.874 (122.501)
Dinem Net Kary/ (Zaran) Mutabakat ile ilgili
Diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 78 20.699 13.806
Karsihiklarla ilgili duzeltmeler 1 (806.393) 8.334
Finansal varliklar gergege uygun deger kayip / 16
kazanglariyla ilgili diizeltmeler (633.066) (382.395)
Vergi (gelir) / gideriyle ilgili diizeltmeler 244912 30.438
Kar pay geliri ve gideriyle ilgili diizeltmeler (261.064) (37.786)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (820.038) (490.104)
Ticari atacaklardaki (artig)/azalig 5 (325.952) (96.511)
Diger alacaklar ve pesin 6denmis giderlerdeki (artig) /
azahg (110.640) (186.010)
Ticari borglardaki artis / (azahs) 5 (96.434) 56.852
Diger yiktimltltkteki artig / (azahsg) 12 59.468 (167.127)
Faaliyetlerden elde edilen / (kullamlan) nakit akislar (1.293.596) (882.900)
B. Yaurim Faalivetlerinden Nakit Akislar:
Finansal yatinmlardaki artig/ {(azalis) 928.569 1.028.871
Maddi duran ve maddi olmayan duran varlik yatinmlan 7,8 (71.648) (41.042)
Menkul kiymetlerden alinan kar payi gelirleri 261.064 37.786
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan / (kullanilan) net
nakit 1.117.985 1.025.615
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azahs) {175.611) 142.715
Dinem basindaki nakit ve nakit benzerleri 183.031 1.029
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 7.420 143.744

Ekieki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayie1 bir pargasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARIHI iITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILi$KIN
DiPNOTLAR
(Titm tutarlar, Tiirk Licas: (TE.) olarak gosterilmistir.)

1. SIRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

KT Portfoy Yinetimi Anonim Jirketi (“Sirket™), Tlrkiye’de faaliyet gostermekte olup genel midirligl Biiylkdere
Caddesi No:129/1 34394 Esentepe/istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket, 26 Mayis 2015 tarihinde kurulmugtur,

Sirket, Sermaye Piyasast Kanunu (SPK) ve ilgili mevzuat hiklmlerine uygun olarak misterileriyle portfoy
ybneticilii stzlesmeleri yaparak sermaye piyasas: araglanndan olusan portfty ydneticiligi faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Sirket portfdy yinetimi faaliyetinin konusu olan fonlarin, yatinm ortakhklarinin ve gergek veya tiizel
kisilerin portfdylerini yonetmektedir. Sirket'in portfoy ybneticiligi lisansina ilave olarak yatinm danismanh yetki
belgesi bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun [11-55.1 sayth Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Tebligi'ne uyum saglamak amaciyla gerekli basvurularini yapmis ve Sermaye Piyasasi Kanunu hitkiimleri
cergevesinde hazirlanan portfy yoneticilidi ve yatinm damsmanhg faaliyetlerine iliskin 7 Eylit 2015 tarihinde yetki
belgesini almistir,

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayisi 17 kisidir (31 Arahk 2018: 15).

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, sahip oldugu Sermaye Piyasast Kurulu (*SPK”) yetki belgeleri agagidaki
gibidir;

Yetki Belgesi Tiirii Yiiriirliik Tarihi
Portfy Yoneticiligi Yetki Belgesi 7 Eyliil 2015
Yatirim Danismanhg: Yetki Belgesi 7 Eyliil 2015

30 Haziran 2019 tarihi itibanyla Sirket’in ortaklik yapis: agafidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Pay oram (%) Pay tutan Pay oran {%) Pay tutari
Kuveyt Tirk Katihm Bankasi
AS(™) %100 10.000.000 %50 5.000.000
KFH Capital Investment
CompanyK.S.C.C. -- -~ %50 5.000.000
Toplam 100,00 10.000.000 100,00 10.000.000

(*) KFH Capital Investment Company K.8.C.C. 5 Nisan 2019 tarihi itibariyla hisselerini Kuveyt Turk Katilim
Bankasi A.$."ye devir etmigtir, Béylelikle Kuveyt Tiirk Katilim Bankas: A.§."nin sermayedeki pay1 %100 olmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap ddnemine ait hazirlanan zet finansal tablolar, Sirket'in
Yonetim Kurulu tarafindan 31 Temmuz 2019 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat gergevesinde Sirket’in yetkili
kurullarinin ve diizenleyici kurumlann finansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Sirket, %100 hisse orani ile Kuveyt TOrk Katilim Bankasi A.S. nin istirakidir.

Faaliyet konusu

Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy ydnetimi hizmetleri sunmak olup, hizmet sundugu bdlge Turkiye oldugundan
finansal tablolarda ayrica bdlimlere gbre raporlama yapilmamagtir.



KT PORTFOY YONETIMIi ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITiBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN
DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi {TL) olarak posterilmistir.)

2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

2.1  Sunuma lliskin Temel Esaslar

(a) TFRS’ve Uygunluk Beyam

Iligikteki 8zet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Hagziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete ’de yayimlanan Seri I1, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya {ligkin Esaslar Tebligi”
(“Teblig") htkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gbzetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlan Kurumu (*KGK”} tarafindan yuriirlige konulmus olan Tarkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS") ile bunlara iligkin ek ve yorumlar: esas alinnustir.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden deferlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 8denen tutarin gergefe uygun degeri esas alinmaktadir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarimi tam set veya dzet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Sirket bu gergevede, ara ddnemlerde zet finansal tablo hazirlamay: tercih etmistir.

Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolar yilsonu finansal tablolarin: igermesi gerekli olan agiklama ve dipnotlarin
tamarmim icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara dénem 6zet finansal tablolarn 31 Aralik 2018 tarihli finansal
tablolan ile beraber okunmalidr.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tabiolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikanlan
prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK") vergi mevzuati ve Tirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlifi
tarafindan ¢ikarilan Tekdizen Hesap Planini esas almaktadir. Ara donem &zet finansal tablolar, finansal yatirnmlar
hari¢ tarihi maliyet esasi baz alinarak Turk Liras: olarak hazirlanmistir. Ara dtnem &zet finansal tablolar, bazi
finansal araglann yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni kayitlara TMS
uyarinca dogru sunumun yaptlmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dlizenlenmistir.

{b) Yeni ve dizeltilmis standartlar ve vorumlar

30 Haziran 2019 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolanin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalan, asagida tzetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis standartlar ve
yorumlar diginda, 8nceki yilda kullamilanlar ile tutarl: olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket
finansal tablolan iizerindeki etkileri ilgili paragrafiarda agiklanmigtir.

I. 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla ydrirlitkte olan yenmi standartlar ile meveut Onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

* TFRS 16 Kiralamalar: KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yaymnlanmgtir.
Bu Standard kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi meveut TMS 17 “Kiralama lslemleri”
Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanin Kiralama [5lemi igerip Igermediginin Belirlenmesi” ve TMS Yorum
15 “Faaliyet Kiralamalar — Tegvikler” yorumlarninin yerini almakta ve TMS 49 “Yatinm Amagl Gayrimenkuller”
Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan meveut uygulama olan
finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iligkin ylktmliliklerin bilango disinda izlenmesi
seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.

Bunun yerine, tiim kiralamalar igin mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazlh tekil bir
muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler igin muhasebelestirme mevecut uygulamalara benzer sekilde
devam etmektedir. Sirket’in finansal durumu veya performansi (izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.



KT PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARIHI iTIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
DIPNOTLAR

{Tom tutarlar, Tork Lirasi (TL.) olarak gdsteriimistir.}

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

{b) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve vorumtar (devami)

I. 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla yiiriirlikte olan yeni standartlar ile mevecut énceki standartlara getirilen
dedisiklikler ve yorumlar: (devam)

* TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarma iliskin Belirsizlikler: KGK tarafindan 24 Mays 2018'de gelir
vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal tablolara nasil yansitilacagini belirlemek @zere TFRS
Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina {liskin Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmistir. Belieli bir islem veya
duruma vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip
etmeyecegine ydnelik belirsizlikler bulunabili, TMS 12 "Gelir Vergileri”, cari ve ertelenmis verginin nasil
hesaplanacagina agikhik getirmekle birlikte, ancak bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina ydnelik rehberlik saglamamaktadir.

TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal
tablolara nasil yansitilacagim agikhiga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiklimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dinemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
yorumun $irket’in finansal durumu veya performans: dzerinde dnemli bir etkisi olmamistir,

» TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakiiklarindaki Yatimmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler): KGK
Arahik 2017°de, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini yaynlamistir.
Stz konusu degigiklikler, istirak veya is ortaklifindaki net yatirumin bir pargasim olusturan istirak veya i
ortaklifindaki uzun vadeli yatirimlar igin TFRS 9 Finanslar Araglar uygulayan igletmeler igin agiklik getirmektedir.
TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 lgtiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatrimlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar: kapsamamaktadir. S8z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece
girketin dzkaynak ytntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlari kapsam disinda biraktifina agikhk getirmektedir.
Isletme, TFRS 9'u, tzkaynak yOntemine gdre muhasebelestirmedifi ve ozil itibari ile ilgili istirak ve ig
ortakhklanindaki net yatimmin bir pargasim olusturan uzun vadeli vatirimmlar dahil olmak lzere istirak ve is
ortakhklanndaki difer yatinmlara uygulanmaktadir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap
ddnemleri igin uygulanmaktadir. Sirket’in finansal durumu veya performans: lizerinde etkisi oimamgtir.

» TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler: KGK tarafindan Arahk 2017'de
finansal araglarin muhasebelestirilmesine ytinelik agikhik kazandirmak tizere TFRS 9'un gerekliliklerini degigtirmistir.
Erken ddendiginde negatif tazminata neden olan finansal varhklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi
durumunda itfa edilmis maliyeti (zerinden veya gergefe uygun deger farklan diger kapsamh gelire yansitilarak
dlgtlebilir. TFRS 9 uyarinca, stzlegmesi erken sona erdirildifinde, heniiz 8denmemis anapara ve kira geliri tutanm
buyik dlglide yansitan 'makul bir ilave bedel' Sdenmesini gerektiren erken ddeme opsiyonu igeren finansal varhklar
bu kriteri karsilamaktadir. Bu degisiklik, I Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket’in finansal durumu veya performansi Ozerinde etkisi
olmarmistir.

* TMS 19*daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yiiklimltliklerin Yerine Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiigllme veya Yilktimldlitklerin Yerine Getirilmesi
(UMS 19'daki Degisiklikler) bashkl degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda yasanan bir degisikligin
veya kliglilmenin yan: sira yUkiimloloklerin yerine getirilmesinin muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir
sirket bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve net kira geliri maliyetini belirlemek igin glincellenen cari aktlieryal
varsayimlan kullanacak ve plana iliskin herhangi bir yikiimloligin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya
zararlarin hesaplanmasinda varlhik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger
kapsamli gelir icerisinde ayn olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yilhk
hesap donemleri igin gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket’in finansal durumu veya
performans) lzerinde etkisi olmamistir.



KT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARIHI iTIBARTYLA OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN
DIiPNOTLAR

(Tiim tutatlpr, Tirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

(b) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve vorumlar (devami)

I. 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla yirirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar: (devam)

Yullik iyilestirmeler- 2015-2017 Dinemi

TFRS'deki iyilestirmeler

KGK Ocak 2019’da asagida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlari’ntn 2015-2017 dénemine iliskin
Yillik lyilegtirmelerini yaymlamistir:

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar

TFRS 3 ve TFRS 11, isletme tammin: karsilayan milsterek bir operasyonda sahip clunan paylardaki artisim nasil
muhasebelestirecegine acikhik getirmek tizere defistirilmistir. Milsterek taraflardan biri kontrol gliciinii elde ettiginde,
bu islem asamali olarak gergeklesen igletme birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin Snceden sahip oldugu
pay1 gercefe uygun deferiyle yeniden Slgmesi gerekecektir. Taraflardan birinin milsterek kontrolil devam ettiginde
(va da miigterek kontrold elde ettifinde) daha tnce sahip olunan payin yeniden 8lgiimesi gerekmemektedir.

TMS 12 Gelir Vergileri

TMS 12 temettlilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (8zkaynak olarak simiflandinlan finansal araglara yapilan
ddemeler de dahil olmak Uzere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarh olarak {(6rnegin; kar
veya zararda, diger kapsaml: gelir unsurlari igerisinde veya 8zkaynaklarda), muhasebelestirilmesini agikliga
kavusturmak iizere degistirilmigtir.

TMS 23 Borglanma Maliyetleri

TMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yOrittildogd durumlarda aktiflestirilebilir borglanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanulan genel amagh borglanma havuzuna, halihazirda gelistirme agamasinda olan
veya insaati devam eden Ozellikli varhiklann finansmam igin dogrudan borglamlan tutarlarin dahil edilmemesi
gerektigine agikhk kazandirmak tizere degistirilmistir. Kullamma veya satiga hazir olan dzellikli varliklarin - veya
dzellikli varhk kapsamma girmeyen herhangi bir varhZin- finansmam igin direkt borglanilan tutarlar ise genel amagl
borglanma havuzuna dahil edilmelidir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Stz konusu
degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmamistir,

II. Yaymnlanan ama yilrirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmiy fakat cari raporlama donemi igin heniz ylriirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge veni standart ve yorumlarin ylriirlige girmesinden sonra finansal tablolann ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

Subat 2019°da KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Stizlesmeleri standardi yayimlanmstir. Sigorta stizlesmeleri igin
uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatinmecilann ve ilgili diger kisilerin sigortacilanin maruz kaldigt
riskleri, kirliliklariui ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini kolaylagtiracaktir. TFRS 17, 2004 yilinda gegici bir
standart olarak getirilen TFRS 4'tin yerini almistir.



KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI o
30 HAZIRAN 2019 TARiHi iTIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
DIiPNOTLAR

Tiim tutartar, Toek Lirasi (T1.) olarak gOsterilmisti,

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

(b) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve vorumlar (devami)

II.  Yaymlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar: (devami)
TFRS 17 Sigorta Stzlesmeleri (devam)

TFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlanmi kullanarak sigorta stzlesmelerinin muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda ¢ok gesitli muhasebe yaklagimlarinin kullamlmasina neden olmustur. Bunun sonucu
olarak, yatinmcilanin benzer girketlerin finansal performanslarimi kargtlagtirmalart giglesmistir. TFRS 17, tiim sigorta
stzlesmelerinin tutarll bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatinmcilar hem de sigorta sirketleri agisindan
UFRS 4’ain yo! agti1 kargilagtirilabilirlik sorununu ¢ozmektedir. Yeni standarda gbre, sigorta yiiklimliiliikleri tarihi
maliyet yerine glincel degerler kullamilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler dilzenli olarak giincelleneceginden
finansal tablo kullamicilarina daha yararh bilgiler saglayacaktir. TFRS 17°nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2021 tarihinde ve
sonrasinda baglayan raporlama ddnemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TFRS 17'nin
uygulanmasimin, Sirket’in finansal tablolan Gzerinde nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler- Onemlilik Tanum

Haziran 2019’da KGK “nemlilik tamm™ degisikligini yayimlamistir (TMS 1 ve TMS 8’de yapilan degigiklikler).
Degisiklikler, “6nemlilik™ taniminin netlestirilmesinde, 8nemlilik esifinin belirlenmesinde ve ¢nemlilik kavraminin
TFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarhliin arttirilmasina yardimei olmak igin rehberlik saglamaktadir. TMS 1 ve
TMS 8'deki Degigiklikler ‘in yOrirlitk tarihi [ Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TMS 1 ve TMS 8'in uygulanmasinin, Sirket’in finansal
tablolar @izerinde Snemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

(e)Muhasebe Politikalarinda Defisiklikler

Muhasebe politikalannda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye dontk olarak
uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar yeniden dilzenlenir. Sirket"in, 2019 yili icerisinde muhasebe
politikalarinda bir degisiklik olmamigtir.

(d} Netlestirme/ Mahsup

Finansal varhk ve yiklmlalikler, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varhk ve ylkilmlilitkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ytikilmliltklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

(e) Isletmenin siirekliligi

Sirket, tzet finansal tablolarim isletmenin stirekliligi ilkesine gbre hazirlamigtir.

(D) Raporlama Para Birimi

Sirket’in dzet finansal tablolar, faaliyette bulundugu teme! ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli para birimi olan ve bzet
finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

TFRS 8 “Faaliyet Blimleri” standardina gore, hisse senetleri borsada islem grmeyen igletmelerin faaliyet bolumleri
ile ilgili raporlama zorunlulugu bulunmamaktadir. Bu nedenle finansal tablolarda faaliyet bslimlerine iliskin bilgi
sunulmamistir.



KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
DIPNOTLAR
(Tivm tutarlar, Tdrk Lirasi {TL) olarak gdsterilmistir.)

4. [LISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in iligkili taraflardan alacaklan asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Kuveyt Tirk Katilim Bankas1 A.S. 5.362 181.522
Yatirim Fonlar (GergeBe uygun deferi kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar)

Birinci Katilim Serbest Fonu (KTR) ve

Kisa Vadeli Kira Sertifikalari Katilma Fonu (KTV) 6.798.016 7.093.519
Ticari Alacaklar

KT Portfdy Fon Hesaplar 18.407 455.873

Kuveyt Tiirk Katiim Bankas1 A.$. 878.433 21.935

Korfez Gayrimenkul Yatinm Ortakhg A.S. 5.256 5.001

Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. 55.861 119.183
Toplam alacaklar 7.761.335 7.877.032

1 Ocak - 30 Haziran 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in iligkili tarafiar ile yaptifi islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Iliskili taraflardan hizmet ve komisyon gelirleri 4.986.081 1.858.059
KT Portfdy Fon Hesaplan 4.603.107 1.463.632
Katitlim Emeklilik ve Hayat A.S. 309.386 288.302
Kuveyt Tlrk Katilim Bankas1 A.S. 44,067 65.204
Tiirk Kapital Holding - 9.267
Kérfez GYO 29.522 31.654
Iliskili taraflardan menkul kiymet gelirleri 1.560.200 420.181
KT Portfoy Fon Hesaplar 1.560.200 420.181
Toplam gelirler 6.546.281 2.278.240
Kira ve Bina Giderleri 173.250 144.110
Kuveyt Turk Katilim Bankasi A.S. 173.250 144.110
e 173.250 144.110

Ydnetim kuruluna ve iist diizey ybneticilere safilanan dicretler

Sirket’in genel midur, genel midir yardimcisi, departman midirll gibi st dilzey yoneticilerine cari dénemde
saglanan Ocret ve benzeri menfaatlerin toplam tutan 1.571.53%9 TL dir (1 Ocak — 30 Haziran 2018: 1.012.544 TL).



KT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETi

30 HAZIRAN 2019 TARIHI iTIBARTYLA OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
DIPNOTLAR

(Tim tutartar, Tork Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.}

5. TiCARi ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacakliar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklari agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Hiskili taraflardan ticari alacaklar 957.957 601.992
Digier ticari alacaklar 11.093 41.106
Toplam 969.050 643.098

Kisa vadeli ticari borglar

30 Haziran 2019 ve 31 Arahik 2018 tarihi itibanyla Sirket’in kisa vadeli ticari borglar: agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Satwcilar 80.466 176.900
Toplam 80.466 176.900

6. DiGER ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in diger alacaklar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Verilen avanslar 1.463 8
Toplam 1.463 3

7. MADDI DURAN VARLIKLAR
30 Haziran 2019 tarihinde sona eren alti ayhk ddnemde Sirket, 71.648 TL tutarinda maddi duran varlik alimi
gergeklestirilmistir ve maddi duran varlik satist bulunmamaktadir. (31 Arahk 2018: Sirket, 48.721 TL tutannda maddi
duran varlik alimt ve 3.479 TL tutarinda maddi duran varlik satigi gergeklestirmigtir). 1 Ocak 2019- 30 Haziran 2019
tarihleri arasinda dnem igi amortisman gideri maddi duran varliklar igin 15,560 TL'dir (1 Ocak- 30 Haziran 2018:
8.667 TL).

8. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varhklarin defieri sirasiyla 114,475 TL ve
119.614 TL dir. tlgili cari dénemde maddi olmayan duran varfik alimi ve satist bulunmamaktadir (1 Ocak- 31 Aralik
2018: Bulunmamaktadir.). 1 Ccak 2019- 30 Haziran 2019 tarihleri arasinda dnem i¢i amortisman gideri maddi
olmayan duran varlik igin 5.139 TL {1 Ocak — 30 Haziran 2018: 5,139 TL).

9. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Bulunmamaktadr.

10. TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir.

11



KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI o
30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tilek Liras) (TL) olarak gdsteritmistir.)

11, CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Cahsanlara safilanan faydalara iliskin uzun vadeli kargihiklar

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Uzun vadeli
Kidem tazminati karsilig1 59.876 61.889
Toplam 59.876 61.889

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli
Izin karsihg: 58.774 21.922
Huzur hakk gider tahakkuku . 565.635
Personel prim kargilidi - 275.587
Toplam 58.774 863.144

12. DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikier

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in diger kisa vadeli ylikiimlilikleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Odenecek vergi kesintileri, resim ve harglar 230.590 171.122
Toplam 230.590 171.122
13. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla 8denmis sermaye vapisi asagidaki gibidir:
30 Haziran 2019 31 Arahik 2018
Pay oram

(%) Pay tutar: Pay orani (%) Pay tutan
Kuveyt Ttrk Katihm Bankasi A.S. 100% 10.000.000 50% 5.000.000
KFH Capital Investment Company -- - 50% 5.000.000

K.S.C.C.
Toplam 100,00 10.000.000 10.000.000
10.000.000 10.000.000

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, Sirket'in esas sermayesi 10.000.000 TL dir. $irket’in sermayesi, ihrag edilmis ve her
biri 1 TL nominal degerde 10.000.000 adet hisseden olugmaktadir. Sirket’in kayith sermaye tavam 15.000.000 TL dir.

14. ESAS FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Fon Yénetim Ucretleri 5.009.368 2.886.957 1.806.262 952.749
Toplam 5.009.368 2.886.957 1.806.262 952.749

12



KT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARIHI iTIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKiN
DiPNOTLAR

(Téim tutarlar, Tork Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir.}

15. GENEL YONETIM GIiDERLERI

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Personel Gideri (3.567.124) (1.266.389) (1.654.074) (846.193)
Resmi Harglar ,vergi gideri (313.343) (175.183) (172.508) (59.185)
Kira ve Bina Giderleri (308.294) (154.579) (171.644) (96.162)
Haberlesme ve Bilgi Teknolojileri gideri (239.479) (141.974) (195.952) (102.508)
Denetim ve Danigmanltk Gideri (173.620) (97.093) (99.666) (82.189)
Lisans Aidat ve Uyelik Giderleri (62.090) (26.658) (45.405) (11.454)
Gazete, Dergi , Matbaa Gideri (29.750) (4.969) (34.550) (25.278)
Amortisman Gideri (20.700) (13.042) (13.806) (2.829)
Temsil Agirlama Gideri (14.804) (8.629) (9.407) (5.859)
Bakim Onarim Gideri (7.095) (3.823) (4.824) (756)
Seyahat ve Ulagim Gideri (2.854) (1.299) (4.104) (2.536)
Temsil ve Agirlama (2.241) (1.950) (37.975) (37.920)
_Diger Giderler (40.053) {35.582) (3.870) (1.814)
Toplam (4.781.447) (1.931.171) (2.447.785) (1.274.683)

16. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

1 Ocenk- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Yatirim Fonlan Deger Artit 322,737 (6(:6.496) 382.395 180.007
Menkul Kiymetlerden Alinan Getiriler 310.329 203.124 167.065 132.062
Toplam 633.066 {403.372) 549.460 312.069

17. PAY BASINA KAZANC

TMS 33 “Pay Bagina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem grmeyen igletmeler pay bagina kazang
agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolay1, ekli finansal tablolarda hisse
bagina kazang hesaplanmamugtur.

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye YOnetimi ve Sermaye Yeterlilii Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
Iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34™) uygun olarak sermayesini tamimlamakta ve ydnetmektedir. Stz
konusu Teblig’e gire portfy ydnetim sirketleri de bu teblifin hikiimlerine tabi olup stz konusu sirketlerin 6z
sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen deferleme hiklmleri cergevesinde, deferleme giint itibariyla
hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan kargilanan kismini ifade eden tutarlarin
yer aldig: grubu olugturur.

SPK'nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’nin
25. maddesine istinaden Portfdy Yo&netimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aymi teblifin dliizenlemelerine gore
hesaplamak ve SPK'ya bildirmekle yitkitmladir, Seri: V No: 34 sayili tebligin 4. maddesine gre portfdy ybnetimi
sirketlerinin sermaye yeterliligi tabam, Teblig Seri: V No: 34°(in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden
maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutan, borsalarda ve tegkilatlanmis diger piyasalarda islem gtrenler
harig¢ clmak Nzere, deger dilsiikliigh karsihig ve sermaye taahhitleri dilsiiidilkten sonra kalan finansal duran varhiklar
ve diger duran varliklar ile mlsteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortaklhiklardan ve
sertnaye, ybnetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda
islem gbrmeyen sermaye piyasasi araglan tutarlarinin indiriimesi suretiyle bulunan tutan ifade eder.
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KT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tork Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye Ydnetimi ve Sermaye Yeterlilifi Gereklilikleri (devam)

Teblig Seri: V No: 34'tin 8. maddesine gdre portfdy yOnetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlan, szhip
olduklarn yetki belgelerine tekabill eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk kargiliklan ve

degerleme gliniinden dnceki son Ug ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle ilgili sermaye veterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Déviz kuru riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yikiimldlikler ve bilango disi kalemlere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadr,

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibanyla yabanct para cinsinden yapilan islemi bulunmamaktadir:

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanct para varlik ve borg bulunmamaktadir.

Kur riskine duyarhilik

Sirket’in yabanci para varlik ve borcu bulunmadifindan kur riskine duyarhilik tablosu sunulmamstir.
19.  RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.



