Fon Dagilim Onerileri — Agustos 2023

Kiymetli Madenler Oranini Artiriyoruz

ABD’de resesyon beklentileri oldukca zayifladi ve yumusak inis beklentisi yiikseldi. Ek
bir faiz artisi ihtimali daha var ancak déngiiniin sonuna yaklasmis olmamiz kiymetli
madenler icin yiikselis potansiyeli sunabilir.

Fitch’in ABD’nin kredi notunu kirmasi ile hisse piyasasina satis gelmis olsa da istihdam
piyasasindaki gliclii seyir, yatirimci glivenindeki toparlanma ve faiz artislarinin sona
erecek olmasi hisse piyasalarinda olumlu bir seyre sebep olabilir.

TCMB’deki gorev dedisikliklerinin piyasada olumlu karsilanmasi ile cari denge ve FX
rezervleri beklentilerindeki iyilesmeler sonrasinda Tiirkiye’nin risk priminde ek dlistisler
de gerceklesebilir. Bu durumda, yabanci yatirimcilarin da Tiirkiye hisselerinde pozisyon
alabilecegini ve hisse fiyatlarinda artis olabilecegini degerlendiriyoruz. Diger taraftan,
enflasyon beklentileri ve mevduat faizlerindeki dlisiik seyir hisse piyasasina yonelisi
destekleyebilir. Mevcut dénemde, konut kredilerindeki sikilasma ve yiiksek gayrimenkul
fiyatlamalarinin gayrimenkul tarafi yerine hisselerde talep yaratabilecegini
diistintiyoruz.

Varlik simflarina yonelik yiikselis beklentilerimizi ve yatirnmcilann risk toleranslarim dikkate aldigimizda
Sekil-1’deki fon dagilimlarim Gneriyoruz.

Sekil 1. Fon Dagiim Onerileri
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: KT Portfoy Para Piyasasi Katilim Fonu

KUT Fonu: KT Portfoy Kiymetli Madenler Katiim Fonu
KPC Fonu: KT Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu

KSR Fonu: KT Portfoy Surdirulebilirlik Katiim Fonu (bu fonda maksimum %80’e kadar yabanci hisse

tasinabilmektedir)
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Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamayi pek istemeyen, yatinm urinleri ile ilgili bilgi ve tecribesi
disuk olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamay1 goze alan, yatirim urunleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi
olan yatinmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiksek getiri hedefiyle yuksek riske girerek anaparadan biiyiik bir miktar kaybetmeyi goze
alan, yatinm drunleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yuksek olan yatinmcilan ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyar1 Notu:
Burada yer alan yatinm uriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm damsmanlig1 kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak
yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmay1 kabul ettiginizi onaylayarak

islemlerinize devam edebilirsiniz.
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