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ABD’de Baskanlik Secimlerini Trump Kazandi

Amerika’da gerceklesen Baskanlik secimlerini Cumhuriyetcilerin adayi Donald Trump
kazandi. Secimlerde Baskanligin yani sira Senatodaki cogunlugu da Cumhuriyetcilerin
kazanmas1 Trump’in elini gliclendirdi. Boylelikle finansal piyasalarin odagi Trump’in
uygulayacagi ekonomik politikalara yogunlasti. Her ne kadar Ticaret Savaslari 2.0 ve
vergi indirimlerine yonelik diizenlemeler giindem de agirlik kazansa da aradan gecen 4
yilin ardindan yeniden secilen Trump’in uygulayacagi politikalar belirsizligini koruyor.
Piyasalar enflasyonist bir rejime dogru gidisati fiyatlasa da Trump’in gecmis Baskanlik
tecriibesinden de yola cikarak uygulamakta kararli oldugu politikalar zaman icerisinde
netlik kazanacak. Trump’in belirleyecegi kabine, dis politikadan ekonomiye Trump
yonetimi hakkinda pek cok fikir verecek.

Yurt ici tarafinda ise; tretim carklar1 yavaslamaya devam ediyor. Aciklanan PMI verileri;
imalat sanayinde lretim ve yeni siparislerin azaldigini, gida sektorii haric tim alt
sektorlerde gortiniimiin daralmaya isaret ettigini gozler oniine serdi. Daralma ozellikle
tekstil, giyim ve deri basta olmak lizere emek yogun alt sektorlerde daha belirgin
hissediliyor. Tiiketim tarafinda ise gostergeler karisik bir tablo sunmaya devam ediyor.
Otomotiv ve beyaz esya satislari1 basta olmak tizere dayanikli tiiketim lriinlerine yonelik
talepte soguma emareleri gozlemlenirken tiiketim mali ithalatinda ve perakende
satislarda ise gliclii seyir siirtiyor.

Talep gostergelerindeki karisik seyrin yaninda fiyat artislar1 da hentiz talebin tam olarak
kontrol altina alinamadigina isaret ediyor. Tiiketici enflasyonu yillik bazda gerileme
kaydetse de aylik bazda heniiz Merkez Bankasinin hedefleri dogrultusunda hareket
etmemekte. Enflasyona iliskin olarak aciklanan ana egilim gostergeleri de Merkez
Bankasinin yayimladigi enflasyon patikasi cercevesinde yiiksek seyretmeye devam ediyor.
Ilave olarak, 12 ay sonrasina iliskin olarak hanehalk: ve reel sektériin enflasyon
beklentileri asagi dogru gelmekle birlikte Merkez Bankasinin patika araligindan epey
uzakta konumlaniyor.

Aylik enflasyon gostergelerinde ana egilimin stirdtirtilebilir bir cerceveye oturmamasi ve
ekonomik aktivitedeki sogumanin Merkez Bankasinin beklentilerinden daha yavas
gerceklesmesi, ilan edilen enflasyon patikasinin yukari yonli giincellenmesine yol acti.
Yabanci kurumlar da yil sonuna iliskin olarak enflasyon beklentilerini yiikseltirken faiz
indirim donglisii baslangicin1 2025 yilinin ilk ceyregine Oteledi. Buna karsin enflasyon
raporu sunumunda Merkez Bankasi, enflasyonu yapisal ve yapisal olmayan kalemler
boyutunda ayri ayri degerlendirerek yil sonuna dogru enflasyon egiliminde toparlanma
beklentilerini paylasti ve gorece iyimser tarafta konumlanarak yil sonuna dogru diisiik
oranda faiz indirimine kapi1 araladi.

Bu ay icin varlik dagiliminda kiymetli madenlerde diisiik oranda azalisa gidiyoruz.
Ozellikle, Trump’in secilmesi ile Ukrayna risklerinin azalmis olabilecegini
degerlendiriyoruz. Ayrica, ABD’de faiz indirim dongisiiniin yavaslama olasilig1 ve bliyiime
beklentilerindeki iyilesme kiymetli madenler icin yiikselis potansiyelini azaltabilir.

Yerli hisse tarafinda orta vadeli géristimiiz olumlu. Aktiviteler yavasliyor olsa da,
enflasyon sorununun ¢ozuildiigu, ongortilebilirligin arttigi ve risklerin azaldigr bir Tiirkiye
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daha yiiksek hisse carpanlarini hak edecegini tahmin ediyoruz. Bu sebeple, orta risk
grubunda verli hisse oranini hafif artiriyoruz.

Sekil 1. Fon Dagiim Onerileri
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Turk Portfoy Para Piyasasi Katilim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Turk Portfoy Kiymetli Madenler Katiim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tlirk Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu

KSR* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Surdurulebilirlik Katiim Fonu
KNJ* Fonu: Kuveyt Turk Portfoy Enerji Katiim Fonu

KTJ* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Teknoloji Katiim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamay1 pek istemeyen, yatinm urinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi
diisiik olan yatinnmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamay1 goze alan, yatirim urunleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi olan
yatinmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiksek getiri hedefiyle yiksek riske girerek anaparadan blyiik bir miktar kaybetmeyi goze
alan, yatinm urdnleri ile ilgili bilgi ve tecrubesi yuksek olan yatirimcilar ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasast Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:
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Burada yer alan yatirim Uriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm damsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danmismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm kararn
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmay kabul ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam

edebilirsiniz.
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