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ABD’de Faizler Konusunda Son Sozi Enflasyon
Soyleyecek

Fed Baskani Powell’1n beklenildigi kadar sahin olmamasi sonrasinda piyasalarda faiz
indirimi beklentileri yiikseldi. 7 Kasim 2024 tarihindeki toplantida bir faiz indirimi
gelebilir (gerceklesme ihtimali %67 - Kaynak: CME FedWatch Tool). Enflasyon ve istihdam
verileri gticli seyrini surdlirtirse faiz indirimi aralik ay1 toplantisina veya 2025 yilina da
kalabilir. Aylar once 2024 yili icin alti faiz indirimi fiyatlanirken enflasyon gelismeleri ile
bu beklentiler degisti. Fed tarafindaki risk enflasyonun beklentilerden farkli olarak
ylikselmesi/gerilememesi ve bir faiz artirimi ihtimalinin ortaya ¢ikmasi olacaktir.

Gelinen noktada enflasyona iliskin veriler ve cuma gtlinii aciklanacak olan tarim disi
istihdam verisi faiz indirimi beklentileri lizerinde dedisiklige sebep olacak. Faiz
indirimleri gecikecek olsa da bir noktada gerceklesecek. Dongiiniin faiz indirimine

.....

hisseleri ve kiymetli madenler portfoylerde yer almaya devam etmeli.

Faizlerin daha uzun siire yliksek seviyede kalmasi sebebiyle gelismekte olan tilkeler icin
bor¢clanma maliyetleri bir siire daha yukarida kalacak. Bir diger konu gelismekte olan
lilkelere girecek olan portfoy yatirimlarinin biraz daha gecikebilecek olmasi. Gliclii dolar
seyri de slirebilir.

Stopaj diizenlemesine ragmen (6 aydan kisa mevduat ve para piyasasi fonlarinda getiriler
tizerinden %7,5 stopaj alinmasi) stopaj sonrasi getirilerin beklenen enflasyonun lzerinde

kalmasi sikilasmayi isaret ediyor. Tiirk lirasinin reel olarak deger kazanmasini bekliyoruz.
Bu sebeple, USD bazli varliklar yerine TL bazli varliklar da agirlik artirilmali.

Tiirkiye’deki sikilasma politikalarinin éniimiizdeki aylarda CDS primlerinde diistislere ve
kredi notu artislarina yol acmasini bekliyoruz. ilerleyen aylarda bu gelismeleri ve Tiirkiye
hisse piyasasindaki ucuz kalan c¢arpanlari (forward) degerlendirdigéimizde yabanci ilgisinin
de artmasini bekliyoruz.

Varlik simflarina yonelik yiikselis beklentilerimizi ve yatinmcilarin risk toleranslarim dikkate aldigimizda
Sekil-1’deki fon dagilimlarim 6neriyoruz.

Sekil 1. Fon Dagiim Onerileri
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Para Piyasasi Katiim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu

KSR* Fonu: Kuveyt Turk Portfoy Strduriilebilirlik Katiim Fonu

KNJ* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Enerji Katiim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamay1 pek istemeyen, yatinm uriinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi
disuk olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamay1 goze alan, yatirim uriinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi olan
yatinmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiksek getiri hedefiyle yiksek riske girerek anaparadan biiyiik bir miktar kaybetmeyi goze
alan, yatinm urunleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yuksek olan yatinmcilan ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasast Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyar1 Notu:
Burada yer alan yatinm uriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm damsmanlig1 kapsaminda degildir. Yatinm damsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmay1 kabul ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam
edebilirsiniz.
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