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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
Referanslari 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 6.370.692 6.717.880
Nakit ve Nakit Benzerleri 23 3.380 1.029
Finansal Yatirimlar 4 6.002.981 6.458.112
Ticari Alacaklar 5 364.331 250.048
- Hiskili taraflardan ticari alacaklar 4.5 364.331 250.048
Pesin Odenmis Giderler - -
Diger Alacaklar 6 - 8.691
Duran Varhklar 202.844 209.199
Maddi Duran Varliklar 61.754 38.339
Maddi Olmayan Duran Varliklar 127.421 129.976
Ertelenmis Vergi Varligi 13.669 40.884
TOPLAM VARLIKLAR 6.573.536 6.927.079
Dipnot Cari Donem Gec¢mis Donem
Referanslari 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 247.134 491.264
Ticari Borglar 5 73.136 26.152
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 5 73.136 26.152
Kisa Vadeli Karsiliklar 40.776 172.904
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 11 40.776 40.776
-Diger Karsiliklar - 132.128
Diger Borglar - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 12 133.222 292.208
Cari Donem Vergisiyle ilgili Borglar - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 36.902 36.902
Uzun Vadeli Karsiliklar 36.902 36.902
- Caligsanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 11 36.902 36.902
Ertelenmis Vergi Yikimliligi - -
OZKAYNAKLAR 6.289.500 6.398.913
Odenmis Sermaye 13 10.000.000 10.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler
veya Giderler - -
- Deger Artis / Azalig Fonlari 13 - -
Gegmis Yillar Zararlari (3.601.087) (2.499.232)
Net Donem Zarari (109.413) (1.101.855)
TOPLAM KAYNAKLAR 6.573.536 6.927.079

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK —31 MART 2018 DONEMINE AIiT TOPLAM KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

Cari Donem

Cari Donem

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Hasilat 15 853.513 -
BRUT KAR 853.513 -
Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (1.173.102) (663.891)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 202.388 -
ESAS FAALIYET ZARARI (117.201) (663.891)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 16 35.003 245,923
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - -
SURDURULEN FAALIYET
VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) (82.198) (417.968)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri (27.215) 860
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI) (27.215) 860
DONEM KARI / (ZARARI) (109.413) (417.108)
Diger Kapsamh Gelir / (Gider):
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar
Aktiieryal kayip/kazang - 620
DIGER KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) - 620
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (109.413) (416.488)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK-31 MART 2018 DONEMINE AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Birikmis Diger Kapsamli Kapsamh Gelirler veya
Gelirler veya Giderler Giderler
Sermaye Kardan ayrilan Gegcmis  Net donem
Odenmis diizeltme Yeniden degerleme ve Deger artis kisitlanmus  yillar kar / kar / Toplam
Dipnotlar sermaye  farklar ol¢iim Kazang / Kayiplari fonlar1 yedekler  (zararlari) (zarar1) Ozkaynak
Cari Dénem
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 10.000.000 -- -- -- - (2.499.232) (1.101.855) 6.398.913
Sermaye Arttirimi -- -- -- -- -- -- -- --
Transferler -- -- -- - - - -- -
Toplam kapsamly gelir / (gider) -- -- -- - -- (1.101.855) 1.101.855 -
Net dénem zarart - - - - - - (109.413)  (109.413)
Diger kapsamli gelir / (gider) -- -- -- -- - - -- -
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) 10.000.000 -- -- -- -~ (3.601.087) (109.413)  6.289.500
31 Mart 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 10.000.000 -- -- -- -- (3.601.087) (109.413)  6.289.500
Geg¢mis Donem
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 5.000.000 -- -- (12.055) - (914.566) (1.584.666)  2.488.713
Sermaye Arttirimi 5.000.000 - -- - - - --5.000.000
Transferler -- - -- - -~ (1.584.666) 1.584.666 -
Toplam kapsaml gelir / (gider) -- -- -- -- -- -- -- --
Net donem zarari -- - -- -- - - (1.101.855) (1.101.855)
Diger kapsamli gelir / (gider) -- -- -- 12.055 - -- -- 12.055
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) 10.000.000 -- -- -- - (2.499.232) (1.101.855) 6.398.913
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 10.000.000 -- -- -- - (2.499.232) (1.101.855)  6.398.913

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK-31 MART 2018 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Donem Geg¢mis Donem
Referanslar1 1 Ocak-31 Mart 2018 1 Ocak- 31 Mart 2017
A. Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen
Nakit Akislar
Donem Zarari (109.413) (417.108)
Donem Net Zarar1 Mutabakat: ile ilgili
Diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 7.030 7.334
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler - -
Finansal varlikliklar gergege uygun deger kayip /
kazanclariyla ilgili diizeltmeler - 25.740
Vergi (gelir) / gideriyle ilgili diizeltmeler - 860
Kar pay1 geliri ve gideriyle ilgili diizeltmeler - (65.083)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (102.383) (448.257)
Ticari alacaklardaki (artis)/azalis (114.283) 63.060
Diger alacaklardaki (artis) / azalis 8.691 -
Ticari borglardaki artis / (azalis) 46.989 (19.615)
Odenen vergiler 27.215 -
Alman Gelirler - 65.083
Diger yiikiimliiliikteki artis / (azalis) (291.119) (44.979)
Faaliyetlerden elde edilen /
(kullamlan) nakit akislar: (424.890) (384.708)
B. Yatirum Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Finansal yatirnmlardaki artis 455.131 387.682
Maddi duran ve maddi olmayan duran varlik
yatirimlari 7,8 (27.890) -
Menkul kiymetlerden alinan kar pay: gelirleri - -
Yatirim faaliyetlerinden
kaynaklanan / (kullanilan) net nakit 427.241 387.682
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akuslar:
Sermaye arttirimi - -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan
net nakit - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki
net artis / (azalig) 2.351 2.974
Doénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 25 1.029 1.704
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 25 3.380 4.678

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

KT Portfoy Yonetim Anonim Sirketi (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup genel miidiirligii Biiyiikdere
Caddesi N0:129/1 Zemin Kat 34394 Esentepe/istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket, 26 Mayis 2015 tarihinde
kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu (SPK) ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak miisterileriyle portfoy
yoneticiligi s6zlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Sirket portfoy yonetimi faaliyetinin konusu olan fonlarin, yatirim ortakliklarinin ve gercek veya tiizel
kisilerin portfoylerini yonetmektedir. Sirket’in portfoy yoneticiligi lisansina ilave olarak yatirrm damismanligr yetki
sertifikas1 bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
[liskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglamak amaciyla gerekli basvurularmi yapmis ve Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimleri ¢ergevesinde hazirlanan portfoy yoneticiligi ve yatirim danigmanligi faaliyetlerine iligkin 7 Eylil 2015
tarihinde yeni yetki belgesini almustir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayis1 13 kisidir (31 Aralik 2016: 8).

Sirket’in 31 Mart 2018 tarihi itibariyla, sahip oldugu Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) yetki belgeleri asagidaki
gibidir:

Yetki Belgesi Tiirii Yiiriirliik Tarihi
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi 7 Eyliil 2015
Yatirim Danigmanlig1 Yetki Belgesi 7 Eyliil 2015

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Pay oram (%) Pay tutan Pay oram (%) Pay tutan

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 100,00 10.000.000 100,00 10.000.000

Toplam 100,00  10.000.000 100,00  10.000.000

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari esas alinmistir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

TMS’ye Uygunluk Beyani (Devami)

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur. Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas
alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, asagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis standartlar ve
yorumlar disinda, 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket
finansal tablolari lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar: ve dipnotlar etkileyen TMS de yapilan degisiklikler
Bulunmamaktadir.

b) Yiiriirliige girmis yeni veya degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagidaki standartlar, degisiklikler ve yorumlar Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanmistir ve TFRS’nin bir parcasini olustururlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarinda
gerekli degisiklikleri yapmustir.

TMS 7 — Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklik); Degisiklik UMSK’nin “agiklama insiyatifi” projesinin bir parcasi
olarak, finansal tablo kullanicilarinin, isletmenin finansman faaliyetleri hakkinda daha iyi bilgi sahibi olmalarina
yardimci olur. Degisiklik, isletmenin finansal aktiviteler sonucunda yiikiimliiliiklerinde meydana gelen nakit ve nakit
olmayan degisimler ile ilgili dipnot agiklamalar1 yapmasini gerekli kilar. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TMS 12 — Gelir Vergileri (Degisiklik); Degisiklik, ger¢ege uygun deger ile 6lgiilen borglanma araglarina iligkin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal
durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamustir.

2014 — 2016 donemi yillik iyilestirmeleri;

- TFRS 12 — Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar (Degisiklik); Degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satis
Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagli olarak siniflandirilan ya da
elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satig amacl olarak siniflandirilan baglh ortaklik, istirak veya is
ortakliklarindaki paylar1 i¢in 6zet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisikligin
Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamistir.

¢) KGK tarafindan yayumlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis yeni veya degistivilmis standartlar ve yorumlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibartyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiirtirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamaya konu edilmemis yeni veya degistirilmis standartlar ve yorumlar
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart, degisiklik veya yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
finansal tablolarinda ve dipnotlarinda gerekli degisiklikleri yapacaktir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

TFRS 15 — Miisteri Sozlesmelerden Hasilat; Standart, UMSK nin Nisan 2016°da UFRS 15’¢e ac¢iklik getirmek i¢in
yaptig1 degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dl¢timii ile
ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir
isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik
cikislart) satisinin muhasebelestirilip Olgiilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15°e gecis i¢in iki alternatif
uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis
geriye doniik uygulama tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda
karsilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir. Bu Standart 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik hesap
donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Erken uygulama halinde bu husus dipnotlarda
aciklanir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: lizerindeki etkilerine iliskin ¢aligmalar
devam etmektedir.

TFRS 9 — Finansal Araclar; KGK, Ocak 2017’de TFRS 9 Finansal Araglar’1 nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9
finansal araglar muhasebelestirme projesinin {i¢ yoniinii: siniflandirma ve dlgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit
akim ozelliklerini yansitan akilci, tek bir smiflama ve lg¢lim yaklasimma dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi
kayiplarinin daha zamanlt muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kayb1’ modeli ile
deger diigiikliigli muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek
olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini gergege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu sectikleri
durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki
azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu
ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek
icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri igin gecerlidir ve standardin tim gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir.
Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlar1 uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliiklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iligkin
hiikiimleri erken uygulamayi tercih edebilirler. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS Yorum 22 — Yabanci Para Cinsinden Yapilan islemler ve Avans Bedeli; Yorum yabanci para cinsinden
alinan veya yapilan avans 6demelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu
Yorum, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Sirket, ilgili yorumun finansal durumu ve performansi iizerindeki etkilerini degerlendirmektedir

TFRS 2 — Hisse Bazh Odeme islemlerinin Simflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklik); Degisikliklerin belirli hisse
bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili UFRS 2’ye agiklik getirilmesini
amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimliiliikleri a¢isindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren
kosullardaki degisiklikler.

Degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkilerine iliskin
caligmalar devam etmektedir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

TMS 40 — Yatirnm Amach Gayrimenkuller (Degisiklik); Yatirnm amagli gayrimenkullerin siniflandirilmasina
iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya
da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin
degismesi durumunda bu gayrimenkulin ‘yatinm amaghi gayrimenkul’ tamimlarma uyup uymadigimnin
degerlendirilmesi gerekmektedir. Ayrica, bu degisim kanitlarla desteklenmelidir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak
2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
S6z konusu degisikliklerin erken uygulanmasi durumunda, bu husus dipnotlarda agiklanir. Degisiklik Sirket icin
gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.

2014 — 2016 donemi yillik iyilestirmeleri;
KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 donemine iligkin
Yillik Iyilestirmelerini yaymlamistir:

TFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, baz1 TFRS 7
aciklamalarmin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatiim Isletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarin
kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

TMS 28 — istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar; Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakhigindaki
yatirim, bir girigim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan
elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarint TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege
uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak Olgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna acgiklik getirmektedir. 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve
Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

d) Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yaywlanmamusg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yaymlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamstir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir
pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

¢) KGK tarafindan yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis yeni veya degistirilmis standartlar ve yorumlar
(Devami)

TFRS 4 — Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklik); UFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri i¢in ‘Ortiilii yaklagim’
ve ‘erteleme yaklagimi® olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standard: yayimlanmadan énce UFRS 9
uygulandiginda ortaya g¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestirme opsiyonu saglayacaktir ve faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan
sirketlere istege bagl olarak 2021 yilina kadar gegici olarak UFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9
uygulamayi erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam
edeceklerdir. 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Degisiklik Sirket i¢in
gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 40 — Yatirnm Amach Gayrimenkuller (Degisiklik); Yatirim amagli gayrimenkullerin smniflandirilmasina
iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda yatirim amacglh gayrimenkullere ya
da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin
degismesi durumunda bu gayrimenkulin ‘yatinm amaghh gayrimenkul’ tamimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesi gerekmektedir. Ayrica, bu degisim kanitlarla desteklenmelidir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak
2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
S6z konusu degisikliklerin erken uygulanmasi durumunda, bu husus dipnotlarda agiklanir. Degisiklik Sirket i¢in
gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.
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31 MART 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

2014 — 2016 donemi yillik iyilestirmeleri;
KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlart 2014-2016 dénemine iligkin
Yillik Tyilestirmelerini yaymlamistir:

TFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmn ilk Uygulamas”: Bu degisiklik, baz1 TFRS 7
aciklamalarmin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatinm Isletmeleri’nin kisa donemli istisnalarim
kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

TMS 28 — istiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Yatiimlar; Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girigim sermayesi kurulugu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan
elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirrmlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve
Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.

d) Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmig fakat cari raporlama doénemi igin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir
pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

2014 — 2016 donemi yillik iyilestirmeleri;

UFRS Yorum 23 — Gelir Vergisi Uygulamalarindaki Belirsizlikler; Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda
belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve Olgiim
gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

a. isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

b. isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu varsayimlari;

c. isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini, kullanilmamis
vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

d. isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamas: durumunda, erken uyguladigima dair agiklama
yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye déniik, ya da ilk uygulama tarihinde
birikmis etkiyi ge¢mis y1l kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir
diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir. Sirket ilgili yorumun finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 17 — Sigorta Sozlesmeleri; UMSK, sigorta sozlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve Ol¢lim, sunum ve
aciklamay1 kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile 6lglimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi
donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. 1 Ocak 2021 tarihinde ve bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin
gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir

UFRS 10 ve UMS 28 — Yatirnma Isletmenin Istirak veya Is Ortakhginda Yaptigi Varhk Satislar1 veya
Katkilar1 (Degisiklik); UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagli olarak
degistirilmek {izere, Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir
ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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31 MART 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

2015 — 2017 donemi yillik iyilestirmeleri;

UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yayimlanustir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin miisterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip
oldugu paylarini yeniden 6lgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip
oldugu paylarini yeniden 6lgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin
nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra 6denmemis Ozel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
borglanmalarindaki aktiflestirme oranimi belirlerken borglandigi fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik
getirmektedir.

Sirket, degisikliklerin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi:

Sirket, portfoylindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve
benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Kar pay1 ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Ucret ve komisyon
giderleri hizmet gergeklestigi veya 6deme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Maddi duran varhklar:

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten
sonraki tutar {izerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis
deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutar izerinden gosterilirler.

Idari amacli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme asamasindaki varliklar,
maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb1 disiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir.
Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lglide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, bor¢lanma
maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin ingasi bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran
varlik kalemine siiflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu
gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gozden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alman varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydali 6mriine
gbre amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama déneminin sonunda sahipligin kazanilip kazanilmayacagi kesin
degil ise beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutulur.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dist birakilir. Maddi duran varliklarin elden
¢ikarilmast ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile
varhigin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar:

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli 6mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari
ve birikmig deger diislikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali omiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali Omiir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gecirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan
smirsiz Omre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger dusiikliikleri disiildiikten sonraki tutariyla
gosterilirler.
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31 MART 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devan)

2.3 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Borc¢clanma Maliyetleri:

Tim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araglar:

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarn alimi
veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve ‘“krediler ve alacaklar” olarak smiflandirilir.
Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacma ve oOzelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhign itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam
olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilan ya da (a) krediler ve alacaklar,
(b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siiflandirilmayan tlirev olmayan finansal varliklardir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi bor¢lanma
senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirtlir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir.

Kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger disiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur fark: kar/zarar tutar1 haricindeki, ger¢ege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang
ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir.
Yatirimin elden ¢ikarilmas: ya da deger diislikliigiine ugramas1 durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda
biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarma iliskin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir
tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Aktif bir piyasada cari piyasa degeri olmayan ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya
hazir 6zkaynak araclari ile bu tiir 6zkaynak araglartyla iliskili olan ve 6demesi bu tiir varliklarin satis1 yoluyla yapilan
tiirev araglari, maliyet degerinden her raporlama donemi sonunda belirlenen deger diisiikliigii zararlar1 diistilmiis
tutarlariyla degerlenir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger
distiklugi diistilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin énemli olmadig1 durumlar haricinde etkin faiz orani
yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.
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(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
Finansal Araglar (Devam):

Finansal varliklarda deger diistikltigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligim ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine
ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigli zarar1 olusur.

Kredi ve alacaklar igin deger diisiikliighi tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varh@m etkin
faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabmin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varliklar icin, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azalis
deger diisiikligii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisiikligii zarari, deger disiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger distkligi
hi¢bir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarmin gergege uygun degerinde deger diigiikliigli sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan kapsamli gelir hesaplarinda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden dlgiiliir. Gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliiliklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal
yukiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave
edilir. Finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orami lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araglar (Devam):

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yikiimlillikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize
endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi
tutulmazlar.

Pay Basina Kazang:

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay basina kazang
aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda pay
basina kazang / kayip hesaplanmamstir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar:

Raporlama doneminden sonraki olaylar; karara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimu i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler:

Gecgmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiin bulunmasi, ylikiimliiligiin yerine getirilmesinin muhtemel
olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal
tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir. Karsiligin, mevcut ylikiimliiliigiin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6l¢iilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarimin bugiinkii degerine esittir.

13



KT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Devami):

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismu ya da tamaminin igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

iliskili taraflar:
Iligkili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, agagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir: S6z
konusu kiginin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miigterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi
durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh ortaklik ve
diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is ortaklig1
olmasi halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayn1 bir ti¢lincii tarafin ig ortaklig1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin sdz konusu iigiincii isletmenin
istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle
bir planinin olmast halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme iizerinde dnemli etkisinin bulunmasi veya s6z konusu
isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

Iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (Devami)

Durdurulan Faaliyetler:

Bulunmamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiligii, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in
cari vergi yikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli 6l¢lide yasallagsmis vergi orant kullanilarak
hesaplanmustir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlar ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango ydntemine gore vergi
etkilerinin yasallasmus vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliilikler, ticari ya da mali kar/zarar1
etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yikiimliliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasimi kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve ig ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu
tiir yatirim ve paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibartyla gdzden gegcirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayitl degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig1 dl¢lide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmasi1 beklenen ve bilango tarihi itibartyla yasallagsmig veya onemli dlgiide yasallagmig vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
strasinda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve ylikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle ddeme
niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi
Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk

kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devan)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari:

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standard1 (“TMS
19”) uyarinca sz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Nakit Akis Tablosu:

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siiflandirilarak raporlanir.

Borsa Istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VIOP”) islemleri:

VIOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak smiflandirilmaktadir.
Doénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler /
(giderlere) kaydedilmistir. Ag¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 lizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna
yanstyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir. Sirket’in bilango tarihi itibartyla VOB islemi
bulunmamaktadir.

Sermaye ve Temettiiler:

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim karari
alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigii olarak siniflandirilir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

TFRS 8 “Faaliyet Boliimleri” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmelerin faaliyet
bolimleri ile ilgili raporlama zorunlulugu bulunmamaktadir. Bu nedenle finansal tablolarda faaliyet bdliimlerine
iliskin bilgi sunulmamistir.

4.  ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

iligkili taraf bakiyeleri
Nakit ve nakit benzerleri

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 2.419 594
Menkul Kiymetler - Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S. 6.002.981 -
Yatirim Fonlan

KTR ve KTV Fonlar1 - 6.458.112
Ticari Alacaklar

Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S. 6.591 9.887

Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. - 58.839

Tiirk Kapital Holding 1.947 -

KT Portfoy Fon Hesaplari 271.471 181.322
Toplam alacaklar 6.285.409 6.708.754

16



KT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

5. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Ticari Alacaklar 364.331 250.048
Toplam 364.331 250.048

Ticari borglar
Kisa vadeli ticari borg¢lar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Sirket’in kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Saticilar 73.136 26.152

Toplam 73.136 26.152

6. DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Katilim Hesabi1 Stopaji - -
Tarim Kredi Koop ve Birlik Personeli Sos - 4.485
Verilan avanslar - 4.206
Toplam - 8.691

7. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle maddi duran varliklarin degeri sirasiyla 61.754 TL ve 38.339 TL
dir.

8. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle maddi duran varliklarin degeri sirasiyla 127.421 TL ve 129.976
TL dir.

9. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir.
10. TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar
Bulunmamaktadir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

31 Mart 2018

31 Arahk 2017

Kisa vadeli
Izin karsilig1 40.776

40.776

Toplam 40.776

40.776

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

31 Mart 2018

31 Arahk 2017

Uzun vadeli

Kidem tazminat1 karsilig1 36.902 36.902
Toplam 36.902 36.902

[zin karsiliginin 31 Mart 2018 tarihli itibariyla sona eren hesap dénemine iliskin hareketi asagidaki gibidir.
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Donem basgi bakiyesi 40.776 18.511
Dd&nem gideri - 22.265
Doénem sonu bakiyesi 40.776 40.776

Kidem tazminati kargiliginin 31 Mart 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine iligkin hareketi asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Donem basgi bakiyesi 36.902 6.670
Hizmet maliyeti - 30.232
Dénem sonu bakiyesi 36.902 36.902
Diger karsihiklar

Personel prim karsiliginin 31 Mart 2018 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine iliskin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak-

31 Mart 2018

Donem basi bakiyesi 132.128
Donem gideri

(132.128)

Doénem sonu bakiyesi
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31 MART 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

12. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar

Bulunmamaktadir.

Pesin ddenmis giderler

Bulunmamaktadir.
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Sirket’in diger kisa vadeli ylikiimliiliikleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Odenecek vergi kesintileri, resim ve harglar 133.222 292.208
Toplam 133.222 292.208

13.  SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Pay orani (%) Pay tutan Pay orani (%) Pay tutan
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 100,00 10.000.000 100,00 10.000.000
Toplam 100,00 10.000.000 100,00 10.000.000

Sirket’in esas sermayesi 16 Haziran 2017 tarihinde 5.000.000 TL olarak nakden arttirilmistir. 31 Mart 2018 tarihi
itibariyle, Sirket’in esas sermayesi 10.000.000 TL’dir. Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal
degerde 10.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Bulunmamaktadir.
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31 MART 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

14. GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2018 31 Mart 2018

Genel yonetim giderleri (1.173.102) (663.891)

Toplam (1.173.102) (663.891)
15,  HASILAT

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2018

31 Mart 2017

Fon Yonetim Ucretleri 853.513 -
Toplam 853.513 -

16. YATIRIM FAALIiYETLERINDEN GELIiRLER
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2018

31 Mart 2017

Yatirim faaliyetlerinden Elde Edilen Getiriler

35.003

245.293

Toplam

35.003

245.293
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17. GELIiR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi DAHIL)

Kurumlar vergisi:

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonug¢larina iligkin tahmini
vergi yiikiimliliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa geg¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullamilan yatirnm indirimleri)
diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2017 yilinda uygulanan efektif vergi orant %20’dir (2016 %20).

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2017 yili kurum
kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar1 iizerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20°dir (2016: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir
kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan
karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlart 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar1 ig¢in kurumlar vergisi
orani %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal
tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gecici farklarm 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi
olusturacak kismi i¢in %22 vergi orani ile, gegici farklarm 2021 ve sonraki dénemlerde vergi etkisi olusturacak
kismu i¢in ise %20 orani ile hesaplanmustir.

Gelir vergisi stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
lizere kar paylari tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan
2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylari, gelir vergisi stopajina tabi degildir.

18. PAY BASINA KAZANC
TMS 33 “Pay Basma Kazan¢” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay basina kazang

aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolay1, ekli finansal tablolarda hisse
basina kazang hesaplanmamustir.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve ydnetmektedir. S6z
konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z
sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri cercevesinde, degerleme giinii itibariyla
hazirlanmig bilancolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin
yer aldig1 grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’nin
25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin diizenlemelerine gore
hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayil tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi
sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’lin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden
maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goérenler
hari¢ olmak tizere, deger diisiikliigli karsiliZ1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar
ve diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, igtiraklerden, bagli ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda
islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve
degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.
Sirket’in risk yoOnetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Piyasa riski, kar pay1 oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin degerinde meydana gelecek
ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalinan piyasa riskini ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim
Kurulu’nca, belirli doénemlerde portfyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet
portfoyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu gercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna
gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Kredi riski

Kullandirilan krediler ve alacaklar icin, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin simirlandirilmasiyla
yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin
teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Sirket’in kredi riski, faaliyetlerini ylirtittiigti Tiirkiye’dedir
ve agirlik olarak iliskili taraftan kaynaklanmaktadir.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Kredi riski (Devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 2018 _ _ Bankadaki

lligkili Taraf  Diger Taraf  lIligkili Taraf  Diger Taraf Finansal Yatirimlar Nakit Degerler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*) 364.331 - - - 6.002.981 3.380
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degerleri 364.331 - - - 6.002.981 3.380

-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismm

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-Vadesi gegmis (briit defter degerleri)

- Deger dusiikligi (-)

- Teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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19.

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Kredi riski (Devamu)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2017 _ . Bankadaki
Iligkili Taraf  Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf  Finansal Yatirimlar Nakit Degerler
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*) 250.048 -- - 4.206 6.458.112 1.029
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degerleri 250.048 - -- 4.206 6.458.112 1.029

-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diistikliigiine ugramug sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigline ugramamis varliklarin
net defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-Vadesi gegmis (briit defter degerleri)

- Deger dusiikligii (-)

- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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19.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)
Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini

dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2018 tarihi itibariyla tiirev finansal varlik veya yiikiimliiliigi bulunmamaktadir.

31 Mart 2018 itibartyla vadesi 3 aydan kisa ticari borglarin toplam tutar1 73.136 TL’dir
(31 Aralik 2017: 26.152 TL).

Piyasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri asagida ayrintilarina yer verildigi iizere, doviz kurundaki ve kar payr oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Doviz kuru riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 kalemlere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2018 tarihi itibartyla yabanci para cinsinden yapilan islemi bulunmamaktadir:

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.

Kur riskine duyarhiik

Sirket’in yabanci para varlik ve borcu bulunmadigindan kur riskine duyarlilik tablosu sunulmamustir.

Faiz oram riski

Kar pay1 oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in kar pay1
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in kar payir orami riskine duyarlih@i aktif ve pasif

hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay1 degisimlerinden etkilenen varliklari ayni
tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Diger fiyat riskleri

Bulunmamaktadir.
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20. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Krediler ve Gergege uygun deger Itfa edilmis
alacaklar (nakit ve farki gelir tablosuna ~ Alim satim amaglh degerinden gosterilen
31 Mart 2018 nakit benzerleri dahil)  yansitilan finansal varliklar finansal varhklar finansal yiikiimliiliikkler =~ Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3.380 - - - 3.380
Alim satim amagcli finansal varliklar - - - - -
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - - -
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - - -
Sirket yonetimi, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diistinmektedir.
Krediler ve Gergege uygun deger Itfa edilmis
alacaklar (nakit ve farki gelir tablosuna Alim satim amagli degerinden gosterilen
31 Aralik 2017 nakit benzerleri dahil) yansitilan finansal varliklar finansal varliklar finansal yiikiimliiliikler =~ Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.029 -- -- - 1.029
Alim satim amagli finansal varliklar -- - 6.458.112 -- 6.458.112
Satilmaya hazir finansal varliklar -- - - 250.048 250.048
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 26.152 26.152
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20.

21.

22.

23.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (Devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu satis ya da tasfiyesi haricinde, cari bir islemde istekli taraflar
arasindaki alim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin
makul degerini en iyi yansitan degerdir.Bilango tarihi itibari ile satilmaya hazir finansal varlik olarak
siiflandirilan “ Menkul Kiymetler ““ in gergege uygun deger seviyesi “ birinci seviye “dir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve
finansal yiikiimliiliklerin gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmustir:

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongérillmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

NAKIT VE NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit akimda gosterilen nakit ve nakit benzerleri;

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Bankadaki ve araci kurumlardaki nakit 3.380 1.029
- Vadesiz mevduat 2.945 594

- Vadesi ii¢ aydan kisa olan katilim hesaplar 435 435
Toplam 3.380 1.029
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