KUVEYT TURK PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI KUVEYT TURK PORTFOY iKiNCi KATILIM HiSSE SENEDI (TL) FONU
(HiSSE SENEDi YOGUN FON) RiSK OLCUM VE DEGERLEME ESASLARI

Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger yontemi kullanilir. Riske
maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem dahilinde
maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 20 isgiinliik elde tutma siiresi, en az 250 isglinii
gozlem siiresi kullanilir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarmin varligi halinde gozlem siiresi
kisaltilabiliir. RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.
Swap sozlesmelerinden kaynaklanan riskler bu kapsamda dikkate alinir.

Kars1 Taraf Riski:

Fon portfoyline dahil edilmesi planlanan 06zel sektdr tarafindan ihra¢ edilen kira
sertifikalar1 ve tezgahiistii (OTC) piyasalarda en az bir tarafin cayma hakkini i¢ceren s6z (vaad) ile
altin, diger kiymetli madenler ve dovize dayali swap sozlesmeleri dolayisiyla karsi taraf riski
dogmaktadir. Bu riski tasiyan finansal {riinler i¢in ihra¢¢inin kredibilitesi incelenir. Karsi taraf
riskinin 6l¢iimiinde ihrag¢t hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra
ihrageilar, uygulamada nicel ve nitel Olgiitlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gecirilmektedir. Derecelendirmeden sonra asgari “yatirim yapilabilir seviyede” olan ihraggilarin
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir. Bu tiir {iriinlerin ihraggisina kredi derecelendirme
kuruluglar1 tarafindan verilmis kredi notu da degerlendirmede kullanilir. Portfoye dahil edilen
borsa dis1 swap sOzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin
%10’unu asamaz.

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazindan likidite
katsayis1 elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoylinde yer alan varliklarin likidite
katsayilar1 ve agirliklar1 kullanilarak hesaplanir. Ayrica, risk prosediiriinde likidite riski igin
belirlenen limite uygunluk devamli olarak takip edilir.

Fon Portfoyiindeki Varhik ve islemlerin Degerleme Esaslari:

Fonlarin portfoyiindeki varliklarin degerinin, Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligskin Teblig’inin (II-14.2) 9. Maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinin 1 ile 6 nolu
alt bentleri kapsaminda tespit edilir.

Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig’inin 9. Maddesinin
birinci fikrasinin (b) bendinin 7 ve 8 nolu alt bentleri kapsaminda varliklara yatirnm yapilacak



olmas1 halinde, anilan varliklara iliskin degerleme esaslariin anilan Teblig’de ve Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan hazirlanan “Kolektif Yatirim Kurulusu Portfoylerinde Yer
Alan Varliklarin Degerleme Esaslarina iliskin Yonerge”de dngoriildiigii sekilde tespit edilecektir.

Murabaha, yatirnrm vekaleti (vekale/wakala), katilma hesabi1 degerlemesinde islemler
oncelikle maliyet bedeli ile muhasebelestirilir. Bu islemler i¢ verim orani ile degerlenir.



