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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

KT Portf6y Yonetimi A.S.
Genel Kurulu’na

A) Finansal Tablolara iligkin Rapor
1} Gérils

KT Portfoy Kiiresel Kira Sertifikalar: (Déviz ) Serbest Fon'unun (*Fon™) 31 Aralik 2019 tarihii finansal durum
tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve difier kapsaml gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 8nemli muhasebe politikalarimn 8zeti de dahil
olmak iizere finansal tablo dipnotlanindan olusan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriislimilze gdre ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla finansal durumunu ve ayn
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglanm, Yatinm Fonlaninin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile dlizenlenmeyen konularda Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlan (*TFRS")
hitklimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim Snemli yonleriyle
gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanaf

Yapufimiz bagimstz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ve
Kamu G8zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK"} tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlari’nin bir parcas: olan Bajitmsiz Denetim Standartlari’na (“BDS"lere) uygun olarak yiiriitlilmUstiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolann Bagimsiz
Denetimine fliskin Sorumluluklar b8limiinde aynintili bir sekilde agiklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile finansal tablolann bafimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Kurucu'dan ve Fon'dan bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etife iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gdrilsiimiziin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduiuna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadifina karar verilmigtir.

4) Kurucu’nun Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Kurucu; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercefie uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl: 8nemli yanhslik icermeyecek sekilde
hazirlanmas igin gerekli gérdiigl i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Kurucu; Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiinde streklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'un tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadif stirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur,

Kurucu, Fon'un finansal raporiama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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Bafimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir bitin ofarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 8nemli yanlislik igerip igermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve goriiglimizil igeren bir bagimsiz deneigi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimmlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve BDS'lere uygun olarak
yiiriitlilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yUksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan Snemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhshklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara
istinaden alacaklan ekonomik kararlari etkilemesi maku! lgiide bekleniyorsa bu yanhgliklar énemli olarak
kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulw'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlan'na ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmeakta ve mesleki slpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

«  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Snemli yanhghk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gdrlisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergegie aykint beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh
dnemli bir yanlishi1 tespit edememe riski, hata kaynakh dnemli bir yanhghg tespit edememe riskinden
yiiksektir.)

+  Fon'un i¢ kontrolilnlin etkinligine iliskin bir gorli bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontro! degerlendirilmektedir.

+  Kurucu Yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalannin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadif degerlendirilmektedir.

+  Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak, Fon'un sfirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
ybnetimin isletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorilg disinda bir
gbrils vermemiz gerekmektedir. Vardiimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona
erdirebilir.

+  Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,

temelini olusturan islem ve olaylari gercefe uygun sunumu saflayacak sekilde yansitip yansitmadig)
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak {izere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsarmi ve zamanlamasi ile tnemli denetim bulgulannt Kurucu Ydnetimi'ne
bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Kurucu Yonetimi’ne bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldupu dislinilebilecek tim iligkiler ve diger hususlar ve -varsa- ilgili
dnlemleri Kurucu Yénetimi’ne iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok t6nem arz eden konulari yani kilit denetim konulanim belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin dofuracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracaf kamu yararini agacafuun makul gekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliliklere lligkin Rapor

i. 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402’nci maddesinin dordincl fikras: uyannca,
Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap dneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinm,
TTK ile Fon igtiiziiginiln finansal raporlamaya iliskin hilkimlerine uygun olmadigina dair dnemli
bir hususa rastlanmamstir,

ii. TTK'min 402'nci maddesinin dordinctt fikras: uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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KT PORTFOY KURESEL KIRA SERTIFIKALARI (DOVIZ )} SERBEST FON
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLAR

ICINDEKILER

FINANSAL DURUM TABLOSU

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISiM TABLOSU
NAKIT AKIS TABLOLARI

FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR

DIPNOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

DIPNOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

DIPNOT 5 - ALACAK VE BORCLAR

DIPNOT 6 - BORCLANMA MALIYETLERI

DIPNOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

DIPNOT 8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

DIPNOT 9 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

DIPNOT 10 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDENET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

DIPNOT 11 - FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

DIPNOT 12 - HASILAT

DIPNOT 13 - ESAS FAAL!YETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER

DIPNOT 14 - FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLER!

DIPNOT 15 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZt

DIPNOT 16 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

DIPNOT 17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

DIPNOT 18 - TUREV ARAGCLAR

DIPNOT 19- FINANSAL ARACLAR

DIPNOT 20 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

DIPNOT 21 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

DIPNOT 22 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA {LISKIN
ACIKLAMALAR

DIPNOT 23 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI DIGER HUSUSLAR
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KT PORTFQY KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FON
BAGIMSIZ DENETIM GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHL! FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar TL olarak g6sterilmistir)

Bafiimsiz Denetimden

Bafimsiz Denetimden

Gecmis Geemis

Dipnot 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 5.169.157 9.380.626
Finansal Varliklar 19 94.144.763 45.351.498
Toplam Varliklar 99.313.920 54.732.124
Yiikiimliiliikler
Takas Borglan 5 (12.472.593)
Yédnetim Ucretleri 4,5 (59.351) (43.582)
Diger Borglar 5 (16.385) {10.968)
Toplam Yikimltilikler (Toplam Degeri/
Net Varhik Defieri Harig) {12.548.329) {54.550)
Toplam Defieri/Net Varhk Deferi 86.765.591 54.677.574

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayict bir pargasidar.



KT PORTFOY KURESEL KIRA SERTIFIKALARI (DOViZ) SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS ! OCAK -31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Bagimsiz Bafimsiz
Denetimden Gegmis  Denetimden Gegmis
. 1 Ocak- 1 Ocak-
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kar pay: Gelirleri 12 2.189.147 3.037.703
Finansal Varlik ve Y(ktmliltklere iliskin 12
Gergeklesmis Kar/(Zarar) 17.388.492 7.613.894
Finansal Varlik ve Ytiktimluloklere iliskin 12
Gergeklesmemis Kar/(Zarar) (8.663.281) 11.096.072
Esas Faaliyet Gelirleri 10.914.358 21,747.669
Yonetim Ucretleri 8 (453.706) (553.723)
Saklama Ucretleri 8 (105.175) (96.412)
MKK Ucretleri 8 (3.458) (3.464)
Denetim Ucretleri 8 {8.850) (5.321)
Kurul Ucretleri 8 (9.859) (10.969)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (1.065) (290)
Damismanlik Ucretleri 8 (3.059) (2.572)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 {1.008) {854)
Esas Faaliyet Giderleri (586.180) (673.605)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar1) 10.328.178 21.074.064
Finansman Giderleri
Net Dnem Kari/(Zarar) 10.328.178 21.074.064
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsaml Gelir - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DECERINDE ARTIS/AZALIS) 10.328.178 21.074.064

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir pargasidir.



KT PORTFOY KURESEL KiRA SERTiIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU

(Tivm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Bafgimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Germis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
p 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
1 Ocak itibariyla Toplam DegerifNet Varlik Deperi

(Ddnem Bag) 54.677.574 51.298.799
Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde Artig/Azahs 10.328.178 21.074.064
Katilma Pay: {hrag Tutan (+) 10 142.976.647 33.236.155
Katilma Pay1 [ade Tutar (-) 10 {121.216.808) (50.931.444)

31 Aralik itibariyla Toplam DeZeri/Net Varhik Degeri
{Donem Sonu) 86.765.591 54.677.574

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayict bir pargasidur.



KT PORTFOY KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOViZ) SERBEST FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tilm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Geemis Geemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 2019 31 Arabk 2018
A. Isletme Faalivetlerinden Nakit Akislari (25.971.308) 17.648.379
Net D6nem Kari/Zarart 10.328.178 21.074.064
Net Dinem Kari/Zarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (10.852.428) 8.058.369
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile l1gili Duizeltmeler 12 (2.189.147) (3.037.703)
Gergefe Uygun Deger Kayiplari/Kazanglan
ile igili Dazeltmeler 12 (8.663.281) 11.096.072
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (27.636.205) (14.521.757)
Borglardaki Artis/Azalisla tlgili Dizeltmeler 12.493.779 (187)
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla llgili Dozeltmeler (40.129.984) (14.521.570)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 2.189.147 3.037.703
KarPay: Gelirleri 12 2.189.147 3.037.703
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan 21.759.839 (17.695.289)
Katilma Payi Ihraglanndan Elde Edilen Nakit 10 142,976.647 33.236.155
Katilma Pay iadeleri Igin Odenen Nakit 10 {121.216.808) (50.931.444)
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) {4.211.469) (46.910)
C. Yabanc1 Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - =
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) (4.211.469) {46.910}
D. Dinem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 9.380.626 9.427.536
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 5.169.157 9.380.626

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayiei bir pargasidir.



KT PORTFOY KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE iLiSK{N
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

KT Portfsy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayamlarak, 09.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufu'na 976437 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 15.10.2015 tarih ve 8926 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen KT Portfoy
Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu ictlizigil ve izahname hilkiimlerine gbre ydnetilmek lizere olusturulmug
KT Portfoy Kiiresel Kira Sertifikalan (Dtviz) Serbest Fonu’nun katilma paylarinin ihracma iliskin izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 14 Ocak 2016 tarihinde onaylanmistir.

Fon, Kanun hlikOmleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay karsiliinda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslarina gbre ve uluslararas: kabul gbrms faizsiz finans ilkelerine uygun
varlik ve haklardan olusan portfyli mezkur diizenleme, ilke ve esaslara uygun sekilde igletmek amaciyla
kurulan, katilma paylan $emsiye Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tilzel kisiligi bulunmayan mal varh@idir.

Uluslararasi kabul gérmiy faizsiz finans ilkelerine uygunluk, KT Portfoy Yonetimi A.S. Yiksek Danmisma
Kurulu’nca gdzetilir. Yiksek Danigma Kurulu'nun kimlerden olustugu, calisma ilkeleri ve buna iliskin diger
bilgiler KT Portfdy Yonetimi A.S. internet sitesinde ve KAP’ta ilan edilmektedir.

Fon'un Unvani: KT Portfdy Kiiresel Kira Sertifikalan (Dviz) Serbest Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: KT Portfiy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiril: Serbest $emsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

Fon'un kurucusu: KT Portfdy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Blyilkdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, Sisli, Istanbul, 34394

Fon'un ydneticisi: KT Portfoy Yonetimi A.S.
Fon ydneticisinin adresi: Bilylikdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, Sisli, Istanbul, 34394

Saklayrci kurulus: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Saklayict kurulugun adresi: Sisli Merkez Mah. Merkez Cad, No:6 34381 Sisli/Istanbul

Fon siiresi ve kacinct vilinda oldudu:

Fon siiresiz olup, 14 Ocak 2016 tarihinde kurulmus ve 31 Mart 2016 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfoyiiniin yonetimi:

Fon’un riskin dagititmast ve inangh milkiyet esaslarina gre belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
ybnetim, temsil ve varhklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca KT Portfoy Yonetimi A.S.
(“Kurucu”) sorumludur. Fon, KT Portfdy Yonetimi A.S. (*Kurucu™) tarafindan kurulmus olup, SPK mevzuati
uyarinca portfdy ybnetimi, KT Portféy Yonetimi A.S. (“KT Portfdy”, “Y0netici”) tarafindan yapilmaktadir.

Fon yonetim ficretleri:

Kurucu’nun Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettifi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsihg olarak her glin igin Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin glinlitk %
0.00274'inden (yiizbindeikivirgiilyetmisdort) olusan bir yBnetim Ucreti tahakkuk ettirilir. Bu dcret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dafitici arasinda imzalanan sbzlesme gergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gére kurucuya ve dafihciya fondan 8denmektedir.
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KT PORTFOY KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE JLiSKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gsterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (devami)

Denetim iicretleri:

SPK'nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayih karart dogrultusunda | Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlari ve menkul kiymet yatirim fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhgindan glinlik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina
karar verilmistir.

Finansal tablolarin onavlanmasi:

Finansal tablolar, fon kurulu tarafindan onaylanmis ve 27 Subat 2020 tarihinde yaymlanmas: igin yetki
verilmigtir. Fon Kurulu’nun finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma {ligkin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimi Sermaye Piyasasi Kurumun (“SPK™) mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadr.

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden deferlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin $denen tutarin gergege uygun
degeri esas alinmaktadir.

Gergegie uygun deger, fiyatin dogrudan gozlemlenebilir olmasina veya bagka bir deferleme yontemi
kullamlarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, mevcut piyasa kogullarinda 8lgim tarihinde asil (ya da en
avantajl) piyasada olagan bir iglemde bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde tdenecek
fiyattir (bagka bir ifadeyle ¢ikis fiyatidir). Fon, bir varligin ya da yikimioligin gercege uygun degerini
hesaplarken, ilgili varhk ya da yUkiimldloklerin ozelliklerini, eger piyasa kathmeilan bu varhk ya da
yilkiimliliklerin fiyatlarim belirlerken bu 6zellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir.

Buna ek olarak, gergege uygun degerin hesaplanmasi, ger¢ege uygun degerleme bilgilerinin gtzlemlenebilir bir
dlizeyde olmasina ve bu bilgilerin kendi i¢lerindeki Snemine gore, asagidaki agiklandif sekilde 1. Seviye,
2. Seviye ve 3. Seviye olmak Oizere Uge ayrilir:

s Birinci seviyedeki bilgiler, bir isletmenin 8lgiim tarihinde elde ettigi ve aktif bir piyasada benzer varlik
ve yitkilmltlikler icin kullanilan borsa fiyatlandir (diizeltilmemis).

o Ikinci seviyedeki bilgiler, birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan harig, bir variik veya yiikiimliiliik
igin dogrudan ya da dolayl olarak gizlemlenebilen bilgilerdir; vea

+ Ugiincii seviyedeki bilgiler, bir varhgin ya da yikUimlalogin gercefe uygun degerinin bulunmasmda
kullanilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan bilgilerdir.
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2.5

KT PORTFOY KURESEL KiRA SERTIFiKALARI (DOViZ) SERBEST FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
TFRS’ye Uygunluk Beyam

Ilisikeeki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mtikerrer sayil1 Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2
sayili “Yatim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarma fliskin Tebligi” (I1-14.2 Tebligi) uyarinca
hazirlanmig olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK?") tarafindan yirilrldge konulmus clan Tiirkiye Finansal Raperlama Standartlan (“TFRS™) ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar esas alinmistir,

Aynica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur,

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmugtur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon'un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmisgtir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karan uyarinca, Turkiye'de faalivette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standardt (“TMS 29™)
uygulanmamistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Asagidaki standartlar, degigiklikler ve yorumlar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(KGK) tarafindan yaymimlanmigtr ve TFRS'nin bir pargasini olustururlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarinda gerekli degisiklikleri yapmustir.

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 - Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama lglemleri” standardimi yaymlanmustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok kiralamanin
tek bir model altinda bilangoya ahinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler igin
muhasebelestirme bllyilk dl¢lide depismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark
devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir,

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varhgin disik degerli olduu kiralamalara (drnegin Kkisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlarn, vb.)
uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamamin fiilen basladify tarihte kiraci, kira yOkOmlildginil o tarihte
tdenmemis olan kira d8demelerinin bugiinkdl degeri {izerinden dlger (kiralama ylikimldlign) ve aym tarih
itibariyla ilgili kullamim hakk: varhiini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira
ddemeleri, kiralamadaki zimni finansman orasumin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak
iskonte edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borglanma
finansman oranimi kullanir. Kiraci, kiralama yokiimloidgd tzerindeki finansman gideri ile kullanim hakki
varhginin amortisman giderini ayr1 olarak kaydetmelidir.

Kiracinn, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kirzlama ylkUimliloging yeniden dlgmesi sdz konusudur
{trnegin kiralama stresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 8demelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kirac, kiralama yikimliliginiin yeniden 6iclim
etkisini kullamim halda varhif tzerinde bir dizeltme olarak kaydeder.

S8z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performanst tzerinde herhangi bir etkisi olamistir,
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KT PORTFOY KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOViZ) SERBEST FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILiSKIN
FINANSAL TABLC DIPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak gisterilmigtir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar (devam)

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, deisiklik ve yorumlar (devamn)
TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklanndaki Yatirimlar"da Yyaptlan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 lstiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Yatrimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. Stz konusu degisiklikler, istirak veya is ortaklifindaki net yatirimin bir pargasimi olusturan igtirak
veya is ortaklifindaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan isletmeler igin aqikhik
getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 lstiraklerdeki ve Is Ortakliklanndaki Yatirunlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir. S8z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9'un
sadece sirketin 8zkaynak ySntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinimlar kapsam diginda biraktifina agiklik
getirmektedir. lsletme, TFRS 9’u, 8zkaynak yontemine gore muhasebelestirmedigi ve 8z0 itibari ile ilgili istirak
ve is ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasimi olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak {lzere igtirak ve is
ortakliklarindaki dier yatinmlara uygulayacaktir. Fon’un , finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmamustir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmas: durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”nde yer
alan muhasebelestirme ve Ol¢ilm gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir. Gelir vergisi
muameleleri konusunda belirsizlik olmas: durumunda, yorum:

a. isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

b. tsletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlan;

c. tsletmenin vergilendirilebilir karim (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarni,

kullamlmamisg vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve
d. tsletmenin bilgi ve kogullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. igletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
Isletme, itk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye donik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmig
etkiyi gecmis yil kar zararinin (veya uygunsa, ¢zkaynak kaleminin diger bir unsurunun) agilig bakiyesine bir
diizeltme olarak kaydetmek suretiyle gerive donilk olarak uygulayabilir. Fon'un , finansal durumu veya
performansi lizerinde etkisi olmamsgtir.

Yulik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar’’nin 2015-2017 ddnemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar - TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin milsterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip
oldugu paylanmi yeniden 8lgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. TFRS 11°'deki degisiklikler bir sirketin
miigterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinli elde etmesi sonucu, ilgili igletmede kontrol
dncesi sahip olduBu paylanni yeniden 8lgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

TMS 12 Gelir Vergileri - Degisiklikler, temettillere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin
nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelegtirilmesi gerektigi konusuna agtklik getirmektedir,

TMS 23 Borglanma Maliyetleri - Degigiklikler, ilgili varhk amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra ddenmemis bzel bor¢lanmalanin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
bor¢lanmalarindaki aktifiestirme oranini belirlerken bor¢landigi fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik
getirmektedir. Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir.
Fon’un , finansal durumu veya performans: {izerinde etkisi olmamistir.

Planda Yapilan Degigiklik, Kilgiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°da TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kilglllme veya Yerine Getirme”yi
yaywinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kilgilme veya yerine getirme gergeklegtikten sonra yillik
hesap déneminin kalan kism igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net finansman maliyetinin giincel aktileryal
varsayimlan kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, I Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan
yiliik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu degisiklikleri erken
uygulamasi durumunda, erken uyguladifina dair agiklama yapacaktir, Fon’un , finansal durumu veya performans:

fizerinde etkisi olmamustir, o
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KT PORTFOY KURESEL KIRA SERTIFiIKALARI (DOViZ) SERBEST FON
BAGIMSIZ DENET{MDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim wtarlar TL olarak g8sterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar (devam)

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, defisiklik ve yorumlar (devami)
Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Dejisiklik)

Baz erken 8denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 8lgllebilmeleri igin TFRS 9
Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamistir,

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken tdenebilir finansal varhi§i, gercefie uygun defer defisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullann saglanmasi durumunda,
isletmeler negatif tazminli erken Sdenebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden 8lgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Fon'un, finansal durumu veya performans iizerinde etkisi olmamistir.
31 Arahk 2019 tarihi itibariyle yayinlanmy ancak heniiz yiiriirliife girmemis standarttar:

TFRS 10 ve TMS 28 Yatirumct Isletmenin Istirak veya Iy Ortakhigma Yapu@ Varlik Satglari veya Katkilary -
Degisiklik

KGK, 8zkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek {izere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sdz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini silresiz olarak
ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S8z konusu degisikliklerin Fon’un finansal
durumu ve performans: lizerinde herhangi bir etkisi olmas: beklenmemektedir.

Onemliligin Tamim (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

KGK Haziran 2019'da, “TMS I Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler vapmustir. Bu degisikliklerin amaci,
“Onemlilik” tanimim standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tammin belirli kisimlarim agikhida
kavusturmakuir. Yeni tamima gtre, bilginin saklanmasi, hatali olmas: veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilann bu tablolara dayanarak verdikleri kararlan etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi
Bnemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteliine, bly0kldglne veya her ikisine bagli olacafim
agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte kullamldiginda finansal tablolar
tizerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile ylkimludir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dnemleri igin uygulanacakur. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performans) tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Istetmenin tanimlanmast (TFRS 3 Degisikiikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tammma iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amacy, bir isletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varhk edinimi olarak
m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimer olmaktadir,

Degisiklikler asafidaki gibidir:

. [5letme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

. Piyasa katihmcilarinin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldinlmast;

. Isletmelerin edinme slrecin dnemli olup olmadigim degerlendirmesine yardimei uygulama rehberi
eklenmesi;

. Isletmenin ve gtktilarin tantmlarim simirlandirmak; ve

. Istege bagh bir gergege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacakuir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir,
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KT PORTFOY KURESEL KiRA SERTiFiKALARI (DOViZ) SERBEST FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE iLISKiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gtsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar (devam)

31 Arahk 2019 tarihi itibariyle yayinlanmis ancak heniiz ylriirlife girmemis standartlar: (devami)
TFRS 17~ Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

TFRS 17 hem sigorta stzlesmelerinden dogan yilkimlilliiklerin giincel bilango degerleri ile dlgiimiinii hem de
karin hizmetlerin saglandif) dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki
nakit akis tahminlerinde ve risk dilzeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandig1 dénem
boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da
diger kapsamh gelirde muhasebelestinmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim Ozelliklerine sahip sigorta
stzlesmelerinin dlgim ve sunumu igin dzel yonlendirme igermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Stz konusu standardin Sirket'in finansal durumu ve performans: izerinde herhangi bir etkisi olmas:
beklenmemektedir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- gasterge finansman orani reformu

KGK Aralik 2019°da TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- gsterge finansman oram reformuna
iligkin degisiklikler yayimlamigtr, Bu degisiklikler gosterge finansman oram reformu ile ilgili olarak belirli
kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi
genellikle riskien korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir
riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli szlesmelerde
korunma muhasebesinin yaygin olmasi gtz 8nline alindifinda bu kolaylastirici uygulamalar sekttrdeki tim
sirketleri etkileyecektir.

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

Stz konusu standardin Sirket'in finansal durumu ve performansi Ozerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

2.5.1 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye dénlk
olarak uygulanir ve dnceki ddnem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

10
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KT PORTFQY KURESEL KiRA SERTIFiKALARI (DOViZ) SERBEST FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devamy)

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti

Hasilat

Kar pay: gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen kar pay: geliri, Fon’un ekonomik faydalart elde edecegi ve gelirin glivenilir bir
bigimde blglilmesi mimkin oldugu stirece tahakkuk esasina gore kayitlara alimirKar payr geliri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kira gelirlerini, taahhiitlt islemler pazari gelirini icermektedir. Portfydeki menkul
kiymetlerin satig gelirleri, satiy aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmektedir.
Portfydeki menkul kiymetlerin satis gelirleri, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak
kaydedilmektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettll geliri, Fon'un temettil alma hakk: dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin gitvenilir bir bigimde 6lgllimesi miimktn oldugu stirece) kayda
alimir.

Giderler

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna tahakkuk esasina gire kaydedilmektedir.
Finansal Araclar:

TFRS 9 “Finansal Araglar” standards, finansal varliklarin ve finansal yiikimliitklerin muhasebelestirilmesine
ve OlgUmilne iligkin hitkiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardmin yerini almigtir.

Finansal varliklarin ve yvitkiimliilitklerin stmiflanmasi ve élciimii

TFRS 9, finansal araglarnin simiflanchnimasi ve dlglimil igin TMS 39°daki mevcut hiktmleri bilytk oranda
korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir
finansal varliklar igin nceki TMS 39 simflama kategorileri kaldmlmistir.

Fon’un finansal varhklar bllyilk dlciide nakit ve nakit benzerleri, finansal yatinmlar ve ticari alacaklardan
olugsmakta olup; finansal yatrsmlar “ Gergege uygun degfer degigimi kar zarara yansitilan” nakit ve nakit
benzerleri ile ticari alacaklar ise “Itfa edilmis maliyeti ile 8lgitlen finansal varhklar” olarak simiflandiriimakta
ve muhasebelestirilmektedir,

Finansal varliklann siuflandinlmasi Sirket yonetimi tarafindan belirfenmis “Piyasa riski politikalar”
dogrultusunda ydnetim tarafindan satin alma amaclann dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tum finansal varliklar, gercefe uygun deger farki kar veya zarara vansitilan ve gergege uygun deferinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa degerinden varsa yatinmla ilgili
satin alma masraflar: da dahil olmak lizere maliyet bedelleri {izerinden gtsterilmektedir.
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2.6

KT PORTFOY KURESEL KiRA SERTiFiKALARI (DOViZ) SERBEST FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak gsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devam1)
Finansal Araclar (devam):

itfa edilmis maliveti ile muhasebelestirilen varliklar:

Yonetimin stzlesmeye dayal nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve stzlesme sartlarinin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay: ddemelerini icerdigi, sabit veya
belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tlirev arag olmayan finansal varhiklan itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelegtirilen varliklar olarak siflfandirihr. Vadeleri finansal durum tablosu
tarihinden itibaren L2 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varhklar olarak simflandinilirlar.
[tfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve
nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.

Beklenen kredi zarar karstlisinim olciimii

ltfa edilmig maliyeti ile dlgillen finansal varliklar ve gergege uygun deger fark diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varhiklara iliskin beklenen kredi zarar karsih@nin dl¢imi finansal varlifin durumu ve gelecek
ekonomik ilgili Snemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimint gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zaranim dlgmeye iliskin muhasebe kosullarimi uygulamak i¢in bir grup 6nemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 8nemli art:sa iliskin kriterlerin belirlenmesi
- Beklenen kredi zararinin dl¢lilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- ligkili beklenen kredi zaran ve her tip Oriin/piyasaya ydnelik ileriye dbntk senaryolarin sayisi ve olasihgini
belirleme

- Beklenen kredi zararim1 8lgme amaglanna iligkin benzer finansal varhklar grubunun belirlenmesi

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve tnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yitksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yvatirimlardir.

Satim ve geri alim anlasmalart:

Geri almak kaydiyla satilan sermaye piyasasi araci finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa olan yikiimliiok
borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla ahnan sermaye piyasasi araci satig ve geri ahg fiyaty
arasindaki farkin etkin kar pay: y6ntemine gére déneme isabet eden kisminin maliyetine eklenmesi suretiyle
“Taah@tlt islemlerden Alacaklar” olarak kaydedilir.,

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 8demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin kar pay! oarnt ybntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gizerinden deger
dusuklagi doghlerek gbsterilir.

Finansal varliklarda deger diisikl{ig

Gergegie uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar disindaki finansal varlik veya finansal
varhik gruplan, her bilango tarihinde defer dostkligOne ufradiklarina iligkin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhifin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayn ilgili finansal varlik veya varhk grubunun
giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varhgin defer dosikligine ugradiina iliskin tarafsiz bir g8stergenin bulunmasi durumunda deger
digikligl zaran olugur. tfa edilmis deferinden gtsterilen finansal varliklar igin deger dustkligl tutar
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varlifin etkin kar payi orani tizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiink{ degeri ile defter degeri arasindaki ltﬁ'u'knr.



KT PORTFOY KURESEL KiRA SERTIFiKALARI (DOVIZ) SERBEST FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak gtsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiktmldlikler gercefe uygun deger farki kdr veya zarara vansitilan finansal yitkGmlulokler veya
diger finansal yiktimlalikler olarak simflandinimaktadir.

Diger finansal viikiimliiliikler:

Diger finansal yilkUmlillikler baslangigta islem maliyetlerinden arindinimis gergefie uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal ylkiimlblilkkler sonraki dénemlerde etkin kar payr ydntemi kullanilarak itfa
edilmig maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yukGmliilitkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak tdenmesi veya
tahsilinin mtimkiin olmasi1 veya varligin elde edilmesi ile ytkitmliligtn yerine getirilmesinin es zamanh
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degetleri ile gdsterilebilmektedir.

Kur de@isiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi swrasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen islemler iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir, Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
ddviz kurlan kullanilarak TL’ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL'ye gevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farks gider veya gelirleri ilgili ddnemde kar veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosunda *Net Yabanci Para Cevrim Fark: Gelirleri” hesabina yansitilmaktadir,

itigkiti taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon'un portfdy yOnetimi ve aracilik hizmetlerini aldig iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri
Katilma belgelerinin satis ve geri ali fiyati, belgedeki pay sayis: ile pay defierinin ¢arpimi suretiyle bulunan
tutardir. Bir payin degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bolinmesi ile bulunur. Kaulma

belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satis tutarn esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta
geri alman belgeler ise alig tutarlar esas alinarak bu hesaptan dilsiimektedir.

Katilma pay iglemleri glinlitk olarak Takasbank’ a bildirilir ve katilma paylar Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her misterinin kimlik bilgileri ve buna bagl hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tilm olaylan kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki dilzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Vergi
Yatinm fonlarinin portfy isletmeciliginden dofian kazanglan kurumlar vergisinden istisnadr.
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KT PORTFOY KURESEL KiRA SERTIFiIKALARI (DOViZ) SERBEST FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam1)

2.7

2.8

Nakit akiy tablosu

Nakit akis tablosunda, ddneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde simiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislan, Fon'un portfytindeki deger artis ve azabslanindan
kaynaklanan nakit akiglarin gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandif: kaynaklan ve bu
kaynaklarin geri 8demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar:

Fon'un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandig1 nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlan bulunmamaktadr.

Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon PortfGy Defierinin Belirlenme Esaslari

Fon Portfdy Degeri”, portfdydeki varlikiarin Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen ilkeler gergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine varsa diger varhklarin
eklenmesi ve borglarim dilgillmesi suretiyle hesaplamr.

Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdiinmesi suretiyle hesaplanir. Bu
deger her is glinfl sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblii'nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve
katilma paylarnm alim-satim yerlerinde ilan edilir.

Degerleme esaslanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak
Kurucu ydnetim kuruly karan ile belirlenen degerleme esaslani kullanilir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bdlge Tirkiye olduundan 31 Aralik 2019
tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda biliimlere gore raporlama yapiimamastir,



KT PORTFOY KURESEL KiRA SERTiFIKALARI (DOViZ) SERBEST FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gdsterilmigtir).

4. ILiSKIiLlI TARAF ACIKLAMALARI

1 Ocak 1 Ocak
ltiskili tarafarla yapilan islemler 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
KT Portfdy Yénetimi A.S. (Fon ydnetim giderleri) (453.706) (553.723)
{453.706) (553.723)
31 Aralik
tliskili taraflara borglar 31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
KT Portfty Yonetimi A.S. (Fon yonetim licreti) (59.351) {43.582)
{59.351) (43.582)
5. ALACAK VE BORCLAR

Fon’un alacaklar1 bulunmamaktadir.
Borglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
iliskili taraflara borglar (Not 4) (59.351) {43.582)
Takas borglan {12.472.593) -
Diger borglar (16.385) (10.968)
(12.548.329) (54.550)

6. BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon'un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.§., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (eski unvaniyla “IMKB
Takas ve Saklama Bankas1 A.$.”} tarafindan muhafaza edilmekte olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve
istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona
erdirilmis; bu uygulamanin yerine [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S."in sigortalandigi dolayisiyla da
Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayn bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S. ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (*“MKK") kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankast
A.S. ve MKK'da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her turlii

maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadr.
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KT PORTFOY KURESEL KiRA SERTiFIKALARI (DOViZ) SERBEST FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tam tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

8. NITELIiKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak

31 Arahk 2019

1 Ocak
31 Aralik 2018

Yénetim Ucretleri (Not 4) (453.706) (553.723)
Saklama Ucretleri (105.175) (96.412)
Komisyon ve Diger tslem Ucretleri {1.065) (290)
Kurut Ucretleri (9.859) (10.969)
Denetim Ucretleri (8.850) (5.321}
Damismanlik Ucretleri (3.059) (2.572)
MKK Ucretleri {3.458) (3.464)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderier (1.008) (854)
(586.180) (673.605)

9. DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS

Fon'un cari dbnem ve dnceki donem varhiklarina ait brim pay degeri ve toplam deger/net varlik deferinin detay:

agafidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Fon Toplam Degeri: 86.765.591 54.677.574
Dolagimdaki Pay Sayisi: 12.488.900 9.480.200
Birim Pay Degeri: 6,947417 5,767555

2019 2019 2018 2018

Adet Tutar TL Adet Tutar TL
Acilis 9.480.200 16.960.453 12.823.300 34.655.742
Satiglar 21.563.400 142.976.647 6.945.880 33.236.155
Geri Ahglar (18.554.700) {121.216.808) (10.288.980) {50.931.444)
31 Arahk 12.488.900 38.720.292 9.480.200 16.960.453

11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI MUTABAKATI

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal varliklarinin
finansal durum tablosundaki 94,144,763 TL (31 Aralik 2018: 45.351.498 TL) tutanindaki degerleri Fon'un fiyat

raporundaki finansal varliklannin toplami ile aynidir,
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KT PORTFOY KURESEL KiRA SERTiFiKALARI (DOViZ) SERBEST FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE {LISKIN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Ttim tutarlar TL olarak gdsterilmistir),

12. HASILAT

Esas Faalivet Gelirleri

1 Ocak-
31 Arabk 2019

1 Ocak-
31 Aralik 2018

Kar Pay: Gelirleri 2.189.147 3.037.703
Finansal Varlik ve Yokiimlilaklere liskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 17.388.492 7.613.894
Finansal Varhk ve Yokimluloklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar (8.663.281) 11.096.072
10.914.358 21.747.669
13. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIR VE GIDERLER
1 Ocak 1 Ocak

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Diger giderler

(1.008)

(854)

(1.008)

(854)

FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir,

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir.

KUR DEGIiSIMININ ETKILERI

Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar”.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakiniz B6lim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar™.

TUREV ARACLAR

Bulunmamakitadir.
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KT PORTFOY KURESEL KiRA SERTiFIKALARI (DOViZ) SERBEST FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tum tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL ARACLAR

Finansal Varliklar

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Gergege Uygun Deger Farklan Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar

Gergege Uygun Degier Farklar Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varhklar

94.144.763

31 Aralik 2019

45.351.498

31 Aralik 2018

Borglanma Senetleri

Eurobond Tiirk 26.394.396 13.499.136
Eurcbond Yabanei 67.750.367 31.852.362
94,144.763 45.351.498

31 Aralik 2019 tarihinde ticari amagla elde tutulan eurobondlarin yillik kar pay:r oranlan %1,07 ve %7,21

arasindadir.(31 Aralik 2018: 223,89 ve 259,76)
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19.

KT PORTFQY KURESEL KiRA SERTiFIKALARI (DOViZ) SERBEST FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim rutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger kar payi orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir, Piyasa riski, kar pay1 oranlarinda, menkul kiymetlerin veya difer finansal sbzlegmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yBnetimine iliskin
stratejiler ve limitler dahilinde portfSy ybneticileri tarafindan y8netilmektedir.

Kar pay: oran riski
Kar pay! oram riski, kar pay! oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un kar payi oranina duyarh

varhklar1 Ozerinde meydana getirebilecegi deger dusilsil olarak tanimlanir. Fon'un kar payr oramina duyarh
yikOmlillogi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama kar payt oranlan:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Varliklar TL (%) TL (%)
Eurobond 3,76 5,84
Kar Pay: Gelirleri Pozisyonu Tablosu 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Borclanma Senetleri
Eurobond 94.144.763 45.351.498

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢egie uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
smifiadif1 borglanma senetleri kar pay1 degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un yabanci para
cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklannin ve parasal ve parasal olmayan yiikGimliiliklerinin bilango
tarihi itibariyla dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

TL Karsthg1
(Fmﬂczriimfel para birimi) ABD Dolan
Makit ve Nakit Benzerleri 471.617 79.394
Finansal Varliklar 04.144.763 15.848.753
94,616,380 15.928.147
31 Aralik 2018
TL Kargihig1 (Fonksiyonel para birimi) ABD Dolan
Nakit ve Nakit Benzerleri 9.380.615 1.776.295
Finansal Varhklar 45.351.498 8.587.672
54.732.113 10.363.968
Asafidaki tablo Fon'un kurdaki %10’{uk artisa ve azahsa olan duyarhlifini géistermektedir.
ABD Dolar: Etkisi
2019 %10 deger kaybetme %010 deger kazanma
Kar veya Zarar (9.461.638) 9.461.638

ABD Dolan Etkisi

2018 %10 deper kaybetme %10 deger kazanma

Kar veya Zarar {5.473.211) 5473211

Kredi riski

Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadifindan dolay1 kars: tarafin anlasma ytkGmlliklerini yerine
gelirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, Fon'un
kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

19



eF6991°6  B6PISESP r39ele = b i A
Zr6'991°6  S6YISESH FB9CIT " )
1 FEUTLEY enpaduly  jede) jeauy Jeawy Jean)
#10
[esuzulg pEpeueg 393 umbng 2% Ny
e RNy 1331 JBPJEIB]Y LB |
JEPRIE|Y
L9ITIor  f9Lrrl're 066"9EE =
LIITIOY e9LbrIK6 066'95C =
JEpPEEA JENpAJElY  jRJEBL Juan) Juam) Jeae)
aadq
[#sURULY pepueg  3adig sy 153a M)
JEqEEpY 120 AEPEIR]Y B3]
eIy

0c

Jepnsum uaradi 1ysu ipay hip oduegig i
uapsgap 13)59p 19t uuepppaes usdeign aunfopodup 2982 A
sty Snauige eune 2uaapd aj sa ‘eonuag -
uagap 13939p 19u uuepipea snuewesdn ounFojyuiop wadop yeaue Snudsd wsopes D
uafap
19)9p uuepyipea jesuesy yeaepdes Siwesdn supduppiop 23ap e4oa SHudad 1sopea Apnpye) 1sye (g Spwudmed wapiuak ueyméoy g
uapagap 13)ap 15u uuepppea [esueuy Siweureidn supfoposop 1e3ap vdaa Suuswdad wsopes v
sk S1ue eulje 3ou3Agd 30 sA JeUnL) uLfiL Iwezy -
(404 +E+V) 1YSL 1pany IWEZE wTuifey Zoww ejAueqin nyues supodiy

SI0T W=V 1§

JCUNSUN uasade 1ysK Ipaty 151p odueg ‘g
uapadop sayap 12U uueppps vederdn sundnpyuiop 12820 Q
Husey $1un(e wue 23uaA2 ap sa eunua ] -
usdsp 1oyap 12u usepppes Siuewedn supopniop 103ap yeaue Swded isspep D
uagap
Joyap uuepprea fesuouy yeoepAes Snumdn oupJopsup e3ep vhaa $nnded tsapea apapym 1syE ‘veun|ng Spuwpimed uspad weynioy g
uapsafop Jayap 12u uurepyrea esutuy Suveureadn augJopyoiop 1aFep vioa SwawdaR 1sapey v
TSIy SIUUIE BUIE 23u3AD J[1 BA “EUILDY UINSLE HutZy -
(T+@+I+E+V) 15U 1PUY MUEZT UTLIEY ZRUBW EJAEEQIN njue eaepodoy

10T NV IE

(1weaap) YV 1IVUY TYSNYN]A ‘6l

‘(andnujiaisgd yeejo 7] Jepen) wng)
MVI1LONd[AQ O19V.L TYSNVN]d

NISIT] ANINENQA 6102 JTVUVY 1€ - VIO | SJASTD NIAW]LIANIA ZISWIDVH

NNOJ LSATUAS (Z)AQQ) VIV AILYAS VUM TASTINN AQALIO0d 1M



KT PORTFOY KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOViZ) SERBEST FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE {LiSKIN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

19, FINANSAL ARACLAR (devami)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varhiklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasimin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon'un faaliyeti gerepi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olugturmaktadir. Tiirev olmayan finansal yilkiimliliklerin 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri

itibariyla s6zlesme sirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

Sdzlesme uyarinea 5
nakit 3-12 1-5vil  yildan
aikislar toplam 3 avdan ay aras) arast nzun
Sbzlesme uvarinca vadeler  Defter Deferi (HITHITTHY) kisa (1 (In [4010] (Iv)
Tiirev olmayan
finansal yitkiimliiliikler
Diger borglar (12.548.329) (12.548.329) (12.548.329) -
Toplam yiikiimliiliik (12.548.329) (12.548.329) (12.548.329) -
31 Aralik 2018
Stzlesme uyarinca 5
nakit -12 1-5vil  yildan
cikuslar toplami 3 avdan ay arasi arasi uzun
Stzlesme uyarinca vadeler  Defter Deferi (IHIIHTI+IV) kisa (I) (I0) amm (1v)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliilikler
Diger borglar (54.550) (54.550) (54.550) - - =
Toplam yiikiimliiliik {54.550) (54.550) (54.550) s c o




KT PORTFOY KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOViZ) SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Ttim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Araclar Kategorileri

ftfa edilmis  Gergefie uygun deger
maliyet farki kar/zarara  Defter Not
(nakit ve nakit yansitilan finansal deferi

31 Aralik 2019  benzerleri dahil) varhklar
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.169.157 - 5.169.157 21
Finansal Varliklar - 04.144.763 94.144.763 19
Finansal Yiikiimliiliikler - - 5
Takas Borglan (12.472.593) (12.472.593)
Diger Borglar (16.385) (16.385) 5

itfa edilmis  Gercefe uygun deger
maliyet farki kar/zarara Defter Not
(nakit ve nakit yansitilan finansal degeri

31 Aralik 2018  benzerleri dahil) varhiklar
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 9.380.626 - 9.380.626 21
Finansal Varliklar - 45.351.498  45.351.498 19
Finansal Yiikimliliikler
Finansal Yiikiimlilikler - - - 5
Diger Borglar (54.550) - {54.550) 5

Finansal Araglarin Gergefe Uygun Degeri

Gergefe uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gerceklegen
islemlerde, bir varhgin karsihginda el degistirebilecegi veya bir ylikimltligtn karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ybntemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklan ve diger alacaklar dahil olmak itzere maliyet bedeli ile gbsterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi dilsiinlilerek defier degerlerine yaklastigi 8ngdrilimektedir,

Gergefe uypun deger farklan karfzarara yansitilan finansal varliklann gergefe uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinrr,

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir. Finansal varhklarin ve yikiimlilitklerin gergee uygun degeri asafidaki gibi belirlenir:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yilkiimliltkler, birbirinin aymt varlik ve yikiimliliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlk ve yukimlillokler, ilgili varhk ya da yuktmlulogon birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

»  Uglincil seviye: Finansal varhk ve yokimlulikler, varbk ya da yokimlilogin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

=]
=]



KT PORTFOY KURESEL KiRA SERTiFIKALARI (DOViZ) SERBEST FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS$ 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gdsterilmistir).
19. FINANSAL ARACLAR (devami)

Fon’un baz finansal varlik ve finansal yikOmlulikleri her bilango tarihinde gergegie uygun degerlerinden

finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varhik ve ytkiimlaliklerin gergege uygun
degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Finansal Varhiklar 31 Arahk 2019
Eurobond 94.144.763 Seviye 2 Piyasa fiyati
Finansal Varliklar 31 Arahk 2018
Eurobond 45.351.498 Seviye 2 Piyasa fiyati
20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir
21, NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACEKLAMALAR

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Kasa - .
Bankadaki nakit 5.169.157 9.380.626
Vadesiz mevduatlar 556.990 213.684
Katilim hesaplart 4.612.167 9.166.942
5.169.157 9.380.626
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Nakit ve nakit benzerleri 5.169.157 9.380.626
Nakit alag tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 5.169.157 9.380.626
22. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN
ACIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 10.
23, FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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KT PORTFOY YONETIMi
KURESEL KiRA SERTIFiKALARI (DOViZ)
SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

KT PORTFOY
KURESEL KiRA SERTiFIKALAR1 (DOVIZ) SERBEST FON

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

KT Portfty Kilresel Kira Sertifikalan (D8viz) Serbest Fon'unun pay fiyatimn hesaplanmasina dayanak tegkil eden
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren
fiyat raporlanmin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim
Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna lliskin Teblig (11-14.2) (“Tebliz™) hikGmlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (*SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmip hazirlanmadigimm SPK’nin konu hakkindaki
diizenleme ve duyurulan ¢ergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibaniyla incelemis bulunuyoruz.

KT Portfoy Yonetimi A.S. Kiiresel Kira Sertifikalan (Ddviz) Serbest Fonu'nun pay fiyatimin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varhk
degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 Teblig hikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmigtir.

Bu gérits tamamen SPK ve KT Portfy Yénetimi A.$’nin bilgisi ve kullammt igin hazirlanmig olup, baska maksatla
kullanilmasi uygun degildir.

1Z DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI .MUSAVIRLIK AS.
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istanbul, 27 Subat 2020
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Ticaret Sicl No: 262368
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KT PORTFOY KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOViZ) SERBEST FON
31 Arahk 2019 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
{Tlm tutarlar, Tirk Lirasi {*"TL’") olarak gosterilmistir.)

A, FON PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b) Bankalar

¢) Diger Hazir Degerler
C.ALACAKLAR

a)Takastan Alacaklar Toplamg
b} Diger Alacaklar

D. BORCLAR

a) Takasa Borglar

b) Ydnetim Ucreti

c) Odenecek Vergi

d) ihtiyatlar

€) DIGER_BORCLAR
f) Kayda Alma Ucreti
g) Krediler

TOPLAM DEGER

Toplam Katilma Pay1/Pay Sayis)
Yatirim Fonlar Igin Kurucu
Tarafindan Iktisap Edilen Katilma
Payi

31 Arahk 2019

GRUP TOPLAM
TUTAR (TL) % %

98.756.930,13 113,82
556.989,69 0,64
0,00 0,00 0,00
8537276 1533 0,10
471.616,93 84,67 0,54
-12,548.329,49 -14,46
-12.472.593,30
-59.351,38 0,47 -0,07
-12.046,64 0,13 -0,01
-4.338,17 0,03
86.765.590,53

1.000.000.000,00

987.511.100,00

31 Aralik 2018

TuTAR 1y SBEE
54.518.439,99
213.684,42

0 0

10,67 0

213.673,75 100
0,2

0 0
0,2

GRUP

TUTAR %

-54.550,44

- 0

-43.581,56 79,80

- 0

- 0

-8.235,00 20,11

-2.733,88 5,01

- 0
54.677.574,17

1.000.000.000,00

990.519.800,00

TOPLAM
%

99,71

0,39

TOPLAM
%
-0,1

-0,08

-0,02
-0,01



