ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA
SINIRLI DENETIM RAPORU

KT Portfoy Yonetimi A.S.’nin
Yonetim Kurulu’na
istanbul

Giris

KT Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gegmis ara donem finansal tablolar ile tutarl
olup olmadiginin incelemesini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem Faaliyet
Raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Smurli denetim yapan kurulus olarak iizerimize diisen
sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, smirli denetimden gegmis ve 11Agustos
2017 tarihli siirl denetim raporuna konu olan ara dénem finansal tablolar ve agiklayicr notlar ile tutarl olup
olmadigmna iliskin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Stirl Denetimin Kapsanu

Sinirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standard: ("SBDS") 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin
Yillik Finansal Tablolarnin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi'ne
uygun olarak yiiriitilmiistiit. Ara dénem finansal bilgilere iliskin smirli denetim, basta finans ve muhasebe
konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmas1 ve analitik prosediirler ile diger smirli
denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem 6zet finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsam;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gériis bildirmek
olan bagimsiz denetimin kapsamma kiyasla énemli olelide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin
smirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim onemli hususlara vakif
olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii agiklanmamustir.

Sonug
Incelemelerimiz sonucunda, iligikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirh denetimden

geemis ara donem finansal tablolar ve agiklayic notlarda verilen bilgiler ile, tim &nemli yonleriyle, tutarli
clmadigmna dair herhangi bir hususa rastlantimamistir.

L RO B
Aziz Munatiemi
So u Ortak-Basdenetgi

Istanbul, 11 Agustos 2017
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2017 - 30.06.2017 DONEMi YONETiIM KURULU FALIYET RAPORU

SIRKETIN AMACI VE FAALIYET KONUSU

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili mevzuat hikimleri cercevesinde yatirim
fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakhklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632
sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatirnm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim
kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi
Kurulu (Kurul)’ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi,
yatirim danismanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak Gzere
fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve
dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurula bildirimde bulunmak ve
Kurulun portfoy yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye
blyukligine sahip olmak sartiyla, Kurulun yatirnm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin
dizenlemelerine uygun sekilde;

(i) Sermaye piyasalariile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi,

(ii) Sermaye piyasasi araclarina iliskin islemlerle ilgili yatirrm arastirmasi ve finansal
analiz yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

yan hizmetlerini de verebilir.

I-GENEL BiLGILER

Ticaret Unvani : | KT Portfoy Yonetimi A.S.

Ticari Sicil Tescil Tarihi : | 26.05.2015

Ticari Sicil Numarasi : | 976437

Mersis Numarasi : | 0590054917400015

Merkez Adresi : | Buyuk Dere Cad. No:129/1
34394 Esentepe / istanbul

Telefon :10(212) 356 1991

Faks :10(212) 356 1994

E-posta adresi . | info@ktportfoy.com.tr

Web Adresi : | www.ktportfoy.com.tr




a)-Sirketin Organizasyon Yapisi:

Yénetim Kurulu, Genel Midiir, Teftis Birimi, Risk Yonetim Birimi, ic Kontrol, Portféy Yonetimi
Birimi, Fon Hizmet Birimi, Pazarlama Birimi, Arastirma Birimi’nden olusmaktadir.

b) Sirket Sermayesi:
Kyith Sermaye Tavani :15.000.000 TL
Cikarilmis Sermaye  :10.000.000 TL

Sirket Sermayesinin 5.000.000 TL'den 10.000.000 TL'ye artirilmasiyla ilgili olarak esas
sozlesmenin 9.Maddesi tadil metni SPK tarafindan 09.06.2017 tarih ve E.7215 sayi ile
onaylanmistir. Tlrk Ticaret Sicil Memurlugunca da 16.06.2017 tarihinde tescili ilan edilmistir.

C) Ortaklik Yapisi

Ortagin Ticaret Unvani Sermaye Sermayedeki Payi
Kuveyt Tilrk Katilm Bankasi A.S. 10.000.000 % 100
10.000.000 % 100

Sirketimiz %100 hissedari Kuveyt Turk Katihm Bankasi A.S.nin, Sirketimiz’deki paylarinin
%50’sine karsilik gelen 5,000,000.-TL nominal tutarindaki, 5,000,000 adet payini bitin aktif-
pasif ve taahhutleri ile birlikte Kuveyt'te kurulu KFH Capital Investment Company K.S.C.C.'ye
devir ve satisina onay verilmesine iliskin pay devri ile ilgili Sermaye Piyasasi Kurumu ve diger

ilgili kurum ve kuruluslarda gerekli izin ve kayit streglerinin ylrtttlmesi baslanmistir.

d) imtiyazh Paylara iliskin Bilgiler

Yoktur.

1I-SIRKETIN YONETiIM ORGANI, UST DUZEY YONETICi VE PERSONEL BILGILERI
a)-Sirketin Yonetim Organi: 5 kisiden olusmaktadir.

Yonetim Kurulu Uyeleri:

Adi Soyadi Gorevi Iimza Yetkisi | Gorev Baslangig Tarihi

Rusen Ahmet Albayrak | Yonetim Kurulu Bagkani 1. Derece 26.05.2015

Hiseyin Cevdet Yilmaz Yonetim Kurulu Baskan Yrd. 1. Derece 26.05.2015

Mehmet Oral Yénetim Kurulu Uyesi 1. Derece 26.05.2015

Nurettin Kolag Yénetim Kurulu Uyesi 1. Derece 26.05.2015

Tayfun Ozkan Yénetim Kurulu Uyesi ve 1. Derece 26.05.2015
Genel Midur




Sirketin ic Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi Sn.Hiiseyin Cevdet Yilmaz'dir.
Dénem igerisinde Yonetim Kurulu Uyeliklerinde degisiklik olmamistir.

Sirket’'in 2016 hesap donemi Bagimsiz Denetim c¢alismalari “Denge Bagimsiz Denetim Serbest
Muhasebeci veMali Misavirlik A.S.”, tarafindan ylrGtalmastar.

Sirket’in 2017 hesap donemi Bagimsiz Denetim c¢alismalari “Denge Bagimsiz Denetim Serbest
Muhasebeci veMali Misavirlik A.S.”, tarafindan yiritilecektir.

Sirketin Ust Yonetimi:

Adi Soyadi Gorevi Baslama — Bitig Tarihleri Mesleki Tecriibe

Tayfun Ozkan | Yonetim Kurulu Uyesi | 26.05.2015 — Devam Ediyor 22 Yl
ve Genel Mudir

Dénem igerisinde Sirket Ust Yonetiminde degisiklik olmamustir.

Sirket Personel Sayisi ve Saglanan Haklar:

Sirket blinyesinde bodrolu olarak calisan 8 personel bulunmaktadir. Personele maas disinda,
Ozel saglik sigortasi, bireysel emeklilik sigortasi, yemek ve yol yardimi yapilmaktadir.

Personel Dagilimi Soyledir;

Unvan Kisi Sayisi
Genel Madir 1
Mudir 4
Uzman 2
Uzman Yrd. 1

I11-SIRKETIN ARASTIRMA GELISTIRME CALISMALARI

Arastirma ve gelistirme faaliyetleri olarak pay piyasasi, makro ekonomik arastirma ve piyasa
takibi yapilmaktadir.

Pay piyasasi arastirmasinda, islami kriterlere uygun hisse senetlerinin tespiti ile 5nceden tespit
edilen sirketlerin izlenmesi, segilen sirketlerin finansal degerlendirilmesi yapiimaktadir.

Makro ekonomik arastirma kapsaminda, yurtici makro ekonomik verilerin takibi ve analizi
yapiimaktadir. Kiiresel ve yurt ici piyasalardaki gelismelerin takip edilerek, yorumlanmasi
yapiimaktadir.



IV- SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN GELISMELER

a) Sirketin, Hesap Dénemi igerisinde Yaptigi Yatirimlar

Bulunmamaktadir.

b) Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel ve bagimsiz denetim faliyetleri

Sirket faaliyetleri alti aylik donemler itibari ile yilda iki defa bagimsiz denetim firmasi
tarafindan denetlenmektedir.

Sirketimiz ile Koza Yeminli Mali Misavirlik A.S. arasinda tam tastik s6zlesmesi mevcut olup
vergi yikumlalikleri ve mali uygulamalar acisindan rutin kontrol edilmektedir.

ic Denetim ekibimizin yaptigi calismalarin yanisira, sirketimiz %100 istiraki oldugundan
Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S.'nin rutin denetimine de tabidir.

c) Sirket alehine mali durumunu etkileyebilecek nitelikteki davalarin olmasi durumu ve
muhtemel sonuglari:

Sirket alehine agilmis dava bulunmamaktadir.

d) Sirketler topluluguna bagh bir sirketse: Hakim sirketle, hakim sirkete bagl bir sirketle,
hakim sirket yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptigi hukuki
islemler ve ge¢mis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yarina alinan
veya alinmasindan kaginan tiim diger 6nlemler:

Hesap donemi icerisinde Sirketimizin, hakim ortagi Kuveyt Turk Katihm Bankasi A.S. ve/veya
Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S.’nin yonlendirmesiyle Kuveyt Tirk Katiim Bankasi A.S. ya da
ona bagli sirketin yararina yapilmis herhangi bir hukuki islem, Kuveyt Tlrk Katilim Bankasi A.S.
ya da ona baglh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacginilan herhangi bir dnlem

bulunmamaktadir.

e) Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim
organinin bu konudaki goriisii:

Sirket i¢ kontrol ve teftis fonksiyonlarini kendi blinyesinde, risk yonetimi fonksiyonunu ise dis

hizmet alimi yoluyla etkin bir sekilde yiritmektedir.

Sirket yurittligl i¢c denetim faaliyetleriyle; yasal dizenlemelere ve yikimlaliklere uyumun
saglanmasini, ylritilen islem ve hizmetlerin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesini,

calisanlarinin bilinglendirilmesini hedeflemektedir.

Sirketin Teftis Birimi, i¢c Kontrol Birimi dogrudan Yénetim Kurulu’na raporlamaktadir.



f) Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi liyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirimlara iliskin agiklamalar:

Yoktur.

g)- Yil icerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmigsa, toplantinin tarihi, toplantida alinan
kararlar ve buna iligskin yapilan islemlerde dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler:

Yoktur.

k)- Sirketin dénem iginde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iligkin bilgiler:

Yoktur.

)- isletmenin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgiler:

2015 yihi fon ihraci yapilamamistir sirket kurulusu gerceklestirilmistir.

2016 yilinda ihrag edilen fonlar ve ihrag tarihleri soyledir;
KTM - KT Portfoy Birinci Katilim Fonu
KTN - KT Portfoy Kira Sertifikalari Katilim Fonu
KTR - KT Portfoy Birinci Katilim Serbest Fon
KTS - KT Portfoy ikinci Katilim Serbest Fon
KTT - KT Portfoy Kiresel Kira Sertifikalari (Doviz) Serbest Fon

Portfoy Yonetim Hizmeti Verilen Diger Fonlar;
Katihm Emeklilik Grup Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (KEK)
Katihm Emeklilik Baslangi¢c Katilim Emeklilik Yatirim Fonu (KEY)
Katilim Emeklilik Alternatif Standart Emeklilik Yatirim Fonu (KEB)

Diger Bilgiler;
KT Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikalari Katiim Fonu
KT Portfoy Al Hussaini Gayrimenkul Yatirim Fonu
KT Portfoy Kuveyt Tirk Teknogirisim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
KT Portfoy GP Green Power Enerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Portféy yonetimi icin SPK onay sureci beklenmektedir.



V - FINANSAL DURUM

30 HAZIRAN 2017 TARiHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

Smirh
Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz
Denetimden Gecmis

Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
Referanslari 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

VARLIKLAR
Donen Varhiklar 6.874.411 2.494.157
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 7.200 1.704
Finansal Yatirnmlar 4 6.632.754 2.428.721
Ticari Alacaklar 5 131.404 62.047
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 4,5 131.404 62.047
Pesin Odenmis Giderler - -
Diger Alacaklar 6 103.063 1.685
Duran Varliklar 172.492 178.044
Maddi Duran Varliklar 7 36.477 34.976
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 135.200 140.338
Ertelenmis Vergi Varligi 17 815 2.730
TOPLAM VARLIKLAR 7.046.913 2.672.201
.Sll‘lll'll Bagimsiz Denetimden
Dipnot Denetlmde.n Gecmis
Referanslari . G(igmls Gecmis Donem
Cari Donem 31 Aralik 2016

30 Haziran 2017

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 258.967 176.818
Ticari Borglar 5 85.088 16.115
- Iliskili olmayan taraflara ticari borclar 5 85.088 16.115
Kisa Vadeli Karsiliklar 20.131 18.511
- gﬁg?f;ﬁﬁ;%fnan faydalara iliskin kisa 1 20131 18511
Diger Borglar - 900
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilitkler 12 153.748 141.292
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.000 6.670
Uzun Vadeli Karsiliklar 10.000 6.670
T ]
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligii 17 - --
OZKAYNAKLAR 6.777.946 2.488.713
Odenmis Sermaye 14 10.000.000 5.000.000
Biikons Diger Kapsarl Gelirler veya Giderlr 242) (12.055)
- Deger Artis / Azalis Fonlari 14 (242) (12.055)
Gegmis Yillar Zararlari (2.499.232) (914.566)
Net Donem Zarar1 (722.580) (1.584.666)
TOPLAM KAYNAKLAR 7.046.913 2.672.201




1 OCAK — 30 HAZIRAN 2017 DONEMINE AiT TOPLAM KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Smirh Smrh Smrh
Simirh Denetimden Denetimden Denetimde
Denetimden Gecmis Gecmis n Gegmis
Gecmis Onceki OnceKki Onceki
Cari Donem Donem Donem Donem
Dipnot 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
Referansl 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2017 2016 2016
Hasilat 14 463.068 275.860 118.145 95.724
BRUT KAR 463.068 275.860 118.145 95.724
Genel Yénetim Giderleri (-) 15 (1.346.025)  (682.134)  (1.363.749)  -095.424
ESAS FAALIYET ZARARI (882.957) (406.274)  (1.245.604)  -599.700
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 16 162.292 103.577 268.981 91.855
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - - (1.802) (1.802)
SURDURULEN FAALIYET
VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) (720.665) (302.697) (978.425) (509.647)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 17 (1.915) (2.775) 49 (10.070)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI) (722.580) (305.472) (978.376) (519.717)
DONEM KARI / (ZARARI) (722.580) (305.472) (978.376) (519.717)
Diger Kapsamh Gelir / (Gider):
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilacaklar
Satilmaya hazir finansal varliklarin
yeniden degerleme kazanglari 14.766 8.830 48.951 (32.350)
Diger kapsamli gidere iligkin vergiler (2.953) - (9.790) (6.470)
DIGER KAPSAMLI GELIR /
(GIDER) 11.853 8.830 39.161 25.880
TOPLAM KAPSAMLI GELIR /
(GIDER) (710.767) (296.642) (939.215) (493.837)




1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 DONEMINE AiT GZKAYNAKLAR DEGi$iM TABLOSU

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandirilacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler
veya Giderler

Sermaye Kardan ayrilan Gecmis Net donem
Odenmis diizeltme Yeniden degerleme ve Deger artis kisitlanms  yillar kar / kar/  Toplam

Dipnotlar sermaye  farklar1 6l¢iim kazanc / kayiplar: fonlar1 yedekler (zararlarr) (zarar1) Ozkaynak
Cari Donem
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 5.000.000 - - (12.055) - (914.566) (1.584.666) 2.488.713
Transferler - - - -- (1.584.666) 1.584.666 -
Toplam kapsaml gelir / (gider)
Sermaye arti§1 5.000.000 - - - - - -- 5.000.000
Net donem zarar1 - - - - - - (722.580)  (722.580)
Diger kapsamli gelir / (gider) - - -- 11.813 - - - 11.813
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) 10.000.000 -- -- (242) .- (2.499.232)  (722.580)  6.777.946
30 Haziran 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 10.000.000 -- (242) .- (2.499.232)  (722.580)  6.777.946
Gegmis Donem
1 Ocak 2016 tarihi itibariyla bakiyeler 5.000.000 - -- (909) -- - (914.566) 4.084.525
Transferler - - - - -~ (914.566) 914.566 -
Toplam kapsaml gelir / (gider)
Net dénem zarari - - - -- - -- (973.376)  (978.376)
Diger kapsamli gelir / (gider) - - - 39.161 - - - 39.161
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) 5.000.000 - -- 38.252 -~ (914.566)  (973.376) 3.145.310
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bakiyeler 5.000.000 - -- 38.252 .- (914.566)  (973.376) 3.145.310




VI-RiSKLER VE YONETIM ORGANLARININ DEGERLENDIRILMESI
a) Varsa Ongoriilen Risklere Karsi Uygulama Prensipleri;

Risk Yonetimi Birimi yonetilen portfoyiin maruz kalabilecedi temel risklerin tanimlanmasi, risk
tammlamalarinin diizenli olarak gbzden gegirilmesi ve &nemli gelismelere paralel olarak
glincellenmesi ile varsa maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesi, tespiti,
6l¢iimii, kontrolii ve raporlanmasi saglanir.

b) Varsa risklerin erken saptanmasi ve Raporlanmasi Prensipleri:

KT Portfy Yonetimi A.$’nin yonettigi fonlarin toplam buyiikligi 500 milyon TL’ye
ulagincaya ya da Sirket Ust Yénetimince aksine karar alinincaya kadar risk yonetimi hizmeti
sermaye piyasasi mevzuatmn digsaridan hizmet alimi diizenlemeleri ¢ercevesinde disaridan
hizmet alimu ile yiiriitiiliir.

VII-DIGER HUSUSLAR

a)- Faaliyet doneminin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin
ve diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tasiyan olaylara
iliskin aciklamalar:

Yoktur

b)- Dénem igerisinde esas sbzlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri:

Yoktur

YONETIM KURULU

Rusen Ahmet Albayrak
(Yonetim Kurulu Bagkani)

\ \N\ E
Nurettin Kolac Mehmet Oral ayfun Ozkan

(Yénetim Kurulu Uyesi) (Yonetim Kurulu Uyesi) (Yonetim Kurulu Uyesi)

Hiiseyin Cevdet Yilmaz
(Yonetim Kurulu Bagkan Yard.)
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