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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
KT Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu’na
Finansal Tablolara iliskin Rapor

KT Portféy Yénetimi Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte sona eren
hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsam gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarin
denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara fliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yaymmlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhshk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis vermektir, Yaptigimiz
bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve KGK tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yiiriitiImistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin
onemli yanlishk igerip icermedigine dair makul glivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaclyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasimi igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli
yanlighk” risklerinin degerlendirilmesi de déhil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz
denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin
finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan
muhasebe  politikalarinin  uygunlugunun  ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz,

Gorils

Goriigimiize goére finansal tablolar, KT Portféy Yonetimi Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarmi, Tirkiye Muhasebe
Standartlari’na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goristimiizi etkilemeyen dikkat cekilmek istenen husus

23 No’lu asgari sermaye yitkiimliliigiine iligkin dipnotta agiklandig1 tizere Sirket’in 8zkaynak toplami, 31 Aralk 2016
tarihi itibariyla TTK’nin 376”inc1 maddesine gore sermayenin yiizde ellisinin altina diismiistir. 23 No’lu dipnotta
agiklandig iizere Sirket yonetimi iyilestirici 6nlemleri Genel Kurul’a sunacaktir.
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MAZARS
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Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi baska bir bagimsiz
denetim kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar ile
ilgili olarak 26 Mart 2016 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu g0riis bildirmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

1. TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikras uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter
tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine
uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2. TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikras uyarinca Yodnetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DENGE BAGIMSI

ZDENETIM SERBEST MUHASEBECI MAL MUSAVIRLIK A.S.

MAZARS Uyesi--* %,

o S

Aziz Murat Dem1rta$ '
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 2 Mart 2017
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis  Denetimden Gec¢mis
Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
Referanslari 31 Arahik 2016 31 Arahk 2015
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 2.494.157 4.129.744
Nakit ve Nakit Benzerleri 23 1.704 14.285
Finansal Yatirimlar 4 2.428.721 4.108.989
Ticari Alacaklar 5 62.047 --
- Hiskili taraflardan ticari alacaklar 4.5 62.047 --
Diger Alacaklar 6 1.685 6.470
Duran Varhklar 178.044 193.655
Maddi Duran Varliklar 7 34.976 43.356
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 140.338 150.299
Ertelenmis Vergi Varlig 17 2.730 --
TOPLAM VARLIKLAR 2.672.201 4.323.399
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gecmis Denetimden Gegmis
Dipnot Cari Donem Gec¢mis Donem
Referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 176.818 232.928
Ticari Borglar 5 16.115 146.323
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 5 16.115 146.323
Kisa Vadeli Karsiliklar 18.511 --
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 11 18.511 --
Diger Borglar 900 -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 12 141.292 86.605
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 6.670 5.946
Uzun Vadeli Karsiliklar 6.670 5.006
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 11 6.670 5.006
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 17 - 940
OZKAYNAKLAR 2.488.713 4.084.525
Odenmis Sermaye 14 5.000.000 5.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler
veya Giderler (12.055) (909)
- Deger Artis / Azalis Fonlar 14 (12.055) (909)
Gegmis Yillar Zararlari (914.566) -
Net Donem Zarari (1.584.666) (914.566)
TOPLAM KAYNAKLAR 2.672.201 4.323.399

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK —31 ARALIK 2016 DONEMINE AIiT TOPLAM KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis  Denetimden Ge¢mis

Cari Donem Gec¢mis Donem

Dipnot 1 Ocak- 26 Mayis-

Referanslari 31 Arahk 2016 31 Arahik 2015

Hasilat 15 429.793 -

BRUT KAR 429.793 -

Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (2.459.991) (1.171.095)

ESAS FAALIYET ZARARI (2.030.198) (1.171.095)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 16 446.451 257.696

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (1.802) --

SURDURULEN FAALIYET

VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) (1.585.549) (913.399)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 883 (1.167)

- Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 17 883 (1.167)
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI / (ZARARI) 883 (1.167)

DONEM KARI / (ZARARI) (1.584.666) (914.566)

Diger Kapsamh Gelir / (Gider):

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden

Degerleme ve/veya Sinflandirma

Kayiplari/Kazanglar (13.933) (1.136)
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden

Degerleme ve/veya Sinflandirma

Kayiplari/Kazanclari, Vergi Etkisi 2.787 227
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (11.146) (909)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (1.595.812) (915.475)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK-31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tum tutarlar, Turk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak Siiflandirilacak Birikmis
Birikmis Diger Kapsamlhi Diger Kapsamh Gelirler veya
Gelirler veya Giderler Giderler
} Sermaye Kardan ayrilan Gecmis  Net donem
Odenmis diizeltme Yeniden degerleme ve Deger artis kisitlanmus ~ yillar kar / kar / ) Toplam
Dipnotlar sermaye  farklar ol¢iim Kazang / kayiplari fonlar1 yedekler  (zararlari) (zarar1) Ozkaynak
Cari Dénem
1 Ocak 2016 tarihi itibariyla bakiyeler 5.000.000 -- -- (909) - - (914.566)  4.084.525
Transferler - - - -- - (914.566) 914.566 -
Toplam kapsamh gelir / (gider)
Net donem zarar1 - - -- -- - --  (1.584.666) (1.584.666)
Diger kapsaml gelir / (gider) -- -- -- (11.146) -- -- -- (11.146)
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) 5.000.000 -- -- (12.055) - (914.566) (1.584.666)  2.488.713
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bakiyeler 5.000.000 -- -- (12.055) -- (914.566) (1.584.666)  2.488.713
Ge¢mis Donem
26 Mayis 2015 tarihi itibariyla bakiyeler -- -- -- -- -- -- -- --
Sermaye 5.000.000 -- -- -- -- -- -- 5.000.000
Toplam kapsaml gelir / (gider)
Net dénem zarari -- - -- -- - - (914.566)  (914.566)
Diger kapsamli gelir / (gider) -- -- -- (909) - - -- (909)
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) -- - -- (909) - - (914.566)  (914.475)
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla bakiyeler 5.000.000 -- -- (909) -- -- (914.566) 4.084.525

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK-31 ARALIK 2016 DONEMINE AiIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz
Denetimden Gecmis

Dipnot Cari Donem Gec¢mis Donem
Referanslar1 1 Ocak-31 Aralik 2016 26 Mayis-31 Aralik 2015
A. Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen
Nakit Akislar
Donem Zarari (1.584.666) (914.566)
Doénem Net Zarar1 Mutabakat: ile ilgili
Diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili dizeltmeler 7,8 29.949 10.993
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler 11 20.175 5.006
Finansal varlikliklar ger¢ege uygun deger kayip /
kazanglariyla ilgili diizeltmeler (38.666) (210.125)
Vergi (gelir) / gideriyle ilgili diizeltmeler 19 (883) 1.167
Kar payi geliri ve gideriyle ilgili diizeltmeler (11.236) (47.571)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (1.585.327) (1.155.096)
Ticari alacaklardaki (artis)/azalig (62.047) -
Diger alacaklardaki (artis) / azalig 6 4.785 (6.470)
Ticari borglardaki artis / (azalis) (130.208) 146.323
Diger yiikiimliilikkteki artis / (azalis) 52.800 86.605
Faaliyetlerden elde edilen /
(kullamilan) nakit akislari (1.719.997) (928.638)
B. Yatirum Faaliyetlerinden Nakit Akislart
Finansal yatirimlardaki artig 1.707.788 (3.900.000)
Maddi duran ve maddi olmayan duran varlik
yatirimlari 7,8 (11.608) (204.468)
Menkul kiymetlerden alinan kar pay1 gelirleri 11.236 47.571
Yatirim faaliyetlerinden
kaynaklanan / (kullanilan) net nakit 1.707.416 (4.057.077)
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Sermaye arttirimi -- 5.000.000
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan
net nakit -- 5.006
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis /
(azalis) (12.581) 14.285
Dénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 25 14.285 -
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 25 1.704 14.285

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi1 (TL) olarak gosterilmistir.)

1.

2.1

SIRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

KT Portfoy Yonetim Anonim Sirketi (“Sirket”), Tirkiye’de faaliyet gostermekte olup genel miidiirliigi
Biiyiikdere Caddesi No:129/1 Zemin Kat 34394 Esentepe/istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket, 26 May1s
2015 tarihinde kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu (SPK) ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterileriyle portfoy
yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Sirket portfoy yonetimi faaliyetinin konusu olan fonlarin, yatirim ortakliklarinin ve gercek
veya tlizel kisilerin portfoylerini yonetmektedir. Sirket’in portfdy yoneticiligi lisansina ilave olarak yatirim
danismanlig1 yetki sertifikas1 bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglamak amactyla gerekli bagvurularini yapmis ve Sermaye
Piyasas1 Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde hazirlanan portfdy yoneticiligi ve yatirim danigmanligi faaliyetlerine
iligkin 7 Eyliil 2015 tarihinde yeni yetki belgesini almugtr.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Sirket’in ¢alisan sayisi 6 kisidir (31 Aralik 2015: 6 ).

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, sahip oldugu Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) yetki belgeleri
asagidaki gibidir:

Yetki Belgesi Tiirii Yiiriirliik Tarihi
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi 7 Eyliil 2015
Yatirim Danigmanlig1 Yetki Belgesi 7 Eyliil 2015

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Pay oram (%) Pay tutan Pay oram (%) Pay tutan

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi

AS. 100,00 5.000.000 100,00 5.000.000
100,00 5.000.000 100,00 5.000.000
Toplam 100,00 5.000.000 100,00 5.000.000

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 2 Mart 2017 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
Sunuma fliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari esas alinmistir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

TMS’ye Uygunluk Beyani (Devami)

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur. Finansal tablolar, finansal araclarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin Gdenen tutarin

gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi

olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

Cari donemde, Sirket’in finansal performansi, bilangosu, sunum veya dipnot agiklamalarini etkileyen herhangi
bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asagida cari donemde gegerli olup Sirket’in
finansal tablolarina etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiirirliige girmemis ve Sirket tarafindan da erken

uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve yorumlara iliskin detaylara yer verilmistir.

(a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar ve dipnotlar etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
Bulunmamaktadir.

Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Sirket tarafindan uygulanmig ve bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmugstur. Bu finansal tablolarda uygulanmis
fakat raporlanan tutarlar {izerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylart da ayrica bu bdliimiin

ilerleyen kisimlarinda agiklanmustir.
(a) Sirket’in sunum ve dipnot agiklamalarin etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

(b) Sirket’in finansal performansim ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.
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2.

2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
(c) 2016 yiindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edimi

TFRS 11 (Degisiklikler)
Amortisman ve Itfa Paylar Icin Uygulanabilir
TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Olan Yontemlerin A¢iklanmasi’
2011-2013 Donemine iliskin Yillik lyilestirmeler TFRS 12
TMS 1 (Degisiklikler) Actklama Hiikiimleri?

Yatinmer Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina
Yaptigi  Varlik Satiglart  veya Katkilari -

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikler
Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin
TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 uygulanmast (TFRS 10 ve TMS 28 de Degisiklik)
Maddi Duran Varliklar ve Tarimsal Faaliyetler:
TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)
Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi
TMS 27 (TMS 27 de Degisiklik)
2012-2014 Donemine Hiskin Yillik 1yilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19?
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari?

'31 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde faaliyeti
bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik pay1 edinen isletmenin, bu TFRS’de belirtilen rehberlik ile
ters diisenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan igletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tiim ilkeleri
uygulamasint gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger
TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart I¢in Uygulanabiliv Olan Yiontemlerin
Actklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire
dayali amortisman yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi ispat edilene kadar
hukuken gecerli 6ngdrii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir 6lglimii olarak ifade edildigi
nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle
yakindan iligkili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi olmayan duran varliklar ig¢in bir varligin kullanimi
sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa ydnteminin kullanilmasinin uygun olmadigi
gorlisiinii de ileri stirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir varligin kullanilmasi sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek
donemlerde satig fiyatinda beklenen diisiislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini
isaret edebilecegi ve sonrasinda varliga iligkin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gostergesi olabilecegi
konusuna deginen agiklamalara da yer verir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari1 (Devami)

(c) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16’da, “tastyict bitkiler’in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan degisiklikte
iiziim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici bitkilerin, olgunlasma
doneminden sonra bir donemden fazla {irlin verdigi ve igletmeler tarafindan iiriin verme dmri siiresince tutuldugu
belirtilmektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra énemli biyolojik doniisiimden ge¢medikleri
icin ve islevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tastyict bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda
muhasebelestirilmesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyic1 bitkilerdeki iiriin ise TMS 41°deki satig maliyetleri diisiilmiis gercege
uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal tablolarinda
bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi
secenegini yeniden sunmak i¢in TMS 27°de degisiklik yapmustir. Buna gore isletmelerin bu yatirimlari:

* maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin aym1 muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamas1 gerekmektedir. Degisiklik Sirket icin
gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirumct Isletmenin Istirak veya s Ortakligina Yapug Varhik Satislart veya Katkilart —
Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagl ortakligin kontrol kaybini ele almadaki
gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek i¢in TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile
bir yatirimci ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3’te tamimlandigi sekli ile bir isletme teskil eden
varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimci tarafindan
muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga kavusturulmugtur. Eski bagli ortaklikta tutulan yatirnmin gergege uygun
degerden yeniden Ol¢iilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirimcilarin o eski bagl
ortakliktaki paylari dl¢iisiinde muhasebelestirilmelidir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yaturum Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10 ve
TMS 28°de Degisiklik)

Subat 2015’de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri istisnasinin uygulanmasi
sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak i¢in TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28’de degisiklikler yapmustir.

2011-2013 Dénemine iligkin Yilhk fyilestirmeler
TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi versiyonlarmin
kullanilacag1 konusuna acgiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Ac¢iklama Hiikiimleri
Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarimin finansal raporlarmi sunmalarina iliskin olarak farkinda olunan
zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler igermektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari1 (Devami)

(c) 2016 yiindan itibaren gecgerli olup, Sirket’in finansal tablolarimi etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillk Tyilestirmeler

TFRS 5: Satig amagli elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amacryla elde tutulan duran varliga
smiflandigl ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan olarak
smiflandirilmasina son verildigi durumlara iliskin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sézlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigr ve ara donem finansal tablo
aciklamalarindaki mahsuplagtirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir bélimde” agiklanmasina agiklik getirmektedir.

2012- 2014 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol
acmistir.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplart

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini ilk
defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali erteleme hesaplarini’ hem
TFRS’lere gore hazirlayacag: ilk finansal tablolarinda hem de sonraki donem finansal tablolarinda dnceki donemde
uyguladig1 genel kabul gdrmiis muhasebe standartlarina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

a) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile Sirket tarafindan erken uygulamas: benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araglar
TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat *

'1 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK?”) tarafindan 2010°da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve
Olciimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
siiflandirilmasi ve 6l¢iimil ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal varliklarin
deger diistikliigli gereksinimleri ve b) "gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal
yikiimliliikler" ile yayimlanan siniflama ve 6l¢iim gereksinimlerine getirilen sinirh degislikleri igerir. TFRS 9, 1
Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir. {lk uygulama

tarihi 1 Subat 2015 tarihinden 6nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Actklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden dnce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

(c) 2016 yiindan itibaren gecgerli olup, Sirket’in finansal tablolarimi etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15
standardina gore ancak asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda, miisteriyle yapilan bir sézlesme bu
Standart kapsaminda muhasebelestirilebilir:

e  Miisteri s6zlesmelerinin tanimlanmast

e  Satig sdzlesmelerindeki performans yiikiimliiliiklerinin tespit edilmesi

e Islem bedelinin belirlenmesi

o Sozlesmelerdeki islem bedelini performans yiikiimliiklerine dagitilmasi

o  Sirket performans yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in konsolide finansal durumu ve performansi iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

d) Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmus fakat KGK tarafindan
yayinlanmamas yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yaywmnlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamustir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir
pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yaturimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yapugi Varhik Satiglart veya Katkilar -
Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek {izere, Aralik
2015°te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan sdz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik Tyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandigi {izere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar,
iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degigiklikler derhal
uygulanacaktir.

Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamast
ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler i¢in birgok kiralamanin tek bir model
altinda bilancoya alinmasii gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biiylik 6lciide
degismemis olup faaliyet kiralamas ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve
UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
gegerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandig: siirece UFRS
16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performans: tizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari1 (Devami)

d) Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devamu)

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin Muhasebelestirilmesi
(Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Yapilan degisiklikler
gercege uygun degeri ile Olgiilen borglanma araglarina iligkin ertelenmis vergi muhasebelestirilmesi konusunda
aciklik getirmektedir. Degisiklikler; ger¢eklesmemis zararlar igin ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi
hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklar1 gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin geriye doniikk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem, Kkarsilagtirmali sunulan ilk doénemin agilis
Ozkaynaklarindaki etki, agilis gecmis yillar karlari/zararlar1 ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan,
acilis geemis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmast durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklama
yapacaktir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar: (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Degisiklikler,
sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestirilmesi icin UMS
7’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal bor¢larindaki
degisiklikler i¢in bilgi saglamasin1 gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in bu degisiklikleri ilk kez
uygulamasinda, 6nceki donemlere iligkin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. Degisiklik Sirket i¢in gegerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simiflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamustir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili UFRS 2’ye agiklik getirilmesini
amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir; a. nakit olarak 6denen
hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri, b. stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup
6zelligi bulunan hisse bazli 6deme iglemleri, c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga
dayali hisse bazli isleme doniistiiren hitkiim ve kosullardaki degisiklikler. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin
gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

UMSK Eyliil 2016°da, UFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS 4°de yapilan
degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘6rtiik yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim (deferral
approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta sdzlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta s6zlesmeleri standardi yayimlanmadan énce UFRS 9
Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmayi kar veya zarardan ziyade diger kapsaml
gelirlerde muhasebelestirme hakk: saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar standardini istege bagl

olarak 2021 yilma kadar gecici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araglar standardini uygulamay1
erteleyen igletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardin1 uygulamaya devam edeceklerdir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

d) Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amaclh Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan degisiklikler,
kullanim amac1 degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da uygunlugunun
sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin mevcut olmasina bagl oldugunu belirtmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmayacaktir.

UFRS Yorum 22 Yabanct Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans ddemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi
konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak
doviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin
bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu
reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve
Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yillik yilestirmeler — 2014-2016 Donemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 doénemine iligkin Yillik
Tyilestirmelerini yaymlamigtir:

e UFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmn ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarini, UMS 19 gecis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa donemli
istisnalarii kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir.

e UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5 Satis
Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satig amagl olarak siniflandirilan
ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagli olarak siniflandirilan bagli ortaklik, istirak
veya is ortakliklarindaki paylar1 i¢in 6zet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine agiklik getirmektedir.
Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

e UMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli olarak ya da
bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirrmlarim1 UFRS 9
Finansal Araglar uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak o&lgmeyi
secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik
getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

12



KT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi:

Hasilat kalemi olarak yatirim fonlari yonetiminden elde edilen ticret ve komisyonlar bulunmaktadir. Tiim iicret ve
komisyonlar tahakkuk ettikleri zamanda gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve
benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Kar pay1 ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Ucret ve komisyon
giderleri hizmet gergeklestigi veya ddeme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Maddi duran varhklar:

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disiikliikleri diisiildiikten
sonraki tutar lizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis
deger distikliikleri diisiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Idari amach ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme asamasindaki varliklar,
maliyet degerlerinden varsa deger diigiikligii kaybi disiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir.
Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lglide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, bor¢lanma
maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin ingas1 bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran
varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar igin kullanilan amortisman yonteminde oldugu
gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalintt deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gozden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydali 6mriine
gdre amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama doneminin sonunda sahipligin kazanilip kazanilmayacagi kesin
degil ise beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olanina gore amortismana tabi tutulur.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanim ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Maddi duran varliklarin elden
¢ikarilmast ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile
varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar:

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan smirli dmre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar
ve birikmis deger disiikliikleri diisiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali Omiir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gecirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan
smirsiz Omre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger disiikliikleri disiildiikten sonraki tutariyla
gosterilirler.
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2.3 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Borc¢clanma Maliyetleri:

Tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araclar:

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflanan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tastyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi
veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CEIN3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak smiflandirilir.
Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacmna ve ozelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin kar payi orant yéntemi

Etkin kar pay1 orani yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili kar pay1 gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin kar pay:1 orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun
olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin kar pay1 oran1 yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Satiimaya Hazir Finansal Varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan ya da (a) krediler ve alacaklar,
(b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilmayan tiirev olmayan finansal varliklardir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote dzkaynak araglari ile bazi borglanma
senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir.

Kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger diigiikliikleri, etkin kar payr yontemi kullanilarak hesaplanan kar pay1
orani ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artig
fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diistikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar
deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna simiflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir
tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Aktif bir piyasada cari piyasa degeri olmayan ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya
hazir 6zkaynak araclar ile bu tiir 6zkaynak araglariyla iliskili olan ve 6demesi bu tiir varliklarin satis1 yoluyla yapilan
tirev araglari, maliyet degerinden her raporlama donemi sonunda belirlenen deger disiikliigli zararlari diisiilmiis
tutarlariyla degerlenir.
Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin kar payr orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden
deger diigiikliigli diistilerek gosterilir. Kar payi geliri, reeskont etkisinin dnemli olmadigi durumlar haricinde etkin kar
pay1 orani yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.

14



KT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
Finansal Araglar (Devam):

Finansal varliklarda deger diistikltigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger diigiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligim ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Kredi ve alacaklar igin deger diisiikliighi tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin
kar pay1 orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabmin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitlin finansal
varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varliklar icin, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azalis
deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diislikligii zarari, deger disiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger distikligii
hi¢bir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarmin gergege uygun degerinde deger diigiikliigli sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan kapsamli gelir hesaplarinda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in finansal tablolart faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize
endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi
tutulmazlar.

Pay Basina Kazang:

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay basina kazang
aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda pay
basina kazang / kayip hesaplanmamustir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar:

Raporlama déneminden sonraki olaylar; karara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler:

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin muhtemel
olmast ve soz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmast durumunda finansal
tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6l¢iilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti (Devami)

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Devami):

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamammin {glincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢lilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

iliskili taraflar:

Iliskili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.
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Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, agsagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir: S6z
konusu kiginin,

(i) raporlayan isletme tizerinde kontrol veya miigterek kontrol giiciine sahip olmasi1 durumunda,

(i) raporlayan isletme lizerinde 6nemli etkiye sahip olmas1 durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi
durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh ortaklik ve
diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is ortakligi
olmas1 halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayn1 bir ti¢lincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin séz konusu iigiincii isletmenin
istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan igletmenin kendisinin bdyle
bir planinin olmast halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde dnemli etkisinin bulunmasi veya s6z konusu
isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

Iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devan)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)

Durdurulan Faaliyetler:

Bulunmamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiligii, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in
cari vergi yikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli l¢lide yasallagsmuis vergi orant kullanilarak
hesaplanmustir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango ydntemine gore vergi
etkilerinin yasallasmus vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1
etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliilikklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yikiimliliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasimi kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, baglh ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve ig ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu
tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibartyla gdzden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayitl degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig1 dl¢lide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylkimlilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmasi1 beklenen ve bilango tarihi itibartyla yasallasmis veya onemli dlgiide yasallagmig vergi
oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
strasinda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliilikklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle édeme
niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi
Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk

kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devan)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari:

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standard1 (“TMS
19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlannig emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Nakit Akis Tablosu:

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler:

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim karari
alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigi olarak siniflandirilir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

TFRS 8 “Faaliyet Boliimleri” standardina goére, hisse senetleri borsada islem gdérmeyen isletmelerin faaliyet
boliimleri ile ilgili raporlama zorunlulugu bulunmamaktadir. Bu nedenle finansal tablolarda faaliyet bdliimlerine
iliskin bilgi sunulmamistir.

4.  ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

iligkili taraf bakiyeleri

Nakit ve nakit benzerleri

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 654 13.244
Menkul Kiymetler - Satilmaya Hazir Finansal
Varhklar

KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S. 2.224.329 4.108.989
Yatirim Fonlar: - Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

KT Portfoy Birinci Katilim Serbest Fonu 204.392
Ticari Alacaklar

Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S. 5.900 -

Katilim Emeklilik A.S. 3.650

KT Portfoy Fon Hesaplari 52.496 --
Toplam alacaklar 2.491.421 4.122.233
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(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi1 (TL) olarak gosterilmistir.)

4.  ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 26 Mayzs -

Gelirler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
iliskili taraflardan hizmet ve komisyon gelirleri 387.745 --
Kuveyt Turk Katilim Bankas1 A.S. 387.745 -
iliskili taraflardan menkul kiymet gelirleri 488.499 257.696
KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S. 488.499 257.696
Toplam gelirler 876.244 257.696
Kira ve Bina Giderleri 77.768 40.950
Kuveyt Turk Katilim Bankas1 A.S. 77.768 40.950
Toplam giderler 77.768 40.950

Sirket’in yonetim kuruluna ve {iist diizey yoneticilerine cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam
tutar1 467.875 TL dir.

5. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklari asagidaki gibidir:

31 Arahik 2016 31 Arahk 2015
Ticari Alacaklar 62.047 --
Toplam 62.047 --

Ticari borglar
Kisa vadeli ticari bor¢lar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Saticilar 16.115 146.323

Toplam 16.115 146.323

6. DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahik 2015
Katilim Hesabi1 Stopaji 1.685 6.470
Toplam 1.685 6.470
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7. MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle maddi duran varliklarin hareketi agsagidaki gibidir.

Maliyet 31 Aralik 2015 Girisler Cikislar 31 Aralik 2016
Makine Tesis ve Cihazlar 32.582 11.608 - 44,190
Doseme ve Demirbaglar 16.632 -- -- 16.632
49,214 -- -- 60.822

Cari donem
Birikmis amortismanlar 31 Aralik 2015 amortismam (*) ikislar 31 Aralik 2016

Makine Tesis ve Cihazlar (2.532) (12.456) -- (14.988)
Doseme ve Demirbaslar (3.326) (7.532) -- (10.858)

(5.858) (19.988) -- (25.846)
Net 43.356 (8.380) - 34.976

(*) Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

Maliyet 26 Mayis 2015 Girisler Cikislar 31 Aralik 2015
Makine Tesis ve Cihazlar - 32.582 -- 32.582
Do6seme ve Demirbaglar - 16.632 -- 16.632

- 49.214 -- 49.214

Cari donem

Birikmis amortismanlar 26 Mayis 2015 amortismani (*) Cikislar 31 Arahk 2015
Makine Tesis ve Cihazlar - (2.532) -- (2.532)
Doseme ve Demirbaglar - (3.326) -- (3.326)

- (5.858) -- (5.858)
Net - 43.356 -- 43.356

21



KT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi1 (TL) olarak gosterilmistir.)

8. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2016 itibariyle maddi olmayan duran varliklarin hareketi asagidaki gibidir.

Cari donem

Maliyet 31 Aralik 2015 Girisler Cikislar 31 Arahk 2016

Haklar 155.434 -- - 155.434
Cari donem

Birikmis itfa payi 31 Aralik 2015 itfa pay1 (%) Cikislar 31 Aralik 2016

Haklar (5.135) (9.961) -- (15.096)

Net 150.299 (9.961) - 140.338

(*) Itfa paylar1 genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

Cari donem

Maliyet 26 Mayis 2015 Girisler Cikislar 31 Aralik 2015

Haklar -- 155.434 - 155.434
Cari donem

Birikmis itfa payi 26 Mayis 2015 itfa pay1 (%) Cikislar 31 Aralik 2015

Haklar - (5.135) -- (5.135)

Net -- 150.299 - 150.299

9. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir.
10. TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir.
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar
Bulunmamaktadir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

Kisa vadeli

Izin karsilig1 18.511

Toplam 18.511

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

Uzun vadeli
Kidem tazminat1 karsilig1 6.670 5.006
Toplam 6.670 5.006
Izin karsiliginin 31 Aralik 2016 tarihli itibartyla sona eren hesap donemine iligkin hareketi asagidaki gibidir.
1 Ocak- 26 Mayis-

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

Donem bast bakiyesi

Donem gideri 18.511

Doénem sonu bakiyesi 18.511

Kidem tazminati kargiligimin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine iligkin hareketi asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 26 Mayis-
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Dénem bast bakiyesi 5.006 --
Hizmet maliyeti 1.664 5.006
Doénem sonu bakiyesi 6.670 5.006
12. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in diger kisa vadeli ytikiimliiliikleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Odenecek vergi kesintileri, resim ve harglar 141.292 86.605
Toplam 141.292 86.605
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13.  SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Pay orani (%) Pay tutari Pay orani (%) Pay tutan
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 100,00 5.000.000 100,00  5.000.000
Toplam 100,00 5.000.000 100,00  5.000.000
5.000.000 5.000.000

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 5.000.000 TL’dir. 26 Mayis 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in
sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 5.000.000 adet hisseden meydana gelmistir. Sermayenin
5.000.000 TL’si nakden 6denmistir.

Deger artis fonlar:

31 Aralik 2016 itibariyle satilmaya hazir menkul kiymetlere iliskin deger artis tutar1 (12.055) TL olup 6zkaynaklar
icerisinde muhasebelestirilmigtir (31 Aralik 2015 itibariyle satilmaya hazir menkul kiymetlere iliskin deger azalig
tutart (909) TL olup 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmistir).

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Bulunmamaktadir.

14. GENEL YONETIM GIiDERLERIi

1 Ocak- 26 Mayis-

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Genel yonetim giderleri (2.459.991) (1.171.095)
Toplam (2.459.991) (1.171.095)
1 Ocak - 26 Mays -

Genel yonetim giderleri 31 Aralhik 2016 31 Aralik 2015
Personel Gideri 1.713.852 712.908
Danismanlik Gideri 183.240 48.321
Haberlesme ve Bilgi Teknolojileri Gideri 169.219 72.675
Resmi Harglar ,Vergi Gideri 96.416 75.467
Kira ve Bina Giderleri 96.284 52.062
Lisans Aidat ve Uyelik Giderleri 54.355 67.430
Seyahat ve Ulasim Gideri 57.546 29.795
Amortisman Gideri 29.949 10.993
Gazete, Dergi, Matbaa Gideri 8.514 3.254
Temsil Agirlama Gideri 8.042 4.454
Bakim Onarim Gideri 1.823 2.321
Diger Giderler 40.751 91.415
Toplam 2.459.991 1.171.095
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15. ESAS FAALIYETLERDEN GELIRLER

1 Ocak- 26 Mayis-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Yatirim fonlarindan alinan portfdy yonetim ticreti 429.793 -

Toplam 429.793 -
16.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

1 Ocak- 26 Mayis-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen getiriler 446.451 257.696

Toplam 446.451 257.696

17. GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERi DAHIL)

Gelir tablosundaki vergi karsiligi:

1 Ocak- 26 Mayis-

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 883 (1.167)
Toplam 883 (1.167)

Dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilen vergi:

Satilmaya hazir menkul kiymetlere ait 2.787 tutarindaki vergi 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir (Satilmaya
hazir menkul kiymetlere ait 227 TL tutarindaki vergi 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir).
Kurumlar vergisi:

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonug¢larina iligskin tahmini
vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum Kkazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2016 yilinda uygulanan efektif vergi orant %20’dir (2015 %20).

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016 yili kurum
kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden
hesaplanmasi gereken gecici vergi oran1 %20°dir (2015: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir
kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan
karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.
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17. GELIiR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Gelir vergisi stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarimi kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
tizere kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan
2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylari, gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigli muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS’ye gore
hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, ertelenmis vergi pasifinin
detay1 asagida sunulmustur.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Gegici Ertelenen verqi Gegici Ertelenen vergi
Farklar varligy/(viikiimliliigii)  Farklar varligy/yiikiimliiliigii)
Kidem tazminati kargilig1 6.670 1.334 5.006 1.001
Izin karsilig1 18.511 3.702 - --

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar 25.465 (5.093) 10.841 (2.168)
Mali zarar (2.433.766) 486.753  860.174 172.035
Finansal yatirimlar(6zkaynak) (13.933) 2.787 1.136 227
489.483 171.095

Ertelenmis vergi varhgi icin

ayrilan karsihk (486.753) (172.035)
Ertelenmis vergi varh@y/yiikiimliigii 2.730 (940)

Sirket 6ngoriilebilir gelecekte yararlanilmasi muhtemel olmayan ge¢mis y1l zararlari igin ertelenmis vergi varligi
ayrrmamistir.

1 Ocak- 26 Mayis-
Ertelenmis vergi varligi /(yitkimliiligi) hareketleri: 31 Aralik 2016 31 Arahik 2015
1 Ocak itibariyla agilig bakiyesi (940) --
Gelir tablosunda muhasebelestirilen 883 (1.167)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen 2.787 227
Toplam 2.730 (940)

18. PAY BASINA KAZANC
TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay basina kazang

aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse
basina kazang hesaplanmamistir.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z
konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z
sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri cercevesinde, degerleme giinii itibariyla
hazirlanmig bilancolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin
yer aldig1 grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’nin
25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin diizenlemelerine gore
hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi
sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’{in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden
maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlannus diger piyasalarda islem gorenler
hari¢ olmak tizere, deger diisiikliigli karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar
ve diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda
islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’{in 8. maddesine goére portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve
degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.
Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Piyasa riski, kar pay1 oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin degerinde meydana gelecek
ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalinan piyasa riskini ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim
Kurulu’nca, belirli doénemlerde portfyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet
portfoyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu gercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna
gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Kredi riski

Kullandirilan krediler ve alacaklar icin, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandirilmasiyla
yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin
teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Sirket’in kredi riski, faaliyetlerini ytirtittiigti Tiirkiye’dedir
ve agirlik olarak iliskili taraftan kaynaklanmaktadir.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Kredi riski (Devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2016 _ - Bankadaki

Iligkili Taraf  Diger Taraf  Iligkili Taraf  Diger Taraf Finansal Yatirimlar Nakit Degerler
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*) 62.047 - -- 1.685 2.428.721 1.704
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamig finansal
varliklarin net defter degerleri 62.047 -- -- 1.685 2.428.721 1.704

-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinnug kismi -- -- - - -- -

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal - - - - - -
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin
net defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

-Vadesi gegmis (briit defter degerleri) -- - - - - -
- Deger dusukliigii (-) - - - - - _
- Teminat, vs. ile giivence altina almmis kismi -- - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar -- -- -- -- -- --

(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Kredi riski (Devamu)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2015 _ . Bankadaki
Iligkili Taraf  Diger Taraf Iligkili Taraf Diger Taraf Finansal Yatirimlar Nakit Degerler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski _ _ _ 6.470 4.108.989 14.285
(A+B+C+D+E) (*) ' B '
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigline ugramamis finansal _ . _ 6.470 4.108.989 14.285

varliklarin net defter degerleri
-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- - -- - - --

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal -- - -- - - --
varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin
net defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

-Vadesi ge¢mis (briit defter degerleri) -- - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - -- - - - »
- Teminat, vs. ile giivence altina almmis kismi -- - - - - -

E. Bilanc¢o dis1 kredi riski i¢eren unsurlar -- -- -- -- == --

(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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19.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Finansal Risk Faktorleri (Devami)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ytikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarimi
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla tiirev finansal varlik veya yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Sirket’in, tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikleri bulunmadigindan 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla
indirgenmemis nakit akimlarinin sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine goére dagilimi tablosu
sunulmamustir.

Piyasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri asagida ayrintilarina yer verildigi iizere, doviz kurundaki ve kar payr oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Doéviz kuru riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 kalemlere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla yabanci para cinsinden yapilan islemi bulunmamaktadir:

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.

Kur riskine duyarhiik

Sirket’in yabanci para varlik ve borcu bulunmadigindan kur riskine duyarlilik tablosu sunulmamustir.

Kar pay1 oram riski

Kar pay1 oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in kar pay1
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in kar payir orami riskine duyarlih@i aktif ve pasif

hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay1r degisimlerinden etkilenen varliklari ayni
tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.
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19.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Kar payr orant duyarliigi

Sirket’in kar pay1 oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Kar Pay1 Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Sabit Kar Pay1 Oran1 Olan Araglar
Menkul Kiymetler 2.428.721 4.108.989
Sukuk 2.224.329 4.108.989
Ktr Yatiruim Fonu 204.392 --

31 Aralik 2016 itibariyla Sirket’in 2.170.000 TL nominal tutarli, 5,12 kar pay1 oranli, vadesi 31 Mart 2017 olan
sukuk menkul kiymeti ve 199.967 TL nominal degerli yatirm fonu bulunmaktadir. Bu menkul kiymetler
satilmaya hazir finansal varlik olarak finansal tablolarda siniflandirilmistir (Sukuk Nominal Deger 31 Aralik
2015: 3.900.000).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal yatirnmlarin sabit getirili olup degisken kar pay1 oran1 finansal araci
bulumamaktadir.

Diger fiyat riskleri

Bulunmamaktadir.
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20.

31 Aralik 2016

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri
Satilmaya hazir finansal varliklar --

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar --

Sirket yonetimi, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diiglinmektedir.

31 Aralik 2015

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Satilmaya hazir finansal varliklar --
Finansal yikiimliiliikler

Krediler ve Gergege uygun deger itfa edilmis
alacaklar (nakit ve farki gelir tablosuna Satilmaya hazir degerinden gosterilen
nakit benzerleri dahil)  yansitilan finansal varliklar finansal varlklar finansal yiikiimliiliikler Defter degeri Not
1.704 -- - -- 10.080 23
-- 2.428.721 -- 2.428.721 4
-- -- 16.115 16.115 5
Krediler ve Gergege uygun deger Itfa edilmis
alacaklar (nakit ve farki gelir tablosuna Satilmaya hazir degerinden gosterilen
nakit benzerleri dahil) yansitilan finansal varliklar finansal varliklar finansal ylikiimliilikler =~ Defter degeri Not
14.285 -- - -- 14.285 23
-- 4.108.989 -- 4.108.989 4
-- - 146.323 146.323 5

Ticari borglar --
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20.

21.

22.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (Devani)
Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, varhk ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu satis ya da tasfiyesi haricinde, cari bir islemde istekli taraflar
arasindaki alim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin
makul degerini en iyi yansitan degerdir.Bilango tarihi itibari ile satilmaya hazir finansal varlik olarak
siiflandirilan “ Menkul Kiymetler ““ in ger¢ege uygun deger seviyesi “ birinci seviye “dir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve
finansal yiikiimliiliklerin gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki ydntem ve varsayimlar
kullanilmustir:

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin ger¢cege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

a. Portfoy yonetimi faaliyetlerine iliskin ve islem aciklamalar

Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle SPK Mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde kurulan 5 adet katilim semsiye
fonu ve 2 adet emeklilik fonu yonetmektedir ve fon yonetim ticreti elde etmektedir.
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22.

23.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

b. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (iii-55.1)” Madde 28 de yer alan yénetilen portfoy biiyiikliigiine
gore belirlenen asgari 6zsermaye yiikiimliiliigiine gore Sirket’in sahip olmasi gereken asgari 6zsermaye tutari
3.000.000 TL dir. S6z konusu 28.maddenin 6. fikrasina gore asgari 6zsermaye tutari, Sirket’in kurulusunun
tescilini takip eden iki yil siiresince, 1.500.000 TL (3.000.000 TL’nin yaris1 oraninda) olarak uygulanir. 31
Aralik 2016 tarihi itibari ile Sirket’in 6zsermayesi, 2.488.713 TL olup, 1.500.000 TL’nin iizerindedir. Fakat,
yukarida bahsedilen teblig hiikiimleri dogrultusunda iki yil siiresi sonuna kadar (26 Mayis 2017 tarihine kadar)
6zsermayenin 3.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi gerekmektedir. Ayrica, TTK 376.maddesine gore Sirket’in sermaye
toplammin yaris1 karsiliksiz kalmigtir. Ozsermayenin 3.000.000 TL’ye cikartilmas: hususunu Sirket yonetimi
iyilestirici onlem olarak Genel Kurul’a sunacaktir.

NAKIT VE NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit akimda gosterilen nakit ve nakit benzerleri,

31 Aralik 2016 31 Arahik 2015

Bankadaki ve araci kurumlardaki nakit 1.704 14.285
- Vadesiz mevduat 1.704 14.285

- Vadesi ii¢ aydan kisa olan katilim hesaplart -- --
Toplam 1.704 14.285
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