Fon Dagilim Onerileri — Aralik 2022

Yabanci Hisse Agirligini Artiriyoruz

Portféylere yabanci hisselerin de eklenmesini éneriyoruz. FED’in
faiz artirim doénglsiiniin sonuna yaklasmasi sebebiyle kiymetli
madenlerin de portféylerde yer almasi faydali olabilir. Riskli
portfoylerde yine en yiiksek agirligi Tiirkiye hisselerine veriyoruz.

Varlik simflarina yonelik yiikselis beklentilerimizi ve yatinmcilann risk toleranslarim dikkate aldigimizda
Sekil-1’deki fon dagilimlarinm 6neriyoruz.

Sekil 1. Fon Dagilim Onerileri
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Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamayi pek istemeyen, yatirnim urinleri ile ilgili bilgi ve tecrubesi disuk
olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamayi goze alan, yatirim uriinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi
olan yatinmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiiksek getiri hedefiyle ylksek riske girerek anaparadan biylk bir miktar kaybetmeyi goze
alan, yatinm uriinleri ile ilgili bilgi ve tecrubesi ylksek olan yatirnmcilan ifade eder.

Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: KT Portfoy Para Piyasas1 Katiim Fonu

KUT Fonu: KT Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu

KPC Fonu: KT Portfoy Katiim Hisse Senedi Fonu

KSR Fonu: KT Portfoy Surdurulebilirlik Katiim Fonu (bu fonda maksimum %80’e kadar yabanci hisse

tasinabilmektedir)
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Aciklama:

ABD’de beklenen faiz orani tepe seviyesi artmis olsa da artinm dongusuiniin sonuna yaklasiliyor olmasi bir
noktada kiymetli madenleri destekleyebilir. Bunun yaninda portfoylerde kismi yabanci hisse agirlik
artirmay1 da oneriyoruz. Yabanci hisselerde secici olmak gerekiyor.

Turkiye’de negatif reel faiz ortaminin olmasi, gayrimenkul fiyatlarinda azalan yukselis beklentileri, KKM
tarafinda artislarin yavaslamasi ve USDTRY’nin bir siiredir yatay seyretmesi fon akislarini hisselere
yonlendirdi. Yabancilann cikislan yerli yatinmcilar tarafindan karsilandi ve yatirnmci sayisi son 12 ayda 1
milyon artt1. Bu yonelimin devam ettigini isaret eden gostergeler portfoylerde hisse tasimayi tesvik ediyor.
Oniimiizdeki dénemde yaygin bir yiikselisten ziyade geride kalan ve resesyondan daha az etkilenen
hisselerin yiikseldigi bir donem yasanabilir.

Sekil 2. Hisselere Yonelimi Destekleyen Etkenler

Yatay kur

Mevduat faizi ile baz
faiz orani farkinin artmasi

Artan firsat maliyetleri

Hisseye Yonelim
Konut satislari ekim ayinda %25 Devam Ed iyor

geriledi.

Konut fiyatlar zaten yilik
bazda %189 yukseldi. Fiyatlarda
yataylasma var.

Kredi kosullan sikilagti.
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B lyon (gecen yil: adece bu ay
2.4 milyon) sler: 4 milyar TL

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasast Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:
Burada yer alan yatinm uriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm damsmanlig1 kapsaminda degildir. Yatinm damsmanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmay1 kabul ettiginizi onaylayarak
islemlerinize devam edebilirsiniz.
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