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2025 Yili Baslangicinda TL Varliklara Agirlik
Verme Stratejimiz Devam Ediyor

TCMB, aralik ayinda para politikasinda gevseme stirecini baslatarak 250 baz puan faiz
indirimine gitti. Gevseme stirecinin devam etmesi 6ngortillirken, Tiirk Lirasi'nin reel olarak
deger kazanacagi yoniindeki beklentimizi koruyoruz. Hem gerceklesen hem de beklenen
enflasyon verileri dogrultusunda, TL cinsi sabit getirili varliklarin yatirimcilara reel getiri
imkam sunmaya devam edecegini dlisiinliyoruz.

USD/TRY kurunda beklenen artislarin, sabit getirili varliklarin 6ngortilen getirilerinin
altinda kalmasi nedeniyle, déviz cinsi sabit getirili yatirimlar yerine TL cinsi para piyasasi
fonlarini 6nermeye devam ediyoruz.

Yerli hisse senedi piyasalarinda kisa vadeli goriiniim gliclii degil. Ekonomik aktivitedeki
vavaslama, vyiiksek reel faizlerin sirket karliliklar1 (zerindeki baskisi ve sabit getirili
varliklarin beklenen enflasyonun lizerinde getiri sunmaya devam etmesi, risk istahini
sinirlamaktadir. Ancak, son iki aydir yurt ici hisse senedi piyasalarinda gézlenen
toparlanma egiliminin orta ve uzun vadede devam edecegini 6ngérmekteyiz. TCMB’nin faiz
indirim stirecini baslatmasi, reel sektdrde glivenin artmasi ve finansal kosullarda
gortilebilecek iyilesme hisse senedi piyasalarini destekleyecektir. Bu cercevede, aralik ayi
yliksek risk fon dagiliminda %40’a cikardigimiz yerli hisse agirligimizi korumaya devam
ediyoruz.

Global piyasalar, Trump’in olasi ekonomi politikalari ile Fed'in para politikasi kararlari
arasinda belirsizlikle kars1 karsiya kalmaktadir. Trump kaynakli bu belirsizlik, kiiresel
enflasyon gorinimi ltzerinde baski yaratmaktadir. Fed, aralik ayinda faiz indirse de ABD
10 yillik tahvil getirisi ve dolar endeksinde yukari yonli hareketlilik takip edildi. Belirsizlik
ortaminin yabanci hisse senedi piyasalari lzerinde bliylik bir olumsuz etki yaratmasini
beklemiyoruz. ABD ekonomisindeki bliyiime ve sirket kazanclarinin artmaya devam edecegi
beklentisi, hisse senedi piyasalarina destek saglamayi siirdiirmektedir. Ayrica, genel
yatirim tavsiyelerimizde yabanci hisse oranlarinin yiiksek seviyelerde olmamasi nedeniyle,
dedisiklik yapmayi gerektirecek bir risk 6ngdrmemekteyiz.

Kiymetli madenler, dolarin gliclenmesi ve tahvil getirilerindeki yiikselisin etkisiyle zayif
bir performans sergilemektedir. Jeopolitik risklerin varligi nedeniyle kiymetli madenlerin
portfoyde yer almasini makul bulmakla birlikte, kisa vadede bu varliklar (lizerindeki
baskinin devam edebilecegini 6ngoriiyoruz. Bu nedenle, fon dagilim onerilerimizde
kiymetli madenlere %10’u asan bir agirlik vermemeyi tercih ediyoruz.
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Sekil 1. Fon Dagiim Onerileri

Disiik Risk Orta Risk Yiiksek Risk

B «iu I Kut B «xiu KSR M« I «ec I KT
M «rc KT M «<pc I KT Il «xut [l KsrR
W «ut

Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Para Piyasas1 Katiim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Kiymetli Madenler Katiim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu

KSR* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Surdurilebilirlik Katiim Fonu
KNJ* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Enerji Katilim Fonu

KTJ* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Teknoloji Katilim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamay1 pek istemeyen, yatinm urinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi
dusik olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamayi goze alan, yatinm urinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi olan
yatinmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiksek getiri hedefiyle yiiksek riske girerek anaparadan buyuk bir miktar kaybetmeyi goze
alan, yatinm urinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi ylksek olan yatirnmcilan ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasast Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:
Burada yer alan yatirnim uriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm damsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam
edebilirsiniz.

A% KUVEYTTURK Portfay



