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KT Portffoy Yonetimi A.S.
Kiiresel Kira Sertifikalar (D6viz) Serbest Fonu
Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1. KT Portffoy Yonetimi A.S. Kiiresel Kira Sertifikalar: (D&viz) Serbest Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu ile 31 Mart-31 Aralik 2016 tarihinde sona eren
doneme ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varhik degeri degisim tablosu, nakit
akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarimi 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olugan iligikteki
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolarla Iliskin Sorumlulugu

2 Kurucu; finansal tablolarm Yatinm Fonlarmin  Finansal Raporlama Esaslarma iliskin  Teblig
(I1-14.2) (“Teblig”) gercevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli nemli yanhshk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasim saglamak igin gerekli
gérdiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarmin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yiiriitilmiistiir. Bu standartlar,
etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagmmsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhshk igerip
icermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakli “6nemli yanhshk™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denet¢i risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarmin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla
ilgili i¢c kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriig
verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin
yani sira, Fon Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmimn uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorilglimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriig

Goriistimiize gore, finansal tablolar, KT Portffoy Yénetimi A.S. Kiiresel Kira Sertifikalar1 (Déviz) Serbest
Fonu 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve 31 Mart-31 Aralik 2016 tarihinde sona eren

déneme ait finansal performansini ve nakit akislarini “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”'na
(bkz dipnot 2) uygun olarak tiim 6nemli yénleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor
6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarmca, Fon’un 31
Mart - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ ttziigiiniin finansal

raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nmn 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

DENGE BAGIMS[Z DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesic.

N ) e

Aziz Murat Demirtas, SMMM
Sorumlu Denci¢i .~

[stanbul, 1 Mart 2017
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KIiRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU
BAGIMSIZ DENETIM GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHL] FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarfar TL olarak gésterilmistir)
Cari Donem

Not 31 Aralikl6
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 2.748.507
Finansal Varhklar 19 52.651.422
Toplam Varliklar 55.399.929
Diger Borglar 5 (53.988)
Toplam Yiikiimlitlitkler (Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri Harig) {53.988)
Toplam Yitkémliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri Harig) 55.345.941

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART -31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Cari Dénem

31 Mart-

Not 31 Arahik 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Payi Gelirleri 12 2.014.563
Finansal Varlik ve Yikumliiliiklere
Hiskin Gergeklesmis Kar/Zarar 592.277
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere 12
Hiskin Gerceklesmemis Kar/Zarar - 6.206.335
Esas Faaliyet Gelirleri 8.813.175
Yonetim Ucretleri 8 {239.883)
Saklama Ucretleri 8 (33.464)
MKK Ucretleri (953
Denetim Ucretleri 8 (3.658)
Danismanlik Ucretleri 8 {1.436)
Kurul Ucretleri (6.252)
Komisyon ve Diger Islem Ucretieri 8 (325)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8.13 {780}
Esas Faaliyet Giderleri (286.751)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 8.526.424
Net Dénem Kar/Zarar (A) 5.526.424
DIGER KAPSAMLI GELIR KISM1
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 8.526.424

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART-31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Cari Dénem

31 Mart -

Not 31 Arahk 2016

31 Mart itibanyla Topiam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Bag) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azahs 10 8.526.424
Katrlma Payi Ihra¢ Tutar (+) 10 46.819.517
Kattima Payi lade Tutan (-) 10 -
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dtnem Sonu) 55.345.941

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART-31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Titm tutarlar TL olarak gisterilmistir)

Cari Dénem
31 Mart-
Not 31 Aralik 2016
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan
Net Donem KarvZaran 8.526.424
Net Dénem Kary/Zaran Mutabakat ile {igili Diizeltmeler (8.220.899
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler 12 (2.014.564)
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglari
ile Hlgili Diizeltmeler (6.206.335)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (46.391.099)
Borglardaki Artis/Azaligla Tlgili Diizeltmeler 53.988
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler (46.445.087)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 2.014.564
Alinan Kar Pay1 12 2.014.564
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Alaglan
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 46.819.517
Katilma Payi Tadeleri Igin Odenen Nakit 10 -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akslan 46.819.517
Yabana Para Cevrim Farklarmin Etkisinden Once 2.748.507
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahs (A+B+C) 2.748.507
D, Diénem Bag1 Nakit ve Nakit Benzerleri 21 -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B-+C-+D) 21 2.748.507

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayici bir parcasidir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOViZ) SERBEST FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutartar TL olarak edsterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

KT Portfy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nmun 32. ve 54. maddelerine
dayaniarak, 09.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 976437 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 15.10.2015 tarih ve 8926 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen KT Portfdy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu igtilziigth ve izahname hitktimlerine gbre yonetilmek iizere olusturulmus
KT Portfdy Kiresel Kira Sertifikalari {Doviz) Serbest Fonu'nun katilma paylarinin ihracina iligkin izahname
Sermaye Piyasass Kurulu tarafindan 14 Ocak 2016 tarihinde onaylanmistir.

Fon, Kanun hitkiimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsih@inda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabina, inangli milkivet esaslarina gére ve uluslararas: kabui gérmils faizsiz finans ilkelerine uygun
varhk ve haklardan olusan portfoyli mezkur diizenleme, ilke ve esaslara uygun sekilde isletmek amaciyla
kurulan, katilma paylar Semsiye Fon'a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhZidir.

Uluslararas: kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygunluk, KT Portfdy Yonetimi A.$. Yiksek Danigma
Kurulu'nea gézetilir, Yiiksek Damigma Kuruiu'nun kimlerden olustugu, ¢alisma ilkeleri ve buna iligkin diger
bilgiler KT Portfy Yénetimi A.S. internet sitesinde ve KAP ta ilan edilmektedir.

Fon’un Unvani: KT Portfoy Kiresel Kira Sertifikalar (Ddviz) Serbest Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: KT Portfsy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fonu

Stiresi: Siresiz

Fon'un kurucusw: KT Portfdy Yonetimi A.S. _
Fon kurucusunun adresi: Bilytikdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, $Sisli, Istanbuf, 34394

Fon'un yvoneticisi: KT Portfdy Yonetimi A.S. )
Fon ybneticisinin adresi: Biyitkdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, Sisli, Istanbul, 34394

Saklayict kurulus: istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Saklayic kurulusun adresi: Sisli Merkez Mah, Merkez Cad. No:6 34381 Sisli/Istanbul

Fon stiresi ve kacinci vilinda oldugu:

Fon siiresiz olup, 14 Ocak 2016 tarihinde kurulmusg ve 31 Mart 2016 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfdviiniin vénetimi:

Fon'un riskin dagilmas: ve inangh miilkivet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasas: Kanunu uyarinca KT Portfoy Yonetimi A.S.
(*“Kurucu™) sorumludur. Fon, KT Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu™) tarafindan kurulmus olup, SPK mevzuat
uyarinca portfoy yonetimi, KT Portféy Yénetimi A.S. (“KT Portféy”, “Yonetici”) tarafindan yapiimaktadir,

Fon vdnetin ficretleri:

Kurucu'nun Fon'un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis etti3gl donamim ve personel ile muhasebe hizmetler
kargih@ olarak her giin igin Fonun toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %
0.00274%inden (yiizbindeikivirglilyetmisdar) [vilhk vaklasik % 1 (yiizdebir)] olusan bir ygnetim Gcereti tahakkuk
ettirilir,. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagrici arasinda imzalanan sozlesme
gercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan ddenmektedir.

Fon’un adresi ve baslica faaliyet merkezi: Biiyiikdere Cad. No:129/1 Esentepe - Sisli /Istanbul’dur.

Lh



2.1

KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KIRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU
25 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Ttim tutarlar TL olarak ebsterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devami)

Denetim ticretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karam dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirun fonlan ve menkul kivinet yatirim fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinlik olarak tahakkuk ettirilerek
karstlanmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarm onavignmas::

Finansal tablolar, fon kurulu tarafindan onaylannus ve 1 Mart 2017 tarihinde yayminlanmas: icin yetki
verilmistir. Fon Kurulu’nun finansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Sermaye Pivasasi Kurumu (*SPK™) mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelenne uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadis.

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi malivetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin &denen tutartn gergede uygun
degeri esas alinmaktadir,

Gergege wygun deger, fivatin dogrudan gbzlemlenebilir olmasia veya baska bir de@erleme ydntemi
kullanilarak tahmin edilmesine bakiimaksizin, mevcut piyasa kosullarinda &lciim tarihinde asil (ya da en
avantajli) piyasada olagan bir islemde bir varliin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 8denecek
fiyatur {(bagka bir ifadeyle ¢ikis fiyatidir). Fon, bir varli@in ya da yuklimlaligin gergege uygun degerini
hesaplarken, ilgili varhk ya da yikimliliklerin dzelliklerini, efer piyasa katthmeilars bu varlik ya da
yikiimlilitklerin fiyvatlarini belirlerken bu ozellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir.

Buna ek olarak, gercede uygun dederin hesaplanmasi, gergege uygun degerleme bilgilerinin gézlemlenebilir bir
diizeyde ohmasina ve bu bilgilerin kendi i¢lerindeki nemine gre, asagidaki agiklandig: sekilde 1. Seviye,
2. Seviye ve 3. Seviye olmak Uzere lige ayrilir:

o Birinci seviyedeki bilgiler, bir isletmenin élciim tarihinde elde ettigi ve aktif bir piyasada benzer varlik ve
yikiimlittitkler igin kullanilan borsa fiyatiandir (diizeltilmemis).

o lkinci seviyedeki bilgiler, birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan harig, bir varhk veya yiikiimliihiik igin
dogrudan ya da dolayl olarak gtzlemlenebilen bilgilerdir; vea

o Uglincii seviyedeki bilgiler, bir varhgin ya da viikiimlilugin gercee uygun deSerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan bilgilerdir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KIRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU
25 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
TMS’ye Uygunluk Beyam

[lisikteki finansal tablolar Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumy (*KGK™) tarafindan
yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS™) ile buntara iliskin ek ve yorumlarina uygun
olarak hazirlanmistir.

[lisikteki finansal tablotar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mikerrer sayih Resmi Gazetede yayunlanan 11-14.2
sayth “Yatinm Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi™ (11-14.2 Tebligi) uyarmnca
hazirlanmig olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
(“KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartfar (“TMS™) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 31 Aralik 20135 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Kuilanlan Para Birimi

Fon’un finansal tablolan faalivette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi {fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK'nm 17 Mart 2005 tarih ve [1/367 sayili karart wyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkive
Muhasebe Standarttari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak fizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, | Ocak 2003 tarihinden
itibaren 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu IEkonomilerde Finansal Raporlama™ Standardi (“TMS 297)
uygulanmamistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

Cari dénemde, Fon’un finansal performansi, bilangosu, sunum veya dipnot agikiamalarini etkileyen herhangi bir
standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununta birlikte asagida cari donemde gegerli olup Fon'un finansal
tablolarina etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiirtirlite girmemis ve Fon tarafindan da erken uygulanmas:
benimsenmemis standartlar ve yorumlara iliskin detaylara yer verilmistir.

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlan ve dipnotlar etkileyen TMS’de yapilan degisiklikier

Bulunmamakiadir.

b} 2016 yiindan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarmi etkilemeyen standardar, mevecut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumliar

TFRS 11 Miigterek Faalivetlerde Hisse Edimi (Degigiklikler)
Amortisman ve Ifa Paviar lcin Uvgulanabilir Olan
TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Yéntemlerin Agiklanmast’
2011-2013 Donemine {ligkin Yilhik lvilestirmeler ~ TFRS 12
TMS 1 (Degisikiikier) Actklama Hiskimleri®
Yatiromet Igletmenin fgtirak veya lg Ortakligina Yaprigi
TFRS 10 ve TMS 28 Varlik Satiglar: veya Katkilart — Degigiklikler
Yatwun Isletmeleri: Keonsolidasyon istisnasuun
TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 uvgulanmasi (TFRS 10 ve TALS 28 de Degisikiil}
Maddi Duran arliklar ve Tarimsal Faalivetler: Tagiyic
TMS 6 ve TMS 41 (Degisiklikler) Bitkiler (Degigiklilier)
Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27 'de
TMS 27 Degigikiik)
2012-2014 Dénemine fliskin Yillik Iyilestirmeler — TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS [9?
TFRS 14 Diizenlemeye Davalr Erteleme Hesaplar?®

131 Aralhk 2015 tarihinden sonra baslayan hesap ddnemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. KORESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOViZ) SERBEST FONU
25 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak séisterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

b) 2016 yilmmdan itibaren gecerli ofup, For'un finansal tablolarins etkilemeyen standartlar, meveut standartlara
getirilen degisiklikler ve yoruniar (devanii)

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faalivetierde ortaklik payr edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde faaliyeti
bir isletme teskil eden bir migterek faaliyette ortakhik pay edinen isletmenin, bu TFRS de belirtilen rehberlik ile
ters diisenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tlim ilkeleri
uygulamasmi gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili diger
TFRS lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisinan ve Itfa Paylart Icin Upgulanabiliv Olan Yéntemlerin
Actklanmast

Bu degisiklik, maddi duran varliklar igin bir varhgin kullanim sonucunda olugan faaliyetlerden elde edilen gelire
dayal: amortisman yonteminin kullamimasmin uygun olmadi@ina agikhik getirirken, aksi ispat edilene kadar
hukuken gegerli 6ngbril olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir lctimii olarak ifade edildigi nadir
durumlarda ya da maddi olmayan duran varhktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan
iliskili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi olmayan duran varhklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda
olusan faalivetlerden elde edilen gelire dayali itfa yonteminin kullamimasmn uygun olmadigl goriistinii de ileri
siirmiistilr. Bu degisiklik ayrica bir varh@in kullamimas: sonucunda tretiten bir kalemin gelecek ddnemlerde satis
fiyatinda beklenen distiglerin bir varhgm, teknolojik va da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi
ve sonrasmda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda dlsiisiin gostergesi olabilecegi konusuna deginen
aciklamalara da yer verir.

b) 2016 yrmndan itibaren gegerli ofup, Fon’un finansal tablolarmn etkilemeyen standartlar, meveut standartlara
getirilen degisikiikler ve yorumiar

TMS 16 Maddi Duran Varhiklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyie: Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16°da, “tagiyict bitkiler”in muhasebelestirilmesine iligkin bir degisiklik yapilmistir. Yaymlanan degisiklikte
iiziim asmasi, kauguk agact ya da hurma agaci gibi canly varlik smifindan olan tasiyici bitkilerin, olgunlagma
ddneminden sonra bir dénemden fazla iirlin verdigi ve isletmeler tarafindan Griin verime dmril siiresince tutuldugu
belirtilmektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlagtiktan sonra dnemli biyolojik déniistimden gegmedikleri
icin ve islevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tasiyici bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda
muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tagtysct bitkilerdeki tiriin ise TMS 41°deki satis maliyetleri diistilmis gercege
uysun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu
veya performanst lizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yantemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlars Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal tablelarinda
bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatinmlarin muhasebelestirilmesinde zkaynak y&nteminin Kkullanilmasi
secenedini yeniden sunmak igin TMS 27°de degisiklik yapmistir. Buna gore isletmelerin bu yatirimlari:

» maliyet degeriyle

» TFRS 9 uyarinca

veya

» TMS 28’de tanunlanan dzkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin aym muhasebelestirmeyi her vaterim kategorisine uygulamas: gerekmektedir. Degisiklik Fon igin
gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya perforinans: tizerinde etkisi olmayacaktir,



KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU
25 MART — 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gisterilmistir}.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

b} 2016 ydndan itibaren gegerli olup, Fon'’un finansal tablolarint etkilemeyen standartiar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikier ve yorumiar (devami)

TERS 10 ve TMS 28: Yatirimar Isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptig Varlik Satislart veya Kathilarr —
Degisikiikler

TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya ig ortakhgma verilen bir bagh ortakligin kontrol kaybini ele almadaki
gereklilikler arasindaki tutarsizh@r gidermek igin TFRS 10 ve TMS 287de degisiklik yapmistr. Bu degisiklik ile
bir yatrimer ile istirak veya is ortakhi@i arasinda, TFRS 3°te tammiandigl sekli ile bir isletme teskil eden
varliklarm satist veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatiremer tarafindan
muhasebelestirilmesi gerektigi agikliga kavusturulmugtur. Eski bagh ortaklhikta tutulan yatirimun gergege uygun
degerden yeniden &lgiilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yateimetlarin o eski bagli
ortakliktaki paylarn 6lgiistinde muhasebelestirilmelidir.

TFRS 10, TERS 12 ve TMS 28: Yattrun sletmeleri: Konsolidusyon istisnasuun uygulanmast (TFRS 10 ve
TMS 28°de Degisiklik)

Subat 2015°de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirun isletmeleri istisnasiun uygulanmas:
sirasinda ortaya ¢ikan konular: ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28°de degisiklikler yapmistir.

2011-2013 Dénemine liskin Yillik Iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS'yi ilk defa uygulamas: durumunda TMS’lerin hangi versiyonlarmimn
kullanilaca@ konusuna aciklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirfayicilarmin finansal raporlarimi sunmalarina iliskin olarak farkinda olunan
zorunluluk alanlarinda dar odakl iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine fliskin Yulik lyilestirmeler
TFRS 5: Satis amagh elde tutulan bir duran varhi@in ortaklara dagiim amacryla elde tutulan duran varhiga
smmiflandids ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagimim amaciyla elde tutulan olarak

siniflandirllmasina son verildigi durumlara iliskin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet stzlesmesinin devredilen bir varhigm devami olup olmadi1 ve ara dénem finansal tablo
aciklamalarindaki mahsuplastirma iglemi konusuna netlik getirmek amacryla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir béliimde’ agiklanmasina agtklhik getinnektedir.

2012- 2014 Donemine iliskin Yillik lyilestirmeler TMS 19 standardinm da ilgili yerlerinde degisikliklere yol
agmistir.

TEFRS 14 Diizenlemeye Dayalt Erteleme Hesaplart

TFRS 14 Diizenlemeye Dayal Erteleme Hesaplari standard: uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarni
ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali erteleme hesaplarmni® hem
TFRS'lere gére hazirlayacag: ilk finansal tablolarinda hem de sonraki dénem finansal tablolarinda énceki
donemde uyguladigi genel kabul gérmis muhasebe standartlanna gore muhasebelestirmeye devam etmesine izin
verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikiiklere yol agmustir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KIRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU
25 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

¢} Heniiz yariirliige girmemis standartlar ile Fon tfarafindan erken uygulamast benimsenmemis standartlar ile
mevent dnceki stundartlara getirilen degisiklikier ve porumlar

Fon, heniliz yiriirliige girmemis agagidaki standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlart heniiz uygulamamstir:

TFRS 9 Finansal Araglar
TFRS 13 Miisteri So=lesmelerinden Hasilar '

'1 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK™) tarafindan 2010°da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandiriimast ve
dletimtl ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yitkiimlilitklerin
siniflandinimas: ve dl¢iimil ve kayitlardan ¢ikarilimasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayumlanan TFRS 9 standardinm revize edilmis versiyonu a) finansal varliklarn
deger disiiklogli gereksinimleri ve b) "gercefe uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansittlan
finansal yitkiimltlikler" ile vayimlanan siniflama ve 8l¢iim gereksinimlerine getirilen siurll degislikleri igerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir. IIk uygulama
tarihi I Subat 2013 tarihinden 8nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmekiedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisildikler) TFRS 9 ve Gegis Actklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarilti
TFRS 9%un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilegtinmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi fizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 15 Miisteri Stzlesmelerinden Hasilat

I Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15
standardina gére ancak asagidaki sartlarin tamaminim karsilanmasi durumunda, miisteriyle yaptlan bir sézlesme
bu Standart kapsaminda muhasebelestirilebilir:

Miisteri sdzlesmelerinin tanimlanmas

Satis sézlesmelerindeki performans ylikiimliliklerinin tespit edilmesi
Islem bedelinin belirlenmesi

Sézlesmelerdeki islem bedelini performans yitktimlitklerine dagitilmasi
Fon performans ytikiimltilttklerini yerine getirdidinde gelir kaydedilimesi

Soz konusu standart, degigiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performanst tizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KIRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU
25 MART ~ 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tim tutarlar TL olarak ssterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devam)

d) Ulustararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yavinlanmig faket KGK tarafindan
yaymnlanmanuy yeni ve diizeltilinis standartlar ve yorumiar

Asagida listelenen yeni standartiar, yorumiar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK rtarafindan
yaymlanmis fakat cari raporlama dénemi icin hentiz yilriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiktikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamigtir/yayinlanmanustir ve bu sebeple TFRS’nin bir
pargasini olugturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiiriirliiZe girdikten sonra yapacaktir.

TEFRS 10 ve TMS 28: Yaurunct Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigt Varhtk Satiglart veya Katktlarr -
Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2015te TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan siiz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini slresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yilik Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergede Upgun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’'nde agikiandigi tizere, tizerlerinde faiz oram belirtilimeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar,
iskonto etkisinin @nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarndan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir.

Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardmi yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimim ortadan kaldirarak kiracr durumundaki sirketler icin birgok kiralamanin
tek bir model aliinda bilangoya alinmasini  gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin
muhasebelestirme bityiik 8lglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam
etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup | Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat™
standards da uygulandi@ siirece UFRS 16 icin erken wygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin finansal
durumu ve performans: izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmiy Vergi Varltklarinm Muliasebelestirilmesi
{Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini vayinlamistir. Yapilan degisiklikler
gercege uygun deZeri ile &lciilen bor¢lanma araclarina iligkin ertelenmis vergi muhasebelestirilmesi konusunda
agikhk  getirmektedir.  Degisiklikler; gerceklesmemis =zararlar igin  ertelenmis vergi  varhklarmin
muhasebelestirilmesi  hitkiimleri konusunda, uygulamadaki meveut farkhliklar: gidermeyi amaclamaktadir.
Degisiklikler, I Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin geriye donitk olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigr dénem,
karsilastirmaly sunulan ilk dénemin acilis dzkaynaklarindaki etki, acilis geemis yillar karlarv/zararlan ve diger
ozkaynak kalemleri arasinda aynstinlmadan, agihs gegmis willar karlari/zararlarinda (va da uygun olmasi
durumunda bir diger dzkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamas) durumunda,
finansal tablo dipnotiarinda agiklama yapacaktir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu
veya performansi tizerinde etkisi olmayacakeir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU
25 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tum tutarfar TL olarak gdsteriimistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

d) Uluslararast Muhasebe Standartiarr Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmig fakat KGK tarafindan
yuyilanmanug yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devain)

UMS 7 Nakit Akig Tablolart (Degisiklikier)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Degisiklikler,
sirketin finansman faaliyvetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestirilmesi icin UMS
T'yve agiklik getirilmesini amaclamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, girketlerin finansal
bor¢larindaki degisiklikler icin bilgi saglamasimi gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igcin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon'un bu
degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, &nceki dénemlere iligkin karsilastirmals bilgi sunulmasina gerek yoktur.
Degisiklik Fon icin gecerii degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 2 Hisse Bazl Odeme Islemlerinin Smflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016°da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli ¢deme islemlerinin nasit muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili UFRS 2’ye agikhik getirilmesini
amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir; a. nakit olarak ddenen
nisse bazli ddemelerin lgitmiinde hakedis kosullarinin etkileri, b. stopaj vergi yiikimiilikleri agisindan net
mahsup &zelligi bulunan hisse bazli ddeme islemleri, c. islemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazl islemden
dzkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistliren hitkiim ve kosullardaki degisiklikler. Degisiklikler, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan willik hesap dénemleri icin uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.

UERS 4 Sigorta Stzlesmeleri (Degisiklikler)

UMSK Eyliil 2016°da, UFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri® standardinda degigiklikler yayimlamistir. UFRS 4°de
yvapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: “drtitk yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim
{deferral approach)’. Yeni degistirifmis standart:

a. Sigorta sézlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta stzlesmeleri standard: yayimtanmadan once UFRS
9 Finansal Araglar standardmin uygulanmasindan olugabilecek dalgalanmayr kar veya zarardan ziyade diger
kapsamh gelirlerde muhasebelestirme hakk: saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araclar standardini iste@e bagh
olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araclar standardini uygulamay
erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardint uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans: iizerinde
etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferleri (Degigiklikier)

UMSK, UMS 40 “Yatirim Amach Gayrimenkuiler” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan degisiklikler,
kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatinm amaclh gayrimenkul” tanimma uymasma ya da
uyguniugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevecut olmasina bagl oldugunu
belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktr.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KIRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU
25 MART ~ 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devamu)

d) Uluslararast Muhasebe Standartiars Kurunmm (UMSK) tarafindan yaymlennuys fakat KGK farafindan
yaymnlanmanug yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devanu)

UFRS Yorum 22 Yabanct Para Cinsiden Yapilan fslemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alman veya yapilan avans Odemelerini  kapsayan iglemlerin
muhasebelestirimesi konusuna agikhk getirmektedir. Bu yorum, ilgili varhigin, gider veya gelirin itk
muhasebelestiritmesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, isletmenin avans alimi
veya Odemesinden kaynaklanan parasal oblmayan varlik veya parasal olmayan yilkiimliiklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta
poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans policelerine uygulamasina gerek yoktur.
Yorum, | Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilltk hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans: fizerinde etkisi
olmayacaktir,

UFRS Yilhk iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlan degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 donemine iligkin Yillik
Iyilestirmelerini yaymtamistir:

UFRS 1 “Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarimin ilk Uygulamasi®: Bu degisiklik, bazi UFRS 7
aciklamalarmm, UMS 19 gecis hikiimlerinin ve UFRS 10 Yatmm Igletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarini
kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5 Satis
Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagh olarak simiflandirilan ya da
elden c¢ikarlacak varlik grubuna dahil olup satis amagh olarak siuflandirnilan bagl ortakhk, istirak veya is
ortakliklarindaki paylari icin 8zet finansal bilgileri agtklamas gerekmediZine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1
Ocak 2017 ve sonrasinda baglavan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

UMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar™: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakh@indaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl: olarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve ig ortakhgindaki yatirumlarmm UFRS 9 Finansal Araglar
uyarinca gercede uyeun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak dlemeyi secebilmesinin, her istirak veya is
ortakh@inin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna acikhk getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi Gizerinde etkisi olmayacaktir.
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2.6

KT PORTFOY YONETIMI A.$. KURESEL KIRA SERTIFIKALARI (DOViZ) SERBEST FONU
25 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gtsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalartnin Ozeti

Hasilat

Kar pavt gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen kar pay! geliri, Fon’un ekonomik faydalan elde edecegi ve gelirin gtivenilir
bir bicimde Slciilmesi mimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alimr. Kar payr geliri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kar payr gelirlerini, Borsa Para Piyasas: ile ters repo islemierinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarimin nemalarim igermektedir. Portfdydeki menkul kiymetlerin
satig gelirleri, satis aninda tahsit edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmektedir.

Temertii gelirleri:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettll alma hakk: dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalan elde edecegi ve gelirin glivenilir bir bigimde dlglilmesi mimkiin oldugu siirece) kayda
alinir,

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsambi gelir tablosuna tahakkuk esasina gére kaydedilmektedir.

Finansal varlikiar

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smuflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile ahm islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari lzerinden muhasebelestirilir. Yatinm araglarinin ilgili
pivasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli clan finansal
varliklarim alumi veya satisi sonucunda ilgili varhiklar, iglem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikanbir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farks kér veya zarara yansitilan finansal varhklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak finansal varhklar™, “satilmaya hazir finansal varhklar™ ve “krediler ve alacaklar™ olarak
siniflandinlir. Simiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve dzelligine bagh olarak, ilk kayda alma
sirasinda belirlenmektedir.

Eikin falz vontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varh@in itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamimin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinki degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simiflandirilan finansat varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU
25 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Titm tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Finansal varhklar (devami)

Gercede uygun deger farki kdr veva zarara vansiutlan finansal varitklar:

“Gergege uygun deger farks kar/zarara yansitilan finansal varhklar™ olarak smiflandiriian finansal varliklar,
alim-satim amacl finansal varliklar olup piyasada kisa ddnemde olusan fivat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden baZumsiz olarak, kisa
dénemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargast olan finansal varliklardir.

Alim satim amagli finansal varliktarin ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullanilmakta
ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Almm-satim amagh menkul kiymetlerin ahm-satuninda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosunda “Finansal Varhk ve Yukimliliklere Hiskin Gergeklesimis Kar/Zarar” hesabina
dahii edilir. Alim-satim amach menkul degerlerin gergege uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis
deder artis ve azalislari sonucu ortaya cikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal Varlik ve Yukiimliiliklere Iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar™ hesabina dahil ediimistir.

Satun ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydivia satilan menkul krymetler (“repo™) finansal tablolara yansiilir ve kars: tarafa olan
yitktimlillitk repo borglari hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™),
satis ve geri alis fiyatr arasindaki farkin etkin faiz ydntemine gére ddneme isabet eden kisminin ters repelarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklari” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacakiar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada iglem g&rmeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandinlir,
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliveti lizerinden deger diisikligii
diigitlerek gosterilir,

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin ahim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardr. Fon'un bilango tarihi itibariyla satilmaya
hazir ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varlig bulunmamaktadir.

Finansal varhiklarda de@er diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal variiklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplar, her bilango tarihinde deger dustkliigtne ugradiklarina iliskin g8stergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diisiiklitgiine ugradigna iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiiklugt
zarart olugur. Itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varhiklar igin deger diisiikligii tutan gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhifin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOViZ) SERBEST FONU
25 MART — 31 ARALIK 2016 DONEMINE [LISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Ttim tutartar TL olarak edsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yitkiimliilitkler gercede uygun deger farkt kir veya zarara yansitilan finansal yiktimlulitkler veya
diger finansal yitkimlilikler olarak siniflandirilmaktadir,

Diger finansal viikiimlbiiliikler:

Diger finansal yiikiimliliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindinbmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yitkiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yikimlilitkler, yasal olarak netlestirme hakkimin var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin mimkiin olmast veva varhgin elde edilmesi ile yikiimliiliigiin yerine getirilmesinin e§ zamanl
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gdsterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkiferi

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon'un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarthindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanct para birimi bazmndaki parasal varliklar ve borglar raporlama ddnemi sonundaki
déviz kurlar kollanilarak TL'ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TLye ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanc) Para Cevrim Farla Gelirleri” hesabina yansitiimaktadir.

Hiskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon'un portfdy yonetimi ve aracihk hizmetlerini aldigr iligkili kurumlar “iligkili taraflar™ olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri
Kanlma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayis1 ile pay degerinin ¢arpimi suretiyle bulunan
tutardir. Bir payin degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béltinmesi ile bulunur. Katilma

belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutart esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktariimakta
geri alinan belgeler ise ahg tutarlar: esas alinarak bu hesaptan duistilmektedir.

Katilma pay1 iglemieri giinliik olarak Takasbank’ a bildirilir ve katilma paylarn Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her musterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasmdaki tim olaylan kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarkari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

Yatirem fonlarimin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.
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2.7

2.8

KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU
25 MART — 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gdsteritmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayah bir
bigimde sinflandiriarak raportantr.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon'un portfdyiindeki deger artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akislarmi gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislan, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigr kaynaklar ve bu
kaynaklarin gert 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Fon'un finansal tablolarin hazirlanmasinda kuilandigy énemli muhasebe deZerlendirme, tahmin ve
varsaylmlar: bulunmamakeadir,

Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portféy Degerinin Belirlenme Esaslar

Fon Portfsy Degeri", portféydeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy Degerine varsa diger varliklarin
eklenmesi ve borclarin diisiitmesi suretiyle hesaplanir.

Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bglinmesi suretiyle hesaplanir. Bu
deger her is giinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen itkeler cercevesinde hesaplanir ve

katilma paylarinin ahm-satim yerlerinde ilan edilir.

Degerleme esaslarna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligl uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak
Kurucu ydnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslart kullanihr.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portféy isletmek ve hizmet sundugu bilge Tirkiye oldugundan 31 Aralik 2016
tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda bsliimlere gore raporlama yapilmamigtir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.$. KURESEL KIRA SERTIFIKALARI (DOViZ) SERBEST FONU
31 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE JLISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tium tutarlar TL olarak gtsterilmistir).

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik
2016
KT Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim giderleri) (239.883)
(239.883)
KT Poriféy Yonetimi A.S. (Fon ydnetim ticreti) (46.525)
{46.525)

5. ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk
2016
Iligkili Taraflara Borglar (Not 4) (46.625)
Diger Borglar (*) (7.363)
(53.988)

(*} Bilango tarihi itibariyla 7.363 TL tutarindaki diger borglarin, 3.658 TL si denetim icretlerinden, 2.767 TL si
Sermaye Piyasasi Kurulu ek kayda alma ficretinden, 938 TL si diger borglardan olusmaktadir.

6. BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamakiadir.

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (eski unvaniyla “IMKB
Takas ve Saklama Bankasi A.$.7) tarafindan muhafaza edilmekte olup, ge¢mis ddnemlerde tatbik edilen ve
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta™ uygulamas sona
erdirilmis; bu uygulamanmn yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'in sigortalandigi dolayisiyla da
Fon'un bu kuroluslar nezdinde saklanan tim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S. ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S."yi (*“MKK™) kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankas
AS. ve MKK'da meydana gelebilecek olan emniveti suistimal, sahtecilik, hirsizhk, tasima riskleri, her tiirlii
maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.
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KT PORTFOY YONETIMi A.S. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU
31 MART — 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(T8im tutarlar TL olarak edsterilmistir).

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Yénetim Ucretleri

Denetim Ucretleri

Danismanhk Ucretleri

Saklama Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Kurul Ucretteri

MKK Ucretleri

Esas Fazlivetlerden Diger Giderler

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.

31 Mart - 31 Aralik 2016

(239.883)
(3.638)
(1.436)

(33.464)
(325)
(6.252)
(953)
(780)

(286.751)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS

31 Mart itibariyla Toplam De@eri/Net Varlik Degeri (Donem Bagi)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig

Katilma Pays Thra¢ Tutar1 (+)

Katilma Pay1 lade Tutar (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Donem Sonu}

2016 Adet
Acilis -
Satiglar 15.444.000
Geri Alglar -
31 Aralik 8.526.424

31 Mart-

31 Arahk 2016
8.526.424
46.819.517

55.345.941

2016 Tutar TL

8.526.424

8.520.424

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI MUTABAKATI

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri
Birim pay degeri
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31 Arahk
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55.345.941
55.345.941
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU
31 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

12, HASILAT
. . . 31 Mart-
Esas Faaliyet Gelirleri 31 Aralik 2016
Kar Payi Gelirleri 2.014.564
Finansal Varlik ve Yikiimiiiliiklere iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 592.277
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iliskin Gerceklesmemis
Kar/Zarar 6.206.335
8.813.176
13. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER
31 Mart-
31 Aralik 2016
Esas Faalivetierden DiSer Giderier
Fonun Miikellef Oldugu Vergi Odemeleri (380)
Diger Giderler (400)
(780)
14. FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir.
15. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir.
16. KUR DEGISIMININ ETKILER{
Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar”.
17. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar”.
18. TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.



KT PORTFOY YONETIMI A.$. KURESEL KIRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU
31 MART — 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutartar TL olarak sésterilmistiv).

19. FINANSAL ARACLAR
31 Aralik
Finansal Varliklar 2016
Gergede Uygun Deger Farklart Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar 52.651.422
Gercede Uygun Deger Farklart Kar/Zarara Yansitifan 31 Aralik
Finansal Varliklar 2016
Borclanma Senetleri
Eurobond Tiirk 33.730.112
Eurobond Yabanc: 18.921.310
52.651.422

31 Aralik 2016 tarihinde ticari amacla elde tutulan eurobondlarin yillik kar payi oranlan %3,97 ve %3,35
arasindadir.



19.

KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KIRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU
25 MART —31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tlim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL ARACLAR {devami)
Finansal Risk Faktérleri

Fon, faaliveti geregi piyasa riskine (gercefe uygun deger faiz oram riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyvasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal stzlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yonetimine iliskin stratejiler ve
Himitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oram riski, faiz oranlarmda meydana gelen dalgalanmalarin Fon'un faize duyark varliklar Gzerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Fon’un faize duyarh yiikiimlalagi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla finansal araglara uygulanan ortalama kar pay1 oranlar::

31 Arahk 2016

TL (%)
Varlikiar
Eurobond 5,49
Faiz Pozisyonu Tablosu 31 Aralik 2016
Sabit Faizli Araglar
Furobond 52.651.422

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal varhk olarak
suufladigi borglanma senetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Kur riski

Yabanct para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2016 tarili
itibart ile ddvizii islemieri bulunmamaktadir,

Kredi riski

Fon'un kullandirlan kredileri bulunmadidindan dolay: kargr tarafin anlasma yitktimlikiiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir. 31 Arahk 2016 tarihleri itibariyla, Fon'un kredi
riskine maruz kredi niteligindeki varhiklarl agagidaki tablodaki gibidir:
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19.

KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KIRA SERTIFIKALARI (DOViZ) SERBEST FONU
25 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarfar TL olarak eésterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devami)

Likidite riski

Likidite riski, wzun vadeli varhiklarim kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasmin bir sonucu olarak ortaya
gikabilmektedir, Fon'un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kisnmuni nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirmlar olusturmaktadir. Tirev olmayan finansal yitkiimliiilitklerin 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla
sdzlegme siirelerine gére kalan vadelerine gére dagilimi agagsdaki gibidir:

31 Aralik 2016 Stzlesme uyarmea ¢ikaslar 3 aydan kusa 3 ay-I yilarast I yil-5 yal arasi
Diger borglar (53.988) (53.988) - -
Toplam yiikiimliiliik (53.988) (53.988) - -

Fon'un finansal yiikiimliliklerinin beklenen vadeleri sizlesme vadelerine yaklastiZindan ayri bir tablo

verilmemistir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU
25 MART —31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TE olarak gdsterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Araclar Kategorileri
Gercede uveun deger

Krediler ve alacaklar farky kar/zarara Defter

{nakit ve nakit benzerleri dahil) yvansitilan finansal dederi Not
31 Arahk 2016 varliklar
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.748.507 - 2.748.507 21
Finansal Varhklar - 52.651422 52.651.422 19
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Yikiimlilikler - - - 3
Diger Borglar (53.988) - (33.988) 3

Finansal Araclarin Ger¢eZe Uygun Degeri

Gergege uygun de@er, bilgili ve istekli taraflar arasinda, pivasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilece&i veya bir yiiklimlitligtin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstritmanfarin tahmini gercege uygun de@erlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklari ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarm Gnemsiz miktarda
olabilecegi disiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 dngoritlmektedir.

Gercee uygun deger farklan kar/zarara yansitilan finansal varliklanin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas aliner.

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yitkiimliilitklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigt
varsayilmaktadir. Finansal varbiklarin ve vitkiimlillaklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiiktimlilikler, birbirinin aym varhk ve yikiimliiliikler igin aktif
pivasada islem goren borsa fiyvatlarindan degerlenmektedir.

. fkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilakler, ilgili varhk ya da yiikiimliliigin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl:t olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

» - Ugiincli sevive: Finansal varlik ve yitkiimliilikler, varlik ya da yitkiimliliigiin gercege uygun degerinin
bulenmasinda kullanilan pivasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.



KT PORTFOY YONETIMI A.§. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOViZ) SERBEST FONU
25 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE iLISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR (devam)

Fon’un bazi finansal varltk ve finansal yiikiimlilliikleri her bilango tarihinde gercege uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitilir. Asagdaki tablo stz konusu finansal varlik ve yiikiimhilitklerin gercege uygun
degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Finansal Varliklar 31 Arahk 2016

Eurobond 52.651.422 Sevive l  Piyasa fivat

20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

21. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk
2016
Vadesiz mevduatlar 2,748,507
2.748.507
Bankalar mevduati reeskontlari -
2.748.507
22. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN
ACIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 10.
23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.



KT PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETI
KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU

31 MART- 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR
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. KT PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETi
KURESEL KIRA SERTiFIKALARI (DOViZ) SERBEST FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGER]
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN FIYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

KT Portféy Yoénetim Anonim Sirketi Kiiresel Kira Sertifikalar: (Déviz) Serbest Fonu’nun pay
fiyatinin hesaplanmasima dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan portfy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Arahk 2013
tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarma iligkin Teblig (II-14.2)” (“Teblig”) hilkiimlerine ve Sermaye Piyasas
Kurulu’nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigmi SPK’nin konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla incelemis
bulunuyoruz.

KT Portfoy Yénetim Anonim Sirketi Kiiresel Kira Sertifikalart (Déviz) Serbest Fonu’nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlar1 Teblig hiikiimlerine
ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmustir.

Bu goriis tamamen SPK, Fon Kurulu ve KT Portf0y Yénetim Anonim Sirketi’nin bilgisi ve
kullanimt igin hazirlanmig olup, baska maksatla kullanilmast uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi

SR e

e L &
AzizMuratDemirtas, SMMM

Sorunilu Deriétgi -

&

Istanbul, 1 Mart 2017

HURRIYET MAH. DR, CEMIL BENGU CaD. Hak Is Merkezi No:2 K:1 CACLAYAN 34403 KASITHANE - IsTANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
TicareT SiciL No: 262368

DENGE Badimsiz DENETIM SerRBEST MUHASEBECT MaL] MUsavirLik A.S.
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FON PORTFOY DEGERI

HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b} Bankalar

¢} Diger Hazir Degerler

ALACAKLAR

a)Takastan Alacaklar Toplanu
i) T1 Alacaklan
ii) T2 Alacaklan

iii) ileri Valorlii Takas Alacaklan

b) Diger Alacaklar
i) Diger Alacakiar
i) Vergi Alacaklar
iif} Mevduat Alacaklari
iv} Temettu
BORCLAR
a) Takasa Borglar
i} T1 Borclar
ii} T2 Borglan
iii} ller] Valorlil Takas Borglart
iv} ihbarli FonPay Takas
b} Yénetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
d} Ihtiyatlar
e) DIGER_BORGLAR
i) Diger Borglar
ii) Denetim Reeskontu
f) Kayda Alma Ucreti
g) Krediler
FON TOPLAM DEGERI

TUTAR (TL)
52.651.422
2.748.508
59.106
2.689.402

(46.525)

{4.696)

(953}
{3.743)
(2.767)

55.345.941

31 ARALIK 2016
GRUP %

TOPLAM %

©)



