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Finansal Tablolara iliskin Rapor
Goriis

KT Portfdy Birinci Katilim Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin dzeti de dahil olmak {izere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina fliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) ¢ercevesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)
hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim dnemli y&nleriyle
gergege uygun bir bigimde sunmaktadur.

Goriigiin Dayanag

Yaptigimz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlar’nin bir pargas olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitilmiigtiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklari baliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Kurucu’dan ve Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olugturulmast igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Kurucu’nun Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Kurucu; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslik icermeyecek sekilde
hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Kurucu; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon’un tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi siirece isletmenin sirekliligi esasim kullanmaktan sorumludur.

Kurucu, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
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Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanliglik igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiillen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan nemli
bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishklar hata veya hile kaynakl olabilir.
Yanlisliklarm, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar
ekonomik kararlar etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ve BDS’lere uygun olarak
yiriitillen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “tnemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsihk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl
dnemli bir yanlislig1 tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishig: tespit edememe riskinden
yiiksektir.)

Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir griis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amactyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Kurucu Yénetimi tarafindan kullamlan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasmimn uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut olduu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarim yetersiz olmasi durumunda olumlu gdriis disinda bir
gorils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona
erdirebilir.

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu tablolarimn, temelini
olusturan iglem ve olaylann gergeSe uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadi3i
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsam1 ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularini Kurucu Yonetimi’ne
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hitkiimlere uygunluk sagladigimizi Kurucu Yénetimi’ne bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili
dnlemleri Kurucu Yonetimi’'ne iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagmmsiz
denetiminde en ¢ok 8nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarm, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

i. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Fon’un
1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinmn, TTK ile Fon
ictiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hilkiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

ii.  TTK’mn 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarmnca; Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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KT PORTFOY BIiRINCI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

{Ttim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmig

Dipnot 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 18.971 380.062
Finansal Varliklar 19 64.221.979 3.986.065
Toplam Varhklar 64.240.950 4.366.127
Yiikiimliiliikler
Takas Borglan 5 (1.208.956) -
Yonetim Ucretleri 4,5 (81.278) (7.870)
Diger Borglar 5 (10.057) (15.629)
Toplam Yiikiimliilikler (Toplam Degeri/
Net Varlik Deferi Harig) {1.300.291) (23.499)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 62.940.659 4.342.628

Ekteki dipnotfar bu finansal tablolarin tamamlayiet bir pargasidir,



KT PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gsterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
. 1 Ocak- § Mart-
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Araltk 2019 31 Aralik 2018
Kar Pay1 Gelirleri 12 2.480.148 1.035.426
Temettii Gelirleri 12 69.621 -
Finansal Varlik ve Yiiktimlilitklere liskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 12 (198.241) (59.718)
Finansal Varlik ve Yiiktimliititklere {liskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 12 1.377.963 190.682
Esas Faaliyet Gelirleri 3.729.491 1.166.390
Yénetim Ucretleri 8 (263.283) (172.041)
Saklama Ucretleri & (13.771) (10.000)
MKK Ucretleri 8 (1.633) (1.733)
Denetim Ucretleri 8 (5.310) (5.321)
Kurul Ucretleri 8 (4.342) (1.684)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (12.337) (5.303)
Danismanlik ticretleri 8 (3.186) (2.987)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 {1.055) (854)
Esas Faaliyet Giderleri (304.917) (199.923)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) 3.424.574 966.467
Net Donem Kari/(Zarari) (A) 3.424.574 966.467
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 3.424.574 066.467

ARTIS/AZALIS) (A+B)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablelarin tamamlayic bir pargasidir.



KT PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU

BAGIMSIZ D_ENBTiMI?_EN GECMIS [ OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE AT TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

{Tuim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Bagims:iz Denetimden Bagmmsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Dionot 1 Ocak- 1 Ocak-
P 31 Aralik 2619 31 Aralik 2018
1 Ocak itibariyla Toplam De@eri/
Net Varhk Degeri (Dénem Basy) 4.342.628 4.035.796
Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde 3.424.574 966.467
Artig/Azalis
Katima Payi Thrag Tutan (+) 10 109.645.417 48.079.842
Katilma Payi lade Tutari (-) 10 (54.471.960) (48.739.477)
31 Arahlk itibartyla Toplam Degeri/
Net Varlik Degeri (Dinem Sonu) 62.940.659 4.342.628

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici bir pargasidir,



KT PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN NAKIT AKIS

TABLOSU
(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 20619 31 Arahk 2018
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (35.534.548) 619.944
Net Dénem Kari/Zarari 3.424.574 966.467
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile Igili Diizeltmeler (3.858.111) (1.226.169)
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler 12 {2.480.148) (1.035.426)
Gergege Uygun Deger Kayiplary/Kazanglart
ile Hgili Diizeltmeler 12 (1.377.963) (190.682)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Dedisimler (57.650.780) (155.841)
Borglardaki Artis/Azalisla Tgili Ditzeltmeler 1.276.792 3.079
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler (58.927.572) (158.920)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 2.549.769 1.035.426
Ahlnan Temettli 12 69.621 -
Alinan kar payi 12 2.480.148 1.035.426
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Alaslan 55.173.457 (659.635)
Katilma Payi Thraglarmdan Elde Edilen Nakit 10 109.645417 (48.079.842)
Katilma Payi Iadeleri igin Odenen Nakit 10 (54.471.960) (48.739.477)
Yabane: Para Cevrim Farklarmm Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) (361.091) {39.691)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) (361.091) {39.691)
D. Diénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 380.062 419.753
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 18.971 380.062

Ekteki dipnotlar bu finansal tablofarin tamamlayic1 bir pargasidir,



KT PORTFOY BIiRINCI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE [LISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Ttm tutarlar TL olarak gésterilmigtir).

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

KT Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 09.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 976437 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 15.10.2015 tarih ve 8926 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen KT Portfoy Y6netimi
A.S. Katilim Semsiye Fonu igtiiziigii ve izahname hitkiimlerine gére yonetilmek tizere olusturulmus KT Portfoy
Birinci Katilim Fonu'nun katilma paylarmin ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 22
Ocak 2016 tarihinde onaylanmistir.

Fon, Kanun hiikitmleri uyarmeca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsih@inda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabina, inangh millkiyet esaslarina gore ve uluslararas: kabul girmiis faizsiz finans ilkelerine uygun
varlik ve haklardan olusan portfiyii mezkur diizenleme, ilke ve esaslara uygun sekilde igletmek amactyla kurulan,
katilma paylart Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligadir,

Uluslararas: kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygunluk, KT Portfdy Yonetimi A.S. Yiiksek Danisma
Kurulu’nea gdzetilir. Yitksek Danisma Kurulu’nun kimlerden olustugu, ¢alisma ilkeleri ve buna iliskin diger
bilgiler KT Portfdy Y&netimi A.S. internet sitesinde ve KAP’ta ilan edilmektedir.

Fon’un Unvani: KT Portfoy Birinci Katithm Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: KT Portfty Yénetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu
Bagl Oldugu Semsiyve Fonun Tiirii: Katitlim Semsiye Fonu

Siiresi: Stiresiz

Fon’un kurucusu: KT Portféy Yonetimi A.S. )
Fon kurucusunun adresi: Biiyiikdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, Sisli, Istanbul, 34394

Fon'un yoneticisi: KT Portfoy Yonetimi A.S.
Fon yoneticisinin adresi: Bityitkdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, Sisli, Istanbul, 34394

Saklayict kurnlug: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Saklayict kurulugun adresi: Sigli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sisli/istanbul

Fon siiresi ve kacinei yiinda oldugu:

Fon siiresiz olup, 22 Ocak 2016 tarihinde kurulmug ve 10 Subat 2016 tarihinde halka arz edilmistir,

Fon poriféviiniin yonetinmi:

Fon'un riskin dagitilmast ve inangh miilkiyet esaslarina gire belge sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde
ybnetim, temsil ve varliklarin saklanmasidan Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca KT Portfy Yonetimi A.S.
(“Kurucu”) sorumludur. Fon, KT Portfdy Yonetimi A.S. (“Kurucu”) tarafindan kurulmus olup, SPK mevzuah
uyarinca portftsy yonetimi, KT Portféy Yonetimi A.S. (“KT Portfoy™, “Yonetici”) tarafindan yapilmaktadir.

Fon yénetim ficretleri:

Kurucu’nun Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
kargiligr olarak her giin i¢in Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %
(,00575"inden (ylizbindebesvirglilyetrmigbes) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir, Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan stzlesme cercevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve dagriciya fondan ddenmektedir,




2.1

KT PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devami)

Denetim ficretleri:

SPK’nm 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagunsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina
karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmast:

Finansal tablolar, fon kurulu tarafindan onaylanmis ve 27 Subat 2020 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Fon Kurulu'nun finansal tablolar: degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Sermaye Piyasas1 Kurumu (“SPK™) mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir,

Finansal tablolar finansal aragiarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina giire hazirlanmaktadir.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin Odenen tutarin gercee uygun deferi esas
alinmaktadir.

Gergege uygun deger, fiyatin dogrudan gézlemlenebilir olmasina veya bagka bir degerleme yontemi kullanilarak
tahmin edilmesine bakiimakstzin, meveut piyasa kosultarinda diciim tarihinde asif (ya da en avantajli) piyasada
olagan bir islemde bir varhifin satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir (bagka bir
ifadeyle ¢ikis fiyatidir). Fon, bir varlifim ya da yikiimliiligiin gergege uygun degerini hesaplarken, ilgili varlik
va da yiikiimbiliklerin &zelliklerini, eZer pivasa katitlimeilart bu varlik ya da yiikiimlitliklerin fiyatlarim
belirlerken bu ¢zellikleri dikkate ahyorsa, dikkate alir,

Buna ek olarak, gergefe uygun deSerin hesaplanmas, gercege uygun degerleme bilgilerinin gézlemlenebilir bir
dilzeyde olmasina ve bu bilgilerin kendi iclerindeki énemine gire, asagidaki agiklandi@ sekilde 1. Seviye,
2. Seviye ve 3. Sevive olmak iizere lice ayrilir;

» Birinci seviyedeki bilgiler, bir isletmenin 8lglim tarihinde elde ettigi ve aktif bir piyasada benzer varhik
ve yiikiimliliikler i¢in kullanilan borsa fiyatlaridir (diizeltilmemis).

o Ikinci seviyedeki bilgiler, birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan harig, bir varlik veya viikiimliilik
i¢in dogrudan ya da dolayh olarak gozlemlenebilen bilgilerdir; vea

o Ugtincii seviyedeki bilgiler, bir varhigm ya da yikimliliZin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan bilgilerdir.
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2.5

KT PORTIFOY BIRINCI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tuim tutarlar TL olarak ggsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

TFRSye Uygunluk Beyam

[ligikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer say1li Resmi Gazetede yayimlanan I1-14.2
sayili “Yatirim Fonlariin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (1I-14.2 Tebligi) uyarmca hazirlanmis
olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiriirliige konulmus olan Turkiye Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlar esas alinmistir.

Aynica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmusgtur.

Kullamlan Para Birimi

Fon’un finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglary, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yitksek Enflasyon Diinemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nm 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarmca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'ma uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
lizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29
No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama® Standard: (“TMS 29”) uygulanmamigtir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Asagidaki standartlar, degisiklikler ve yorumlar Kamu Gazetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kuramu
(KGK) tarafindan yaymlanmigtir ve TFRS’nin bir par¢asim olugtururiar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarinda gerekli degisiklikleri yapmistir,

1 Ocalc 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 — Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardin1 yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamas:
ve finansal kiralama ayrimimi ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok kiralamanin tek bir
model altinda bilangoya alinmasmi gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki girketler icin muhasebelestirme
bliyiik &l¢lide degismemis olup faaliyet kiralamas: ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS
16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemleri igin gegerhdir,

Kiracilar, bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar} veya dayanak
varhigm distik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kigisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlar, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen baslach@) tarihte kiracy, kira vitkiimliiliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira
6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden &lger (kiralama yiikiimliiligii) ve ayni tarih itibariyla ilgili kullamim hakla
varhgini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni
finansman oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin
kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracmn alternatif bor¢lanma finansman oranmi kullanwr. Kiraci,
kiralama yiikiimlulugii izerindeki finansman gideri ile kullanim hakk: varligim amortisman giderini ayri olarak
kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yitkiimldlugiinit yeniden 6lgmesi sdz konusudur
(dmegin kiralama stiresindeki degisiklikler, ileriye donitk kira demelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yikiimliiligiiniin yeniden dl¢iim
etkisini kullanim hakki varlif1 tizerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi itzerinde herhangi bir etkisi olamigtir.
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KT PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GE(;M1$ 1 OCAK ~31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devanu)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar (devami)

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecgerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarmdaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatimlar standardinda degisikliklerini
yaymlamistir. S8z konusu degigiklikler, istirak veya is orfakligmdaki net yatirmmn bir pargasim olusturan istirak
veya is ortakhZindaki uzun vadeli yatirmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglart uygulayan isletmeler igin aciklik
getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarmdaki Yatirmlar nyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve is ortakliklanndaki yatirimlan kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un
sadece girketin dzkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdigi vatirimlar kapsam diginda biraktigmna agiklik
getirmektedir. Isletme, TFRS 9°u, 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirmedigi ve ozii itibari ile ilgili istirak
ve is ortakliklarindaki nef yatirimin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak tizere istirak ve ig
ortalkliklarindaki diger yatrrimlara uygulayacaktir. Fon’un , finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi
olmarmstir.

TFRYR 23 Gelir Vergisi Muamelelevi Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmast durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri®nde yer
alan muhasebelestirme ve dlgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir. Gelir vergisi
muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

a. Isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

b. Isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

. Isletmenin vergilendirilebilir karmi (vergi zaranni), vergi matraluini, kullanilmamis vergi zararlarini,
leultanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

d. Isletmenin bilgi ve kogullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktr,
Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis
etkiyi geemis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun) agihis bakiyesine bir
ditzeltme olarak kaydetmek suretiyle gerive doniik olarak uygulayabilir.

Fon’un, finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.
Yullik Iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019°da agagida belirtilen standartlar: degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017 dénemine iliskin
Yillik Iyilegtirmelerini yayinlamigtir:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar - TFRS 3’teki degigiklikler bir sirketin miisterek
faaliyet olarak muhasebelestirdiZi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucuy, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip
oldugu paylarimi yeniden 8lgmesi gerektiine agikhik getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir girketin
miigterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi igletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol
oncesi sahip oldugu paylarint yeniden dlgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

TMS 12 Gelir Vergileri - Degisiklikler, temettiilere (kar dagmimi) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin
nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir,

TMS 23 Borglanma Maliyetleri - Degisiklikler, ilgili varltk amaglanan kullaruma veya satisa hazir duruma
geldikten sonra ddenmemis 6zel borglanmalarin bulunmas: durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
borglanmalarindaki aktiflestirme oranmi belirlerken borglandigs fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agikhik
getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Sirket’in
, finansal durumu veya performans fizerinde etkisi olmamigtir.
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KT PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tum tutariar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devam))

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (devami)

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)

Planda Yapilan Degisiklil, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°da TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kigitlme veya Yerine Getirmeyi
yaymlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigiiime veya yerine getirme gerceklestikten sonra yillik hesap
doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net finansman maliyetinin giincel akiiieryal
varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmekiedir, Degisiklikler, I Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri igin wygulanacaktir, Erken uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu degigiklikleri erken
uygulamas: durumunda, erken uyguladigma dair agiklama yapacaktir. Fon’un , finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmamustir.

Negatif Tagminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Baz1 erken ddenebilir finansal varitklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden dlgiilebilmeleri igin TFRS 9
Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yaymnlamister.

TFRS 9°u uygulayan igletme, erken tdenebilir finansal varli@i, gercefe uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmast durumunda,
isletmeler negatif tazminli erken tdenebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden Slcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilhik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Fon’un, finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi olmamagtar.
31 Arahk 2019 tarihi itibariyle yaymnlanmis ancak heniiz yiiriirliife girmemis standartlar:

TFRS 10 ve TMS 28 Yatironct Isletmenin Istirak veya Iy Ortakligma Yapugr Varlik Sanglart veya Katkilar: -
Degisiklik

KGK, ézkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28de yapilan stz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Stz konusu degigikliklerin Fon’un finansal durumu ve
performans: {izerinde herhangi bir etkisi olmas: beklenmemektedir.

Onemliligin Tammt (TMS T ve TMS 8 Degisiklikleri)

KGK Haziran 2019°da, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalar, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amac,
“gnemlilik” tamimmi standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tammm belirli kisunlarini agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmas, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarn birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi
onemlidir. Degisiklikler, bilginin Snemliliginin niteligine, bilytikligiine veya her ikisine bagli olacagm
agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagmma veya bagka bilgiler ile birlikte kullamldiginda finansal tablolar
iizerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile yitkiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.



KT PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS T OCAK ~ 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TARLO DIPNOTLARI

{Ttm tutarlar TL olarak g8sterilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam))

2.5 Yenive Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar (devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yaymlanmis ancak heniiz yiiriirliiZe girmemis standartlar: (devami)
Istetmenin tanimlanmast (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanmmma iliskin degisiklikler
vaymlamstir, Bu degisiklifin amac, bir isletmenin igletne birlesimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi olarak m1
muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimer olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

. Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

. Piyasa katiluncilarinin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmasi;

. Isletmelerin edinme stirecin dnemli olup olmadigmi degerlendirmesine yardimer uygulama rehberi
eklenmesi;

. Isletmenin ve ¢giktilarm tanmmlarini sinrlandirmak; ve

. Istege bagli bir gergefe uygun deger konsantrasyon testi yaymmlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 17— Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standardy

TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan yiikiimlilliklerin giincel bilango degerleri ile 8l¢timiinii hem de karm
hizinetlerin saglandi181 dénem boyunca muhasebelegtirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit
akig tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandif dénem
boyunca muhasebelestirilmektedir. [sletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da
difer kapsamh gelirde muhasebelestimmeyi tercih edebilirler. Standart, katihm &zelliklerine sahip sigorta
szlegmelerinin olgim ve sunumu igin 6zel ydnlendirme igermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yilhik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

86z konusu standardin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde herhangi bir etkisi olmast
beklenmemektedir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 “deki defisikiikler- gisterge finansman orant reformn

KGK Arahk 2019°da TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 “deki degisiklikier- gésterge finansman orani reformuna iliskin
degigiklikler yayimlamistir. Bu degisiklikler gdsterge finansman orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici
uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma
etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli stzlesmelerde korunma
muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirict uygulamalar sektordeki tim sirketleri
etkileyecektir,

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yuhk raporlama dénemlerinde gecerlidir.

S6z konusu standardin Fon'un finansal durumu ve performans: iizerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemelktedir,

2.5.1 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye déniik
olarak uygulanmr ve tnceki dénem finansal tablolar1 veniden diizenlenir,

10
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KT PORTFOY BIiRINCI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Hasiat

Kar pavi gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen kar pay: geliri, Fon’un ekonomik faydalar! elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde &lgiilmesi mitmkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinirKar pay: geliri, sabit getirili
menkul kiymetlerden ahnan kira gelirlerini, taahhitlii islemler pazari gelirini igermektedir. Portféydeki menkul
laymetlerin satig gelirleri, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmektedir, Portféydeki
menkul kiymetlerin sati gelirleri, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmektedir.

Temettii gelivleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettit geliri, Fon’un temettii alma hakk: dogdugu zaman (Fon'un
ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde &l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda alimir.

Giderler

Ttim giderler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna tahakkuk esasina giire kaydedilmektedir.
Finansal Araclar:
TFRS 9 “Finansal Araglar” standardi, finansal varliklarin ve finansal yiikiimlitliiklerin muhasebelestirilmesine ve
dlgiimilne iliskin hitkiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme

standardinin yerini almistir.

Finansal variikiarin ve viiksimisiliiklerin siniflanmasi ve dlciimii

TFRS 9, finansal araglarin smiflandirilmast ve dlgiimi igin TMS 39°daki mevcut hitkiimleri biiyitk oranda
korumaktadir, Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satiimaya hazir finansal
varliklar icin énceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldiribmustir,

Fon'un finansal varliklart bilyitk 8lgiide nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar ve ticari alacaklardan
olusmakta olup; finansal yatinimlar “ Gergefie uygun deger defisimi kar zarara yansitilan™ nakit ve nakit
benzerleri ile ticari alacaklar ise “Itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar” olarak smiflandiriimakta ve
muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklarm sinflandinlmast Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar™
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglan dikkate almarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tiim finansal variiklar, gergeZe uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan ve gercefe uygun degerinden

kayitlara ahinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergegie uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin
alma masraflar: da dahil olmak fizere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.
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KT PORTFQY BiRINCI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak gisterilmistir).

. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami):

Itfa edibmis maliveti ile muhasebelestivilen varltkiar:

Yionetimin sozlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sdzlesme sartlarmin belirli
tarthlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar payt 6demelerini igerdigi, sabit veya belirli
Sdemeleri olan, aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve tilrev arag¢ olmayan finansal varhiklart itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak simiftandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren
12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar elarak siniflandmilirlar, lifa edilmis maliyveti
ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri”
kalemlerini icermektedir,

Beklenen bredi zarar karsiligrun éleiimii

[tfa edilmis maliyeti ile lgiilen finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsilifinmn 8lgtimii finansal varhgin durumu ve gelecek ekonomik
ilgiti snemli varsayimiar ve geligmis modellerin kullanumini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararii lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup énemli karar alinmas:
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki énemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi
- Beklenen kredi zararinin élgtilmesi igin uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- 1ligkili beklenen kredi zarari ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis1 ve olasiiin:
belirleme

- Beklenen kredi zararini 8lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi
Nalkit ve nalkit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin ahm tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve tnemli tutarda deger degisiklizi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Satim ve geri alum anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan sermaye piyasasi araci finansal tablolara yansitithr ve kars: tarafa olan yitkimlulik
borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan sermaye pivasasi araci satis ve geri alig fiyat: arasindaki
farkin etkin kar pay! yéntemine gire dioneme isabet eden kismimmin maliyetine eklenmesi suretiyle “Taahiitlii
Islemlerden Alacaklar™ olarak kaydedilir,

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirihir,
Krediler ve alacaklar etkin kar payr oarni yéntemi kullamilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger
diigitkliign ditstilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diigiikliigii

Gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varhk veya finansal
varhk gruplan, her bilanco tarihinde deger digtikliigiine uSradiklarna iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadifina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligm ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olaymn ilgili finansal varhk veya varhk grubunun giivenilir bir
bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigm
deger dustikliigiine ugradigma iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmas: durumunda deger diigiikliigii zaran
olusur. Itfa edilmig degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger dusiikliigii tutar: gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarmin finansal varligin etkin kar pay1 oram {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir,
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KT PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir).

. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimlititkler gercege uygun deger fark: kér veya zarara yansitilan finansal yiiktimliilitkler veya diger
finansal yiikiimlilikler olarak smiflandirilmaktadir.

Diger finansal vitkiimliilitkler:

Diger finansal yilkiimlillikler baslangigta islem maliyetlerinden arndirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiiktimliilikler sonraki dénemlerde etkin kar payr yontemi kullandarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varlikdar ve yitklimltliikler, vasal olarak netlegtirme halkkmin var olmasi, net olarak &denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmast veya varligin elde edilmesi ile yitkiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanh olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

For’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL. cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarmin hazirlanmast sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen iglemler iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretivle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda
yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki déviz kurlar
kullamlarak TL’ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL'ye gevrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden doZan kur fark: gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Net Yabanc: Para Cevrim Farki Gelirleri” hesabina yansitilmaktadsr,

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon®un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve Fon'un
portfdy ynetimi ve aracilik hizmetlerini aldig iliskili kurumlar “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadr.

Katilma belgeleri

Kattlma belgelerinin satis ve geri alis fivati, belgedeki pay sayisi ile pay defierinin ¢arpimi suretiyle bulunan
tutardir. Bir payin degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satig tutar1 esas alimarak katilma belgeleri hesabina aktariimakta geri
alman belgeler ise alig tutar]an esas almarak bu hesaptan digiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak Takasbank’ a bildirilir ve katilma paylari Takasbank nezdindeki hesaplarda,
her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagl hesap kodlar: ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama dneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yaymi igin vetkilendirilme tarihi arasindald
tiim olaylar kapsar.

Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal tablolara ahnan
tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

Yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.
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2.6

2.7

2.8

KT PORTFOY BiRINCI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK ~31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)
Nakit alas tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari esas faalivetler ve finansman faaliyetierine dayali bir bigimde
smiflandmniarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portféylindeki defer artis ve azalislarindan kaynaklanan
nakit akiglarini g8sterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faalivetlerinde kullandigi kaynaklar ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gdsterir.

Onemli Muhasebe DeZerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon'un finansal tablolarm hazirlanmasinda kullandigi énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari
bulunmamaktadir.

Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portféy Degerinin Belirlenme Esaslan

Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler cergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy Degerine varsa diger varliklarin
eklenmesi ve borglarin ditsiilmesi suretiyle hesaplanr.

Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Bu deger
her i3 giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma

paylarinmn alim-satim yerlerinde ilan edilir.

Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate ahinarak Kurucu
yonetim kurulu karari ile belirlenen degierleme esaslan kullanilir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bilge Tirkiye oldugundan 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla sona eren donemde finansal tablolarda bliimlere gire raporlama yapilmamistir,
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KT PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK ~ 31 ARALIK 2019 DONEMINE iLISKIN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Titm tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili tarafiarla yapilan islemler

31 Arahk 2019

31 Arahik 2018

KT Portféy Yoénetimi A.§. (Fon yonetim giderleri)

263.283

172.041

263.283

172.041

Iliskili taraflara borglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

KT Portfoy Yonetimi A.S, (Fon yonetim licreti) (Not 5)

(81.278)

(7.870)

(81.278)

(7.870)

ALACAK VE BORCLAR

Fon’un alacaklan bulunmamaktadir.

Borglar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
[ligkili taraflara borglar (Not 4} (81.278) {7.870}
Takas borglar (1.208.956) -
Diger borglar (10.057) (15.629)

(1.300.291) (23.499)

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir,

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsihklar bilango tarihi itibarryla meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yitkiimHiligiin
bulunmas:, yilkimliligl yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikiginin muhtemel olmasi ve
yitkiimliliik tutart konusunda glivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin
yeterince giivenilir olarak olglilemedigi ve yikimliliiglin yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasimn
muhtemel olmadigi durumlarda sz konusu yukimlilik “Kosullu™ olarak kabul edilmektedir. 31 Aralik 2019 ve

2018 tarihleri itibariyla karsilik, kogullu varlik ve borg bulunmamaktadir,
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10.

11.

KT PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tum tutarlar TL olarak gbsterilmistir).

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

T Ocak-
31 Arahk 2019

1 Ocak-
31 Aralik 2018

Yénetim Ucretleri (Not 4) (263.283) {172.041)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (12.337) {(5.303)
Saklama Ucretleri (13.771) {10.000)
Kurul Ucretleri (4.342) (1.684)
Danigmanlik Ucretleri (3.186) (2.987)
Denetim Ucretleri (5.310) (5.321)
MKK Ucretleri (1.633) (1.733)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (1.055) (854)

(304.917) (199.923)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir,

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS
Fon’un cari dénem ve tnceki ddnem varliklarina ait brim pay degeri ve toplam deSer/net varlik degerinin detay:
agagidaki gibidir:
T OQcak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Fon Toplam Degeri: 62.940.659 4.342.628
Dolagimdaki Pay Sayist: 35.122.135 3.101.418
Birim Pay Degeri: 1,792051 1,400207
2019 2019 2018 2018
Adet Tutar TL Adet Tutar TL
Acilis 3.101418 2.684.226 3.243.630 3.343.861
Satiglar 65.343.180 109.645.417 36.280.843 48.079.842
Geri Aliglar {33.322.463) (54.471.960) (36.423.055) {48.739.477)
31 Aralik 35.122.135 57.857.683 3.101.418 2,684,226

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI MUTABAKATI

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal varliklarinin
finansal durum tablosundaki 64.221.979 TL (31 Aralik 2018:3.986.065 TL) tutarindaki degerleri Fon’un fiyat
raporundaki finansal varhiklarinn toplami ile aynidir,
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12,

13.

14.

15.

16.

17,

18.

KT PORTFOY BiRINCi KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tium tutarlar TL olarak gésterilmistir).

HASILAT
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Kar Pay1 Gelirleri 2.480.148 1.035.426
Temettii Gelirleri 69.621 -
Finansal Varlik ve Yitkiimlulitklere fliskin
Gerceklesmis Kar/Zarar {198.241) (59.718)
Finansal Varlik ve Yikiimliliklere Iliskin
Gergeklesmemiy Kar/Zarar 1.377.963 190.682
3.729.491 1.166.390
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER
I Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Diger giderler {1.055) (854)
{1.055) (854)
FINANSMAN GIDERLER{
Bulunmamaktadir,

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmarmaktadir,

KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar”.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar”.
TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.
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19.

KT PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS 1 OCAK -~ 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir).

FINANSAL ARACLAR

Finansal Varliklar

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Gergege Uygun Deger Farklart Kar/Zarara Yansttilan
Finansal Varliklar

Gergege Uygun Deger Farklan Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varhklar

64.221.979

31 Arahk 2019

3.986.065

31 Aralik 2018

Hisse senetler

Borsada islem giren hisse senetleri 11.320.744 1.203.169

Borglanma Senetleri

Ozel sektor kira sertifikalar 25.583.189 2.782.896

Kamu kesimi kira sertifikalan 27.318.046 -
64.221.979 3.986.065

31 Aralik 2019 tarihinde ticari amagla elde tutulan 6zel sektér kira sertifikalarin yillik kar payt oranlari % 1,86
ve % 22,12 arasindadir.(31 Aralik 2018:; % 6,64 ve % 23,04). 31 Aralik 2019 tarihinde ticari amacla elde tutulan
kamu kesimi kira sertifikalarin yillik kar payi oranlart %1,71 ve 99,39 arasindadir,

18



19.

KT PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK ~31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gisterilmistir).

FINANSAL ARACLAR {devami)
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geredi pivasa riskine (ger¢ege uygun deger kar payi orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, kar pay! oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u columsuz etkileyecek dalgalanmalardir, Fon, portfoy ydnetimine iliskin stratejiler ve
limitler dahilinde portfy y6neticileri tarafindan yonetilmektedir.

Kar payr oram riski
Kar payr oran: riski, kar pay1 oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon'un kar payma duyarl varliklar
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

31 Aralk 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla finansal araglara uygulanan ortalama kar pay1 oranlari:

Varhklar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Ozel sektor kira sertifikalar1 23,61 %23,65
Kamu kesimi kira sertifikalart %7,02 -
Kar Pay1 Oram Pozisyonu 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Tablosu

Sabit Kar payi Gelirli Araclar

Ozel sekior kira sertifikalar 25.583.189 2.782.896
Kamu kesimi kira sertifikalari 27.318.046 -

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhik olarak
simfladigi borglanma senetleri kar pay1 orani degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Hisse senedi fiyat riski

Fon ayni zamanda, portfyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacag:
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Arahk 2019 tarihi itibariyla Borsa Istanbul’da (“BIST™) islem
goren bu hisselerde %10°luk bir artisfazalis olmas1 ve difer tiim degigkenlerin sabit tutulmasi durumunda,
Fon’un net dénem karinda 1.132.074 TL tutarinda artig /azalis olugmaktadir.(31 Aralik 2018:120.317)

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasma sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi
itibari ile dgvizli islemleri bulunmamaktadir.(31 Aralik 2018:Bulunmamaktadir)

Kredi riski

Fon'un kullandiran kredileri bulunmadigindan dolayr karst tarafin anfagma viikiimliiliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi
riskine maruz kredi nitelifindeki varliklar: asagidaki tablodaki gibidir:
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KT PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Ttim tatarlar TL olarak g@isterilmigtir).

19, FINANSAL ARACLAR (devami)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasmin bir sonucu ofarak
ortaya ¢ikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismn: nakit ve benzeri
kalemler ile finansal yatinmlar olusturmaktadir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliliiklerin 31
Aralik 2019 ve 31 Aralhk 2018 tarihleri itibariyla sozlesme stirelerine gére kalan vadelerine gore
dagilimi asafidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Szlesme
uyarmnea 3-12 1-5 5
- Defter nakit 3 aydan ay yil yiidan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri cilaglar kisa (I) arast  arasi  uzun
toplam1 (1) (11D av)
{IHIHTI+HV)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar (1.300.291) (1.300.281) (1.300.291}) - - -
Toplam yiikiimliliik (1.300.291) (1.300.291)  (1.300.291) - - -
31 Aralik 2018
Sozlesme
uyarmcea 3-12 1-5 5
Sézlesme uyarinca vadeler Defte:: nakit 3 a’ydan ay yi ylldan
Degeri cikiglar Kisa arasi  arast  uzun
toplami (In @n av
(I+HH+IV)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Dig er borclar (23.499) (23.499) {23.499) - - -
Toplam yiikiimliiliik (23.490 (23.499) {23.499) - - -
Finansal Araclar Kategorileri
itfa edilmis maliyet Gergege uygun dé%i‘;
31 Arahk 2019 (nakit ve nakit Deflter defieri Not
. ; kar/zararayansitilan
benzerleri dahil)
finansal varhiklar
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 18.971 - 18.971 21
Finansal Varliklar - 64.221.979 64.221.979 19
Finansal Yiikiimliilikler
Finansal Yiikimlillikler - - - 5
Diger Borglar (1.300.261}) - {1.300.261) 5
itfa edilmis maliyet Gergege uygun (1.2%?:;
31 Arahk 2018 (nakit ve nakit Defter deferi Not
. . kar/zararayansitifan
benzerleri dahil)
finansal varliklar
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 380.062 - 380.062 21
Finansal Varliklar - 3.986.065 3.986.065 19
Finansal Yikiimlitliikler
Finansal Yiikiéimliiliikler - - - 5
Diger Borglar (23.499) - {23.499) 5

21



KT PORTFQOY BIiRINCi KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK ~ 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Aracglarm GerceZe Uygun Deferi
Gergefe uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasmda, piyasa kosullarma uygun olarak gerceklegen
islemlerde, bir varligm karsithinda el degistirebilecefi veya bir yitkiimliligin karsilanabilecegi
degerdir.
Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gerceZe uygun degerlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir.
Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansai aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin
onemsiz miktarda olabilecegi dilstiniilerek defier degerlerine yvaklastigi dngériilmektedir.
Gergege uygun defer farklart kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergeie uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alimir.
Kisa vadeli olmalar: sebebiyle parasal yitkiimliilitklerin gergede uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayiimaktadir. Finansal varhklarin ve yiikiimliilitklerin gergege uygun degeri agsagidaki gibi
belirlenir:
» Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilitkler, birbirinin aym varlik ve yikiimliilikler i¢in aktif
piyasada islem géren borsa fivatlarindan degerlenmektedir.
» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlitliikler, ilgili varlik ya da yikimiiiligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gtzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.
o Ugiincii sevive: Finansal varhk ve yitkiimlulikler, varhk va da yiikdimlifliig{in gergege uygun degerinin
bulunmasida kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girditerden degerlenmektedir.
Fon'un bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliilikleri her bilango tarihinde gergede uygun degerlerinden
finansal tablolara yansiilir, Asagidaki tablo sdz konusu finansal varlik ve yiikiimlilikierin gergeZe
uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:
Finansal Varhiklar 31 Arahik 2019
Hisse Senedi 11.320.744 Seviye 1 Piyasa fiyati
Ozel Sektor Kira Sertfikalart 25.583.189 Seviye 2 Piyasa fiyat
Kamu Kesimi Kira Sertfikalar 27.318.046 Seviye 2 Piyasa fiyats
Finansal Varhidar 31 Arabik 2018
Hisse Senedi 1.203.169 Seviye 1 Piyasa fiyati
Ozel Sektsr Kira Sertfikalar 2.782.896 Seviye 2 Piyasa fiyat



KT PORTFOY BIRINCi KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 1 OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLOQ DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir

21, NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Vadesiz Mevduatlar 18.971 380.062
18.971 380.002

22, TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
Bakuz Dipnot 10.

23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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KT PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFQOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN
RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

KT PORTFOY BIiRINCi KATILIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

KT Portfoy Birinci Katilim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinmn
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarima iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”)
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular:
cercevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

KT Portféy Birinci Katilim Fonu’nun pay fiyatmimn hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar
Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriig tamamen SPK ve KT Portféy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska
maksatla kullanilmasi uygun degildir.

DENGE,BAGIM§IZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.

ER -t
W _gUyw;’\

pEw®
Az;z\\{urat Demmas, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 27 Subat 2020

HURRIYET MAH. Dr. CEMIL BENGU Cap. HAK |5 MERrkEZI No:2 K:1 CASLAYAN 34403 Ka&ITHANE - [sTANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
TicareT Sicit No: 262368

DeNGE Badimsiz DENETIM SERBEST MuHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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KT PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU

31 Aralik 2019 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (**TL’’) olarak gosterilmistir.)

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
TUTAR GRUP TOPLAM TUTAR GRUP TOPLAM
(TL) % % (TL) % %
A. FON PORTFOY DEGERI 64.221.979 - 102,04 4.348.075 100,13
B. HAZIR DEGERLER 18.971 - 0,03 18.051 0,42
a) Kasa - - - 0 0,00 0,60
b) Bankalar 18.971 100,00 0,03 18.051 100,00 0,42
¢) Diger Hazir Degerler - - - 0 0,00 0,00
C.ALACAKLAR - - - 0 0,00
a)Takastan Alacaklar Toplam - - - 0 0,00 0,00
b) Diger Alacaklar - - - 0 0,00
TUTAR GRUP TOPLAM TUTAR GRUP TOPLAM
(TL) % % (TL) Y% %
D. BORCLAR (1.300.291) - (2,07) (23.499) (0,54)
a} Takasa Borglar (1.208.956) - - - -
b) Yénetim Ucreti (81.278) 6,25 (0,13) (7.870) 33,49 (0,18)
¢) Odenecek Vergi - - - - - -
d) ihtiyatlar - - - - - -
€) DIGER_BORCLAR (6.910) 0,77 (0,01) (6.870) 30,16 (0,16)
f) Kayda Alma Ucreti (3.148) 0,24 (0,01) 217 0,92 {0,00)
2} Krediler - - - - - -
TOPLAM DEGER 62.940.659 4.342.628
Toplam Katilma Payi/Pay Sayist 1.0600.000.000 1.000.000.060
Yatirim Fonlart Igin Kurucu 096.898.582

Tarafindan Iktisap Edilen Katilma

Pays

964.877.863



