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Mayis ayinda aylik enflasyon yiizde 3,37, yillik ise yiizde 75,45 olarak kaydedildi.
Yataylasan dbviz kuru ve sikilastirilan para politikalarinin talebi azaltici etkisiyle aylik
enflasyonun 6nimuizdeki donemde zayiflamasini bekliyoruz. Ayrica, baz etkilerinin de
yvardimiyla yillik enflasyonun haziran ayi itibariyle kademeli olarak azalacagini
ongortlyoruz.

ABD'de tarim dis1 istihdamin ve licret artislarinin gliclii seyretmesi Fed’in faiz indirimine
baslamasin ételeyebilir. Bu durum, kiymetli madenler ve yabanci hisseler icin kisa
vadede negatif etki sunabilir. Diger taraftan faiz indirim donglisii artik baslayacagi icin
portfoylerde bu varliklarin orta vadeli bakis acisi ile yer almasinin faydali olabilecegini
dlistintiyoruz.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), uzun bir siire sonra faiz indirme karari alarak politika
faizini yiizde 4,50 seviyesinden 25 baz puan dlistirerek yiizde 4,25 seviyesine ¢ekti. Bu
adim, Avrupa'da enflasyonun artik kontrol altina alindigini yoniinde beklentileri
gliclendirdi.

Yerli hisselerde orta ve yiiksek risk gruplarinda yiizde 5 agirlik arttirmayi éneriyoruz.

Kiiresel

ABD’de beklentileri asan tanm dis1 istihdam ve ucret artis1 verileri Federal Rezerv‘in faiz indirim kararim
beklenenden daha cok erteleyebilir. Gozler ABD’de aciklanacak enflasyon verisinde olacak. Faiz indiriminin
otelenmesi kiymetli madenler ve ABD hisseler icin olumsuzluk yaratsa da, faiz artis1 dongusunin sona ermis
olmas ve yeni bir genisleyici donemin cok uzakta olmamasi bu varlik siniflan icin orta vadede destekleyici.
Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) uzun zamandan sonra politika faizini ylizde 4,50'den 25 baz puan indirerek ylizde
4,25'e cekti. Bu karar, Avrupa'da enflasyonun kontrol altinda olduguna dair beklentileri artirdi. Kiiresel faiz
indirimlerinin etkisiyle, yatinm fonlarimin gelismekte olan iilkelere yonelmesi bekleniyor. Ozellikle Hindistan
ve Endonezya gibi lilkeler 6n planda olacakken, Tirkiye'nin de bu suirecten pay almasi bekliyoruz. TL varliklarin
son donemde USD bazli reel getiri saglamaya baslamasi Tiirkiye’ye olan fon girislerinde destekleyici bir etken
olarak degerlendirilebilir. Uzun vadede, hisse senedi fonlarina (Fon kodu: KPC) yatirim yapmanin makul bir
strateji olacagim diisiiniiyoruz.

Tiirkiye

Mayis ayinda Turkiye'de gerceklesen enflasyon, aylik olarak ylizde 3,37 ve yillik olarak ylizde 75,45 olarak
kaydedildi. Doviz kurunun yataylasmasi ve sikilastirilan para politikalarinin talep uzerindeki etkilerini goz
oniinde bulundurarak, aylik enflasyon artislarinin yavaslayacagim éngoriiyoruz. Ayrica, baz etkileri sayesinde
yillik enflasyonun kademeli bir sekilde azalacagim tahmin ediyoruz. Oniimiizdeki donemde Tiirk Lirasimin
degerinin korunmasin halinde ve para piyasasi fonlarn (Fon Kodu: KLU) USD bazinda kazang saglamaya devam
edebilir.

Varlik simflarina yonelik yiikselis beklentilerimizi ve yatirnmcilann risk toleranslarim dikkate aldigimizda
Sekil-1’deki fon dagilimlarim Gneriyoruz.
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Sekil 1. Fon Dagilim Onerileri
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Para Piyasasi Katiim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Katiim Hisse Senedi Fonu

KSR* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Stirduriilebilirlik Katiim Fonu

KNJ* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Enerji Katilim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamay1 pek istemeyen, yatinm uriinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi
disuk olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamay1 goze alan, yatirim uriinleri ile ilgili bilgi ve tecribesi olan
yatirnmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiiksek getiri hedefiyle yuksek riske girerek anaparadan buyuk bir miktar kaybetmeyi goze
alan, yatinm iiriinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yliksek olan yatirimcilar ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasast Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyar1 Notu:
Burada yer alan yatinm uriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanltigi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam
edebilirsiniz.
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