Fon Dagilim Onerileri — Nisan 2025

Enflasyon, Kur ve Kuresel Ticaret Gelismeleri
Ekseninde Piyasa Gorunumu

Yurt ici finansal piyasalar, Mart ayinda dalgali bir seyir izledi. Bu dénemde déviz talebinde
artis gozlendi ve parite etkisinden arindirilmis déviz tevdiat hesaplar1 ayin ilk (g
haftasinda 9 milyar dolar kadar artis kaydetti. Mart ayinda Tiirk lirasi cinsinden getiriler,
doviz cinsinden getirilerin gerisinde kalmis olsa da; dalgali dénemin kalici olmamasi ve
TCMB miidahaleleriyle kur oynakliginin azalmasi dogrultusunda, aylik fon dagilim
onerilerimizde Tiirk liras1 agirliginm korumaya devam ediyoruz.

TCMB’nin siki parasal durusu desteklemek, TL likiditesini azaltmak, piyasadaki oynakligi
sinirlamak amaciyla aldig1 kararlar: haftalik repo ihaleleri durduruldu, gecelik vadede borg
verme faiz orani ylizde 44 seviyesinden ylizde 46 seviyesine ylikseltildi, depo alim ihaleleri
acildi, likidite senetleri ihra¢ edilecegi duyurusu yapildi, TL uzlasmali vadeli dbviz satis
islemleri baslatildi, banka yoéneticileri ile yapilan toplantida piyasa kurallari icinde tim
araclarin kullanlarak stirecin yonetilecegi vurgulandi.

Mart ayi1 enflasyon verisi, aylik bazda %2,46 olarak gercekleserek beklentilerin altinda
kaldi. Yilik TUFE %39,05 seviyesinden %38,10’a geriledi. TCMB, 17 Nisan 2025 tarihinde
Para Politikas1 Kurulu toplanti kararini duyuracak. Her ne kadar yillik enflasyonda diistis
edilimi devam etse de, TCMB mevcut gelismelerin enflasyon goriiniimiine yoénelik
olusturabilecegi yukari yonlii riskleri g6z ardi etmemektedir. Bu cercevede, nisan ayinda
sabit getirili Tirk liras1 varliklarin yatirnmcilara reel getiri imkdni sunmaya devam
edecegini degerlendiriyoruz.

Mart ayinda yurt ici hisse senedi piyasalarinda belirgin bir satis baskisi gézlemlendi. Ancak
bu baskiya ragmen, katilim esasli hisse senedi fonlarinin 6nemli bir bolimii ay1 pozitif
getiriyle kapatmayi basardi. Gerek yurt ici gerekse kiiresel gelismeler 1siginda, risk istahi
sinirli kalmaya devam etmektedir. ABD Baskanm Trump tarafindan aciklanan ve bircok
lilkeyi kapsayan yeni glimriik tarifeleri, kiiresel risk algisini olumsuz etkileyerek yatirimci
istahin1 baskilamaktadir. Bu goériinim altinda, yurt ici hisse senedi piyasasinin, kiiresel
pivasalara kiyasla daha gliclii bir performans sergileme potansiyeline sahip oldugunu
degerlendiriyoruz. Tiirkiye’nin %10’luk vergi diliminde yer almasi, mevcut kosullar
cercevesinde goreceli olarak daha olumlu bir konumlanma olarak 6ne ¢cikmaktadir. Ayrica,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) hisse senedi piyasalarina yénelik olarak aciga satis
islemlerinin yasaklanmasi ve halka acik ortakliklarin pay geri alim islemlerini kolaylastiran
diizenlemeleri devreye almasi, piyasalarda denge arayisinin gliclenmesine katki
saglamaktadir.
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Sekil 1. Fon Dagilim Onerileri
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Para Piyasasi Katiim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu

KSR* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Siirdirilebilirlik Katilim Fonu
KNJ* Fonu: Kuveyt Turk Portfoy Enerji Katilim Fonu

KTJ* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Teknoloji Katiim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamay1 pek istemeyen, yatinm urinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi
dusuk olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamayi goze alan, yatinm urinleri ile ilgili bilgi ve tecribesi olan
yatinmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiksek getiri hedefiyle yliksek riske girerek anaparadan biyuk bir miktar kaybetmeyi goze alan,
yatinm Urinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yiiksek olan yatirimcilan ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:
Burada yer alan yatinm uriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danmsmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm damsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmay1 kabul ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam
edebilirsiniz.
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