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BAGIMSIZ DENETGIi RAPORU

KT Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goriis

KT Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorisumize gore iligikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve aynl tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Turkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (“TFRS’lere”) uygun olarak tim énemli yonleriyle gergede uygun bir bigcimde
sunmaktadir.

Goérusiun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuarutilmusttr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari bdliminde ayrintil
bir sekilde acgiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetcgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisumuizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihinde sonra eren hesap dénemine ait finansal tablolarinin tam kapsamli
denetimi bagka bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gerceklestiriimis olup, s6z konusu badimsiz
denetim sirketi 19 Mart 2021 tarihli tam kapsamli denetim raporunda olumlu gdrus bildirmistir.

Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yoénetim; Sirketin  surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin sirekliligi esasini

kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
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Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli yanlishk igerip icermedigine
iliskin makul guivence elde etmek ve goérisimuizu igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurdtulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yuksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhslidin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢glide bekleniyorsa bu yanlisliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylrutilen badimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

¢ Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsihk veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérlisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
filllerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakl
o6nemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yuksektir).

o Sirket’in i¢c kontrolUinin etkinligine iligkin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendiriimektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
acgiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goéris disinda bir goéris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in sirekliligini
sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergcede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hukidmlere uygunluk sagladigimizi tst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu disunilebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa 6nlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya acgiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca, Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap
doéneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadidina dair 6énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402’'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritip sonuglandiran sorumlu denetci Emre Celik’tir.

4 Subat 2022
Istanbul, Tarkiye
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KT PORTFOY YONETiMIi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Dene(tsimde_n Denetimden
Referanslan egmis Gecmis
31 Arahk 31 Arahk
2021 2020
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit Ve Nakit Benzerleri 4 26.474.892 14.819.073
Finansal Yatirimlar 5 2.515.634 4.170.664
Ticari Alacaklar 4.964.091 2.519.740
- Nigkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6,22 3.752.219 1.520.357
- Mligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 1.211.872 999.383
Diger Alacaklar 12.621 30.215
- Nigkili Taraflardan Diger Alacaklar - -
- Mligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 23 12.621 30.215
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 33.967.238 21.539.692
DURAN VARLIKLAR
Kullanim Hakki Varliklar: 7 3.389.503 2.605.618
Maddi Duran Varhklar 7 1.374.573 1.498.521
Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran Varhiklar 8 193.113 203.623
Ertelenmis Vergi Varligi 20 576.065 289.756
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 5.533.254 4.597.518
TOPLAM VARLIKLAR 39.500.492 26.137.210

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFOY YONETiMIi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
. Denetimden Denetimden
Dipnot G . -
Referanslan egmis Gegmis
31 Arahk 31 Arahk
2021 2020
OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Y ukimltliikler 9 667.169 191.166
Ticari Borglar 116.623 112.038
- Mligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 116.623 112.038
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 11 - 278.412
Donem Kar1 Vergi Yikiumlultkleri 20 417.334 290.810
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 1.901.134 1.459.540
- Calusanlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli Karg:liklar 11 1.901.134 1.459.540
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 12 1.687.191 159.139
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 4.789.451 2.491.105
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yukimltliikler 9 3.138.312 2.412.823
Uzun Vadeli Karsiliklar 182.576 131.951
- Caliganlara Saglanan Faydalara fligkin Uzun Vadeli Kargiliklar 11 182.576 131.951
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 3.320.888 2.544.774
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 14 10.000.000 10.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 686.524 -
Gecmis Yillar Kar/Zararlan 10.414.807 3.001.738
Net Dénem Kari/ (Zararn) 10.288.822 8.099.593
TOPLAM OZKAYNAKLAR 31.390.153 21.101.331
TOPLAM KAYNAKLAR 39.500.492 26.137.210

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFOY YONETiMIi ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belitilmedikge Turk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
. Denetimden Denetimden
Dipnot . .

Referanslan Gegmis Gegmis

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Hasilat 15 25.561.416 20.531.081

BRUT KAR/ZARAR 25.561.416 20.531.081

Genel Yonetim Giderleri (-) 16 (15.637.304) (11.825.513)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 242.230 135.060

ESAS FAALIYET KARI/ ZARARI 10.166.342 8.840.628

Yatinnim Faaliyetlerinden Gelirler 17 4.664.157 1.966.590

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 17 (143.149) -

FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET

KARI /ZARARI 14.687.350 10.807.218

Finansman Giderleri (-) 19 (495.347) (455.713)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

KARI/ ZARARI 14.192.003 10.351.505

Surdurulen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (3.903.181) (2.251.912)

Donem Vergi Gideri (-) 20 (4.189.490) (2.348.957)

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 20 286.309 97.045

DONEM KARI/ZARARI 10.288.822 8.099.593

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFOY YONETiMIi ANONIM SIRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2021 DONEMINE AIT OZKAYNAK DEGIiSIiM TABLOSU
(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siniflandinimayacak
birikmis diger kapsamh
gelir ve giderler

Kar veya zararda
yeniden simflandirilacak
birikmis diger kapsamh

gelir ve giderler

Birikmis karlar

Tanimlanmzs Fayda Kardan aynlan Gecmis

Odenmis Plan: Yeniden Olgiim Diger kisitlanmig | yallar karlan Net dénem Toplam

Sermaye Kazang / Kayiplar: Kazang / Kayeplar yedekler [zararlan kan /zarar Ozkaynaklar
01.01.2020 itibariyle bakiye 10.000.000 - (2.669.392) 5.671.130 13.001.738
Transferler - - - - 5.671.130 (5.671.130) -
Toplam kapsamh gelir - - - 8.099.593 8.099.593
Doénem kari - - - - - 8.099.593 8.099.593
Diger Kapsamli Gelir - - - - - - -
31.12.2020 itibariyle bakiye 10.000.000 - 3.001.738 8.099.593 21.101.331
01.01.2021 itibariyle bakiye 10.000.000 - 3.001.738 8.099.593 21.101.331
Transferler - - - 686.524 7.413.069 (8.099.593) -
Toplam kapsamh gelir - - - 10.288.822 10.288.822
Ddnem kart - - - - - 10.288.822 10.288.822
Diger Kapsamli Gelir - - - - - - -
31.12.2021 itibariyle bakiye 10.000.000 - - 686.524 10.414.807 10.288.822 31.390.153

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




KT PORTFOY YONETiMIi ANONIM SIRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2021 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
refeanslar: 2021 2020
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 10.559.987 6.564.091
Donem Kari/ Zaran 10.288.822 8.099.593
Dénem Net Kari/ Zaran ile lgili Duizeltmeler 6.561.309 1.178.957
Amortisman Ve itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 7-8 923.409 727.871
Karsiliklar ile Ilgili Duzeltmeler 11 1.807.510 1.473.276
-Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Kars:liklar (Zptali) ile
Ngili Duzeltmeler 1.807.510 1.473.276
Finansman Gideri ile ilgili dtzeltmeler 19 495.347 455.713
-Finansman Giderleri ile /lgili Diizeltmeler 495.347 455.713
Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglar) ile lgili
Duzeltmeler (249.938) (111.736)
-Finansal varlikl:klar gercege uygun deger kay:p /
kazanclarwyla ilgili duzeltmeler (249.938) (111.736)
Kar pay1 geliri ve gideriyle ilgili duzeltmeler (318.200) (2.858.393)
Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler 3.903.181 1.492.226
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (911.887) 171.688
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 6 (2.444.351) 101.649
Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 - -
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili
Duzeltmeler - (30.215)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) - 13.225
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 6 4.585 (1.593)
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalsla ilgili
Duzeltmeler 1.527.879 88.622
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (5.378.257) (2.886.147)
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda
Yapilan Odemeler (1.315.291) (828.000)
Vergi Odemeleri/iadeleri (4.062.966) (2.058.147)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI 2.088.766 9.181.283
Finansal yatirnmlardaki azalis/(artis) 5 1.904.968 7.862.291
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislar 7-8 (134.402) (1.539.401)
Menkul kiymetlerden alinan kar payi gelirleri 318.200 2.858.393
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI (992.934) (964.130)
Kiralama Yukimlulikleriyle lgili Nakit Cikislar: (992.934) (964.130)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI ARTIS /
AZALIS (A+B+C) 11.655.819 14.781.244
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 14.819.073 37.829
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D) 4 26.474.892 14.819.073

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir.)

1.

2.1

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

KT Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Ttrkiye’de faaliyet gostermekte olup genel mudurligi Altunizade Mah.
Kisikli Cad. Sarkuysan — AK Is Merkezi, Apt. No:4 Blok:2 Daire:6 34662 Uskudar /Istanbul adresinde bulunmaktadir.
Sirket, 26 Mayis 2015 tarihinde kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPK) ve ilgili mevzuat hiikimlerine uygun olarak musterileriyle portfoy yoneticiligi
sOzlesmeleri yaparak sermaye piyasas: araclarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket
portfdy yonetimi faaliyetinin konusu olan fonlarin, yatirim ortakliklarinin ve gergek veya tizel kisilerin portfylerini
yonetmektedir. Sirket’in portfdy yoneticiligi lisansina ilave olarak yatirim danismanhg: yetki belgesi bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulunun 111-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Tebligi’ne uyum saglamak amaciyla gerekli basvurularim yapmis ve Sermaye Piyasasi Kanunu hikimleri
cercevesinde hazirlanan portfoy yoneticiligi ve yatinm damsmanhg: faaliyetlerine iliskin 7 Eylul 2015 tarihinde yetki
belgesini almastir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayis1 22 Kisidir (31 Aralik 2020: 23).
Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, sahip oldugu Sermaye Piyasas: Kurulu (“SPK”) yetki belgeleri asagidaki gibidir:

Yetki Belgesi Turl Yururluk Tarihi
Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi 7 Eylul 2015
Yatirnm Danmigsmanligr Yetki Belgesi 7 Eylul 2015

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihi itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Pay Pay
orani (%) Pay tutan orani1 (%) Pay tutan
Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S(*) %100 10.000.000 %100 10.000.000
Toplam 100,00 10.000.000 100,00 10.000.000

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 4 Subat 2022 tarihinde onaylanmigtir. Genel Kurul’un ve dizenleyici
kuruluslarin finansal tablolar: degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

TFRS’ye Uygunluk Beyani

Tlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil1 Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama  Standartlari
(“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar: esas alinmustir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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2.
2.1

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devami)

TFRS’ye Uygunluk Beyan: (Devami)

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan
prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Tlrkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Turk
Liras: olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi)
ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablolar
i¢in sunum para birimi olan Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Yiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul edilen
muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigin ilan etmistir.
Sirket’in finansal tablolar: bu karar ¢ercevesinde hazirlanmistir.

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde yapilan agiklamada,
Tiiketici Fiyat Endeksi’ne (TUFE) gore son (¢ yzl:n genel sat:n al:m gictindeki kiimiilatif degisiklik %74,41 oldugundan,
2021 y:ilina ait finansal tablolarda TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standard: kapsam:nda
herhangi bir dlzeltme yap:Imas:na gerek bulunmad:g: belirtilmistir. Bu itibarla, 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolar
hazirlanirken TMS 29’a gdre enflasyon diizeltmesi yapilmamisti

Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket’in finansal tablolarn énceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas: agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli goraldigtinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanar.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varhk ve yukumlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve yukimlilikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikimlultklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi
durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin sirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin strekliligi ilkesine goére hazirlamistr.



KT PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir.)

2.

2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlari disinda
onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve
performans: Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Kar Payr Oram Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020’de KGK, gosterge kar pay: oraninin (IBOR) alternatif referans kar pay: orani ile degistirilmesinin Finansal
raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Kar Pay1 Reformu — Faz 2- TFRS
9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir. isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler
asagidaki konular kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak soézlesmeye dayal: nakit akiglarinz belirleme esasindaki degigiklikler igin
kolaylastirict uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki degisikliklerin,
piyasa kar payr oranindaki bir harekete esdeger degisken kar payr oramndaki degisiklikler olarak degerlendirilmesi igin
kolaylastirict bir uygulama icerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal araclar icin gecerli olan kar pay:
oranlarinin, Kar pay1 oran1 reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu durumun bir finansal tablo dig1 birakma ya
da sézlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit akiglarinin finansal aracin orijinal kar pay: oranlari
kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi 6ngoriilmektedir.

Kolaylastiric1 uygulama, TFRS 9 Finansal Araclar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme)
standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini uygulayan sirketler ve IBOR Reformu
kaynakl kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standard: uygulamas i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlanderiimasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve dokiimantasyonundaki
revizyonlarin, riskten korunma iliskisini sonlandiriimadan yapilmasina izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans kar pay: oranina dayandig: varsayilir.

- Sirketler, alternatif kar pay1 orani gecis strecinde, TMS 39 uyarinca geriye donuk etkinlik testlerinin degerlendirmesini
yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercege uygun deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.
- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten korunma stratejisinin
parcas: olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili
muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans kar payr oram gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR reformu
kaynakl riskten korunma iliskisinde yapilan tiim revizeler igin faz 2 muafiyetleri uygulanr.
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2.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
Risk bilegenlerinin ayr: olarak tanimlanmasz

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans kar payir oranimin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmas: gerekliligi Kkriterini saglayacagina dair gegici
muafiyet getirmektedir.

Nave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Ac¢iklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif referans kar pay:
oranlarina gegis stireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis gerceklesmese de IBOR gegisinden
etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige
yol agmus ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot ylkimlulukleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla birlikte, sirketlerin
gecmis donemleri yeniden dizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: tizerinde énemli bir etkisi olmamgtir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile Tlgili Olarak Kira Odemelerinde Tamnan imtiyazlardaki Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgin sebebiyle kiracilara taninan kira
imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmasi
amaciyla degisiklik yapmistir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin, vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya éncesinde
dolan kira 6demelerinde azahisa sebep olan imtiyazlar: da kapsayacak sekilde uzatiimasina iliskin degisiklik yapmustir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulayacaklardir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Genel anlamda, Sirket finansal tablolar izerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
ii) Yayinlanan ama yurarluge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin hentiz yarlrlige girmemis
ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket
aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlann yirirliige girmesinden sonra finansal tablolarint ve dipnotlarini
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimc Isletmenin stirak veya is Ortakhgina Yaptig Varlik Satislar veya
Katkilan

KGK, 0zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagl olarak degistirilmek tzere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini suresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar
nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve "ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Iisletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS 3’lin
gerekliliklerini énemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve) yapilan atfi Mart
2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla
birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklari tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir
paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin ileriye yonelik olarak
uygulanacaktir. Eger isletme, aym zamanda veya daha erken bir tarinte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (2018
Surumu)’ye atifta bulunan degisikliklerin timune ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullamim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle birlikte,
sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Uriinlerin satigindan elde ettikleri
gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dlsulmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satis gelirlerini
ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donuk olarak, yalmzca igletmenin degisikligi ilk uyguladig:
hesap dénemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan maddi duran
varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet taminmamustir.

Soz konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans: tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik agidan dezavantajh sézlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir.
TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir
sOzlesmenin ekonomik acidan “dezavantajli” m1 yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate
alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin yapilmistir ve “direkt ilgili maliyetlerin® dahil edilmesi yaklasiminin
uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik raporlama ddéneminin basinda
(ilk uygulama tarihi) isletmenin tim yukumliliklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler icin ileriye yonelik olarak
uygulanmahdir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Soz konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve élciim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli yeni
bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden dogan yukimluliklerin
glincel bilanco degerleri ile 6l¢imini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini
saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: lizerinde etkisi olmayacaktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
TMS 1 Degisiklikleri - Yuktmluluklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandiriimasi

Ocak 2021’de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmstir. 1 Ocak 2023 tarihinde
veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak tizere yapilan bu degisiklikler yukimliliklerin
uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 ““Muhasebe
Politikalar;, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye donik olarak uygulanmahdir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri™ igin yeni bir tanim getiren degisiklikler yayinlamistir. TMS 8
icin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir.
Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin
diizeltilmesi arasindaki ayrima aciklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir
6lgim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini Gzerindeki etkilerinin, 6nceki donem hatalarimn diizeltilmesinden
kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki
degisikligin Onceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini  belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tir degisiklikler hatalarin  dizeltilmesi  olarak
degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yoni KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yirirlik tarihinde veya
sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikas: degisikliklerine uygulayacak olup erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Soz konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarimn Aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 icin isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina &nemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve 6rnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir. TMS 1'de yayinlanan
degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarinten sonra baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. TFRS'de "kayda
deger" teriminin bir tanimimn bulunmamas: nedeniyle, KGK, muhasebe politikas: bilgilerinin agiklanmasi baglaminda
bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tanimlanmus bir terimdir ve KGK’ya gore
finansal tablo kullanicilan tarafindan biylk olgide anlasilmaktadir. Muhasebe politikas: bilgilerinin dnemliligini
degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullart hem de bunlarin niteligini dikkate
almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikas: bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara érnekler
eklenmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yikiamlaltklere iliskin Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece istisnanin esit
vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini saglayan degisiklikler
yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri icin
gecerlidir. Degisiklikler, bir yikiumlullge iliskin yapilan 6demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu
tir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yikiumlilige (ve kar pay: giderine) ya da ilgili varlik bilesenine
(ve kar pay1 giderine) vergi amaciyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir
muhakeme meselesi olduguna agiklhik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yukimliligin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir. Degisiklikler karsilastirmali olarak
sunulan en erken dénemin baslangicinda ya da sonrasinda gerceklesen islemlere uygulanir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

TMS 12 Degisiklikleri - Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yokamldliklere iliskin
Ertelenmis Vergi (Devami)

Ayrica, karsilastirmal: olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten cekme, restorasyon ve
benzeri yukumlultklerle ilgili tim indirilebilir ve vergilendirilebilir gecici farklar icin ertelenmis vergi varhg:
(yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmas1 kosuluyla) ve ertelenmis vergi yukimluligi muhasebelestirilir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”, asagida
belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmastir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarzn:n /lk Uygulamas: — /lk Uygulayan olarak Zstirak: Degisiklik,
bir bagl: ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar: kullanarak birikmis yabanci para gevrim farklarim
6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikimlaltklerin finansal tablo dus: birakilmas: igin '%10 testinde dikkate al:nan
ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yukimluliik sartlarinin, orijinal finansal yikimlultk
sartlarindan énemli 6l¢iide farkli olup olmadigini degerlendirirken dikkate aldig: Uicretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu
ucretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri tcretler de dahil olmak (izere yalnizca borclu ile borg veren arasinda, 6denen
veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gercege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik ile, TMS 41
paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler
icin yapalan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina yénelik hilkmi kaldirmastir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye donik olarak
uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir. 2021 yili icerisinde muhasebe politikalarinda bir
degisiklik olmamistir.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti:

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve benzeri
gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Kar pay1 gelirleri ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Alinan Gcret ve komisyonlar portfdy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen yonetim Ucretleri gelirlerinden
olusmaktadir. Tm Ucret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Maddi duran varhklar

Maddi duran varhklar, kayith degerleri (zerinden, birikmis amortisman dusuldikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir.

Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri Uzerinden faydal émiirleri dikkate alinarak dogrusal amortisman yéntemi
kullanilarak ayriimaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydal: dmrleri asagida belirtilmistir:

Ofis makineleri 4yl
Mobilya ve mefrusat 5yl
Ozel maliyetler Kira Suresince
Tasgitlar 5il

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin tizerinde olmas: durumunda sz
konusu varhgin degeri geri kazanlabilir degerine indirilir ve ayrilan deger duisikligl karsihgi gider hesaplarn ile
iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmas: sonucu olusan kar veya zarar, dizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin
karsilastiriimas ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilhimlarini icermektedir. Bunlar,
iktisap maliyeti Uzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 - 5 yil olan tahmini faydali émurleri
Uzerinden dogrusal amortisman ydntemi ile amortismana tabi tutulur.

Deger dustkliguniin olmast durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine
indirilir.

Borclanma Maliyetleri

Tum borglanma maliyetleri, olustuklar: dénemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardi, finansal varliklarin ve finansal yukumluluklerin muhasebelestirilmesine ve
ol¢imiine iligkin huktmleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme

standardimn yerini almustir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve énceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve niteligi
asagida belirtilmistir.

Finansal varl:klar:n ve yikimliliklerin siniflanmas: ve 6lcimi

TFRS 9, finansal araglarin stniflandiriimasi ve dlgiimi igin TMS 39’daki mevcut hilkimleri buylik oranda korumaktadir.
Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir finansal varliklar icin énceki
TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir. TFRS 97un uygulanmasinin Sirket’in finansal borglari ile ilgili muhasebe
politikalar (zerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Sirket’in finansal varliklari blytk olctide nakit ve nakit benzerleri, yatirim fonlar ve ticari alacaklardan olusmakta olup;
yatirim fonlart “ Gergege uygun deger degisimi kar zarara yansitilan” nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklar ise “Itfa
edilmis maliyeti ile 6l¢ilen finansal varliklar” olarak siniflandiriimakta ve muhasebelestirilmektedir.

Finansal varhklarnin siniflandiriimas: Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1” dogrultusunda
yonetim tarafindan satin alma amaclan dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

13



KT PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir.)

2.

24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Finansal varliklar:n ve yiukimliliklerin siniflanmas: ve 6lcimi (Devam:)

Tim finansal varhiklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara alinan
finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma masraflar: da
dahil olmak Gzere maliyet bedelleri izerinden gosterilmektedir.

Ttfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varl:klar:

Y dnetimin s6zlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sozlesme sartlarinin belirli tarinlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kira geliri ddemelerini icerdigi, sabit veya belirli 6demeleri olan,
aktif bir piyasada islem gormeyen ve tirev ara¢ olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise
donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak simiflandirihirlar. itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen
varhklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.

Beklenen kredi zarar kars:lzginzn 6lcimi

itfa edilmis maliyeti ile 6lgtlen finansal varliklar ve gercege uygun deger fark: diger kapsamh gelire yansitilan finansal
varhklara iliskin beklenen kredi zarar karsihgimn 6l¢iimi finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik ilgili énemli
varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimin: gerektiren bir alandar.

Beklenen kredi zararim 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak icin bir grup 6nemli karar alinmasi gereklidir.
Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dl¢tilmesi icin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Tliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip Griin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayist ve olasihigini belirleme
- Beklenen kredi zararint 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varhiklar grubunun belirlenmesi

Gercege Uygun Deger Degisimi Kar Zarara Yans:it:lan finansal varlklar:

Bu varliklar sonraki 6l¢timlerinde gergege uygun degerleri (izerinden olgulur. Herhangi bir kira geliri veya temettu geliri
dahil olmak Uzere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Ticari Alacaklar:

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman gelirlerden
netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonras ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden
kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin kar pay: geliri yontemi ile iskonto edilmesi
ile hesaplanir.

Belirlenmis kar pay1 gelir oran1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin kar pay1 gelir etkisinin ¢cok biyiik olmamasi
durumunda, maliyet degerleri (izerinden gdsterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin stpheli alacak
karsihgi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutar, alacagin kayith degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki farktir.

Tahsili mimkdin tutar, teminatlardan ve glivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak Uzere tim nakit
akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin kar pay1 gelir orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Sipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, stipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi
durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diistllerek diger gelirlere kaydedilir.

Ydnetim tcreti alacaklar tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat yapiimaktadir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan parasal
varhk ve borglar ise, dénem sonu kurundan Tirk Lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili dénemin kar veya zarar ve kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Pay Basina Kazang

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay basina kazang
aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolays, ekli finansal tablolarda pay basina

kazanc / kayip hesaplanmamistir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; karara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimr igin yetkilendirilme tarihi arasindaki
tim olaylar kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar
bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yukimltlukler

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yikimlulugin
bulunmasi, yukimlalugl yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikiginin muhtemel olmas: ve
yukimliluk tutart konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince
glivenilir olarak dlgllemedigi ve yikimlulugln yerine getirilmesi icin Sirket’ten kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadig:
durumlarda s6z konusu yikumlulik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadur.

iliskili taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayal haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayh bir sekilde
kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tammlanirlar. liskili kuruluslara
aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili taraf islemleri, kaynaklarin ve yikimliliklerin iliskili
kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Durdurulan Faaliyetler

Bulunmamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hilkiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri genel
yonetim giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varhiklanyla cari vergi yikumlulklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sz konusu varlik
ve ylkimlaluklerin ayn vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.
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Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi, yakimlliik yontemi kullanilarak, varhik ve yiikuimldliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith degerleri
ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir.

Onemli gecici farklar, kidem tazminati karsihgindan, personel prim karsihigindan, diger gider karsihklarindan,
kullanilmamis izin karsiligindan, duran varliklardan ve diger farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yukumldliigi vergilendirilebilir gegici farklarin tumi icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni llkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukimliliklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas: durumunda ertelenen vergi varliklar ve ertelenen
vergi yukimlulikleri, karsihikl olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlarn

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hilkimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikariima
durumunda 6denmektedir. Guncellenmis olan TMS 19 Cal:sanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca
50z konusu turdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislan esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
simflandirilarak raporlanir.

Kiralama islemleri

Kiralamalar Sirket, sdzlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da kiralama islemi
icerip icermedigini degerlendirir. Sézlesmenin, bir bedel karsiliginda tamimlanan varhgin kullamimim kontrol etme
hakkint belirli bir sure igin devretmesi durumunda, bu sdzlesme kiralama niteligi tasimaktadir ya da bir kiralama islemi
icermektedir. Sirket, bir sdzlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire igin devredip
devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullari g6z éniinde bulundurur:

(a) Sozlesmenin tanimlanan varlik icermesi; bir varlik genellikle stzlesmede acik veya zimni bir sekilde belirtilerek
tammlanir.

(b) Varhgin islevsel bir boliminin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina yakinini temsil
etmesi. Tedarikcinin varhg: ikame etme yonlnde aslT bir hakka sahip olmasi ve bundan ekonomik fayda saglamasi
durumunda varlik tammlanmig degildir.

(c) Tanimlanan varhigin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin olmasi
(d) Tammlanan varligin kullammini yénetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin nasil ve ne amagcla kullanilacagina

iliskin kararlarin dnceden belirlenmis olmasi durumunda varligin kullanim hakkina sahip oldugunu degerlendirmektedir.
Sirket varligin kullanimini yonetme hakkina asagidaki durumlarda sahip olmaktadir:

i) Sirket’in, kullanim stiresi boyunca varhig: isletme hakkina sahip olmas: (veya varligi kendi belirledigi sekilde isletmeleri
icin baskalarin1 yonlendirmesi) ve tedarikginin bu isletme talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamas: veya

ii) Sirket’in, kullanim stiresi boyunca varligin nasil ve ne amacla kullanilacagini 6nceden belirleyecek sekilde varhig
(ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Kiralama islemleri (Devami)
Kirac: olarak Sirket Kullanim hakk: varlig:

Sirket, kiralamanin fiilen basladig: tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varlig: ve bir kira yakimltligi yansitir.
Kullamm hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri icerir:

(a) Kira yakumldliguntn ilk 6l¢lim tutar,

(b) Kiralamann fiilen basladig: tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tim kiralama tesviklerinin
dustlmesiyle elde edilen tutar,

(c) Sirket tarafindan katlanilan tim baslangictaki dogrudan maliyetler ve

(d) Dayanak varhgin sokiilmesi ve tasinmasiyla, yerlestirildigi alamn restorasyonuyla ya da dayanak varligin kiralama
hikim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesine iliskin restorasyonuyla ilgili olarak Sirket tarafindan katlanilacak
tahmini maliyetler.

Sirket kiralamanin fiilen basladigi tarihte ya da dayanak varlig: belirli bir stire kullanmasinin sonucu olarak bu maliyetlere
iligkin yukimltluge katlanmaktadur.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakk: varhigin::
(a) Birikmis amortisman ve birikmis deger dustkligi zararlar distlmis ve
(b) kira yukimlaluguniin yeniden élciimune gore duzeltilmis maliyeti (izerinden dlcer.

Sirket, kullanim hakk: varligimi amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varhklar’da yer alan amortisman
hikimlerini uygular. Tedarikginin, Kiralama slresinin sonunda dayanak varligin mulkiyetini Sirket’e devretmesi
durumunda veya kullanim hakki varligi maliyetinin Sirket’in bir satin alma opsiyonunu kullanacagint gdéstermesi
durumunda, Sirket kullanim hakki varhigin kiralamanin fiilen basladigi tarihten dayanak varligin faydali &mriniin sonuna
kadar amortismana tabi tutar. Diger durumlarda, Sirket kullamim hakki varhigini, kiralamanin fiilen basladig: tarihten
baslamak Uzere s6z konusu varhgin faydali 6mri veya kiralama suresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutar.
Sirket kullanim hakki varhiginin deger dusukliigiine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger
disukllgi zararim muhasebelestirmek i¢in TMS 36 Varliklarda Deger Dustkltgu’n uygular.

Kira yokumlalugi

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, Sirket kira yikumltligiinu o tarihte ddenmemis olan kira 6demelerinin buginki
degeri Uzerinden dlcer. Kira édemeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimnT kar payi
orani kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranmin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kendi alternatif bor¢lanma kar
pay1 oranin kullanir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yukimlaliguntn élcimine dahil olan kira ddemeleri, dayanak varhigin kiralama
stresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamamn fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan asagidaki
ddemelerden olusur:

(a) Sabit 6demelerden her tiirli kiralama tesvik alacaklarimin distlmesiyle elde edilen tutar,

(b) Bir endeks ya da orana baglh olan, ilk élgimu kiralamanin fiilen bagladig: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak
yapilan degisken kira 6demeleri,

(c) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul dl¢tide emin olmasi durumunda bu opsiyonun kullanim fiyati,
(d) Kiralama stresinin Sirket’un kiralamay: sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagini gdstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra Sirket, kira yukimluligini asagidaki sekilde olger:

(a) Defter degerini, kira yukimliltugindeki finansman giderini yansitacak sekilde artirir,

(b) Defter degerini, yapilmis olan kira ddemelerini yansitacak sekilde azaltir ve

(c) Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar: yansitacak sekilde ya da revize edilmis 6z
itibariyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden dlcer.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Kiralama islemleri (Devami)

Kira yakimlaliga (Devami)

Kiralama suresindeki her bir doneme ait kira yukimliligune iliskin finansman gideri, kira ytkimlilugtnin kalan
bakiyesine sabit bir dénemsel kar pay:r orami uygulanarak bulunan tutarcdir. Donemsel kar pay: orani, kolaylhikla
belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni kar payir oranmidir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda, kendi alternatif bor¢lanma kar pay: oranint kullanir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra, Sirket, kira yukimliliginu, kira édemelerindeki degisiklikleri yansitacak
sekilde yeniden olgulmustdr. Sirket, kira yakimliligunin yeniden 6lgtim tutarim, kullamm hakki varliginda diizeltme
olarak finansal tablolarina yansitmstr.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in, ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu boélge Tirkiye oldugundan
31 Aralik 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibaryla sona eren finansal tablolarda ayrica bélimlere gére raporlama
yapilmamustir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Bankadaki ve araci kurumlardaki nakit 26.474.892 14.819.073
Vadesiz mevduat 5.576 2.567
Kat:l:m Hesabh: (*) 26.469.316 14.816.506
Toplam 26.474.892 14.819.073

(*) Katilim hesabinda yer alan bakiyenin ag¢ihis tarihleri 7.12.2021, 17.12.2021 ve 28.12.2021'dir. Vade tarihleri
11.01.2022, 20.01.2022 ve 03.02.2022'dir. Kar pay1 oran %16,5, %17 ve %22,15'dir.
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5. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal

varhklar: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Kisa vadeli yatinnmlar-Alim satim amagch finansal yatirimlar

Gercege Uygun Deger Degisimleri Kar/
Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

2.515.634 4.170.664

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Yatirim Fonlan

KT Portfdy Kisa Vadeli Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu-(KTV) 1.281.083 2.770.643
KT Portfoy ikinci Katilim Serbest Fon-(KTS) 1.234.551 1.005.779
KT Portfdy Kisa Vadeli Katihm Serbest Fon-(KSV) - 394.242
Toplam 2.515.634 4.170.664

6. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Uiskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not:22) 3.752.219 1.520.357
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.211.872 999.383
Toplam 4.964.091 2.519.740

Kisa vadeli ticari borglar

31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari borglar: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar

116.623 112.038

Toplam

116.623 112.038
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MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralk 2021 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin hareketi asagidaki gibidir.

Maliyet 1 Ocak 2021 31 Arahk 2021

Acihs Girisler Cikaglar Kapanis

Makine Tesis ve Cihazlar 412.259 122.743 - 535.002

Ddseme ve Demirbaslar 138.316 4.249 - 142.565

Ozel Maliyetler 1.236.127 - - 1.236.127

Kullanim Hakki Varliklar: (*) 3.380.413 1.438.434  (680.712) 4.138.135

5.167.115 1.565.426  (680.712) 6.051.829

L . 1 Ocak 2021 Cari dénem 31 Arahk 2021
Birikmis amortismanlar .

Acihs amortismani Cikislar Kapanis

Makine Tesis ve Cihazlar (143.843) (103.414) - (247.257)

Ddseme ve Demirbaslar (45.092) (23.914) - (69.006)

Ozel Maliyetler (99.246) (123.612) - (222.858)

Kullanim Hakki Varliklar: (*) (774.795) (654.549) 680.712 (748.632)

(1.062.976) (905.489) 680.712 (1.287.753)

Net Defter Degeri 4.104.139 4.764.076

(*)31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ofis binas1 kullanim hakki varhiklarinin maliyeti 2.859.087 TL, tasitlarin kullanim
hakk: varliklarinin maliyeti ise 1.279.048 TL’dir. Bilancgo tarihi itibariyla ofis binalarinin birikmis amortisman
gideri 562.319 TL, tasitlarin ise 186.313 TL’dir. Amortisman giderleri genel yodnetim giderleri altinda
muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin hareketi asagidaki gibidir.

1 Ocak 2020 31 Arahk 2020

Maliyet Acihs Girisler Cikaglar Kapanis
Makine Tesis ve Cihazlar 241.082 177.056 (5.879) 412.259
Ddseme ve Demirbaslar 119.164 19.152 - 138.316
Ozel Maliyetler - 1.236.127 - 1.236.127
Kullanim Hakki Varliklar: (*) 3.380.413 - - 3.380.413
3.740.659 1.432.335 (5.879) 5.167.115

1 Ocak 2020 Cari donem 31 Aralk 2020

Birikmis amortismanlar Acihs amortismani Cikaglar Kapanis
Makine Tesis ve Cihazlar (76.640) (73.082) 5.879 (143.843)
Ddseme ve Demirbaslar (19.916) (25.176) - (45.092)
Ozel Maliyetler - (99.246) - (99.246)
Kullanim Hakki Varliklar: (*) (257.124) (517.672) - (774.795)
(353.680) (715.176) 5.879 (1.062.976)

Net Defter Degeri 3.386.979 4.104.139

(*)31 Arahk 2020 tarihi itibanyla ofis binasi kullanim hakki varhiklarimin maliyeti 2.625.652 TL, tasitlarin
kullamim hakki varliklarimin maliyeti ise 754.762 TL’dir. Bilanco tarihi itibariyla hizmet binalarinin birikmis
amortisman gideri 282.095 TL, tasitlarin ise 492.701 TL’dir. Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda
muhasebelestirilmistir.
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8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin hareketi asagidaki gibidir.

Malivet 1 Ocak 2021 31 Arahik 2021

Y Acihs Girisler Cikaglar Kapanis

Haklar 262.500 7.410 - 269.910

262.500 7.410 - 269.910

Birikmis itfa pa 1 Ocak 2021 Cari donem 31 Arahk 2021

? payl Acihs itfa payr (*) Cikislar Kapanis

Haklar (58.877) (17.920) - (76.797)

(58.877) (17.920) - (76.797)

Net Defter Degeri 203.623 193.113
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin hareketi asagidaki gibidir.

1 Ocak 2020 31 Arahk 2020

Maliyet Acihs Girigler Cikislar Kapanis

Haklar 155.434 107.066 - 262.500

1 Ocak 2020 Cari donem 31 Aralik 2020

Birikmis itfa payr Acihs itfa payr (*) Cikaglar Kapanis

Haklar (46.182) (12.695) - (58.877)

Net Defter Degeri 109.252 203.623

itfa paylar1 genel yénetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

9.  KIiRALAMA iSLEMLERINDEN KAYNAKLANAN YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2021 itibariyla ara¢ kiralamalarindan kaynaklanan 1.171.088 TL ve ofis kiralamasindan kaynaklanan
2.634.393 TL tutaninda finansal yukimliligi bulunmaktadir. Kisa vadeli finanasal kiralama islemlerinden
kaynaklanan yikumlilikler 667.169 TL, uzun vadeli finansal kiralama islemlerinden kaynaklanan yikumllikleri
3.138.312 TL’dir. (31 Aralik 2020: Arac kiralamalar1 192.357 TL, ofis kiralamalar1 2.411.632 TL. Kisa vadeli
finanasal kiralama islemlerinden kaynaklanan yikumlilikler 191.166 TL, uzun vadeli finansal kiralama

islemlerinden kaynaklanan yikumlalikleri 2.412.823 TL dir.).

Kiralama Yukidmlalukleri 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Donem bas: kullanim hakk: yukumlalukleri 2.603.989 3.112.406
Ek kira sézlesme etkisi 1.699.079 -
Finansman gideri 495.347 455.713
Odenen kira (-) (992.934) (964.130)
31 Aralik tarihi itibanyla bakiye 3.805.481 2.603.989

10. TUREV ARACLAR

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle, Sirket’in tirev araclari bulunmamaktadir.
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11.  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar - 278.412

Toplam

278.412

Calhisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Personel prim karsiligi 1.661.274 1.315.291
izin karsihg 239.860 144.249
Toplam 1.901.134 1.459.540

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Kidem tazminati karsihigi 182.576 131.951
Toplam 182.576 131.951

izin karsihgimn 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihli itibartyla sona eren hesap dénemine iliskin hareketi asagidaki gibidir.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Donem bas1 bakiyesi 144.249 33.525
Donem gideri/(iptali) 95.611 110.724
Donem sonu bakiyesi 239.860 144.249

Prim karsihginin 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihli itibariyla sona eren hesap dénemine iliskin hareketi asagidaki gibidir.

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020

Donem bas1 bakiyesi 1.315.291 828.000
Donem ici 6demeler (1.315.291) (828.000)
Donem gideri/(iptal) 1.661.274 1.315.291
Donem sonu bakiyesi 1.661.274 1.315.291
Kidem tazminati karsihiginin 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine iligkin hareketi asagidaki
gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Donem bas1 bakiyesi 131.951 84.690
Hizmet maliyeti 25.356 10.502
Finansman maliyeti 25.269 36.759
Donem ici 6demeler - -
Aktieryal fark - -
Ddnem sonu bakiyesi 182.576 131.951
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12. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar
Bulunmamaktadir.

Diger kisa vadeli yukumlaltkler

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in diger kisa vadeli yukimlulikleri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Odenecek vergi kesintileri, resim ve harglar 1.687.191 159.139
Toplam 1.687.191 159.139

13. PESIN ODENMIS GIiDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER
Pesin 6denmis giderler
Bulunmamaktadir.
Ertelenmig gelirler

Bulunmamaktadir.

14. SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Pay Pay Pay Pay
oran (%) tutann  orani (%) tutan
Kuveyt Tlrk Katilim Bankas1 A.S 100% 10.000.000 100%  10.000.000
Toplam 100  10.000.000 100 10.000.000

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tlrk
Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %5'i olarak ayrihir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin
%10'udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50'sini ge¢medigi siirece sadece
zararlar netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mumkun degildir.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Dénem basindaki yasal yedekler -
Kardan transfer 686.524 -
Donem sonundaki yasal yedekler 686.524 -
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15. HASILAT

1 Ocak - 31 Aralik 2021 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda Sirket’in hasilati agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Fon Yénetim Ucretleri 25.561.416 20.531.081
Toplam 25.561.416 20.531.081

16. GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2021 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda Sirket’in genel yonetim giderleri asagidaki

gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Personel Gideri 10.184.700 7.570.678
Resmi Harclar ,vergi gideri 1.130.498 1.215.604
Haberlesme ve Bilgi Teknolojileri Gideri 1.035.093 795.307
Amortisman ve itfa Pay: Giderleri 923.409 724.441
Lisans Aidat ve Uyelik Giderleri 562.666 253.812
Gorsel Meyda Giderleri 318.896 75.183
Danigsmanlik Gideri 306.043 361.703
Bagis ve Yardimlar 255.303 430.140
Bina giderleri 166.990 121.823
Seyahat ve Ulasim Gideri 96.808 4.406
Diger Giderler 656.898 272.416
Toplam 15.637.304 11.825.513

17.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 31 Aralik 2021 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda Sirket’in yatirim faaliyetlerinden gelirleri ve
giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler (*) 4.664.157 1.966.590
Toplam 4.664.157 1.966.590

(*) Menkul kiymet getirileri ve yatirim fonlari deger artisindan kaynaklanmaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Yatinm Faaliyetlerinden Giderler 143.149 -
Toplam 143.149 -
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18. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER
1 Ocak - 31 Aralik 2021 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda Sirket’in esas faaliyetlerinden diger gelirleri
asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Gunlik Bilten Hizmet Gelirleri 242.230 130.269
Diger Gelirler - 4.791
Toplam 242.230 135.060
19. FINANSAMAN GIiDERLERI
1 Ocak - 31 Aralik 2021 tarihleri arasinda Sirket’in kiralama ylkumluliklerinden kaynaklanan finansman giderleri
tutar1 495.347 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2020: 455.713 TL).
20. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Donem kar: vergi yikimliligi

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla finansal durum tablosuna yansitilan dénem kar vergi yakimlaligundn
kirthimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Odenecek kurumlar vergisi 4.189.490 2.348.957
Pesin 6denen kurumlar vergisi (-) (3.772.156) (2.058.147)
Toplam 417.334 290.810

Gelir tablosundaki vergi karsilig::

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Donem vergi gideri (4.189.490) (2.348.957)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 286.309 97.045
Toplam (3.903.181) (2.251.912)

Kurumlar vergisi:

Sirket, Turkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran: ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri)
dustildukten sonra kalan matrah izerinden hesaplanmaktadir.

Turkiye'de kurumlar vergisi oran1 %20°dir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 13'lncli madde
uyarinca %20 olan kurumlar vergisi orani; 2021 yih kurum kazanglari icin %25, 2022 y1h kurum kazanclar: icin ise
%23 oranminda uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dordinci ayin
yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler Gger aylik mali karlar tUzerinden %20 oraminda (2020 yili: %22, 2021 yili: %25, 2022 yili %23) gecici
vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 tincii giintine kadar beyan edip on yedinci giini aksamina kadar
oderler.

Yil iginde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lzerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen édenmis gecici vergi tutar kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

20 Ocak 2022 tarihinde Tirkiye Buyiik Millet Meclisi glindeminde kabul edilen “Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar
Vergisi Kanununda Degisiklik Yapiimas:na Dair Kanun” ile enflasyon muhasebesi uygulamas: 31 Aralik 2023
tarihli bilangodan baslamak (zere ertelenmistir.”
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20.

21.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
Kurumlar vergisi: (Devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gdre beyanname uizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar: vergi dairesince bes yil icerisinde
incelenebilmektedir.

Gelir verqisi stopaj::

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarint kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
Uzere kar paylan uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmas: gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan
2003 -
22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tum sirketlerde %210 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden
itibaren, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave
edilen kar paylari, gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis verqi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar ile TFRS’ye gére hazirlanmis finansal tablolar: arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligi ve yakimliligi muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore
hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, ertelenmis vergi pasifinin
detay: asagida sunulmustur.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Gegici Ertelene\r/wa\;;ervg; Gegici Ertelene\?a\;tlervg;
Farklar Lo ~ALUSH Farklar , . . YalUSK
(yukumlalug) (yakdmlalug)
Kidem tazminati karsiligt 182.576 41.992 131.951 26.390
izin karsihg 239.860 59.965 144.249 28.850
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (196.476) (39.295)  (141.080) (28.216)
Prim ve diger kargiliklar 1.661.274 415.319 1.315.291 263.058
Kullanim hakki varlik ve yukimlulukleri 415.979 98.084 (1.629) (326)
Ertelenmis vergi varhig varhgy/(yukimlalagi) 576.065 289.756
1 Ocak- 1 Ocak-
Ertelenmis vergi varhg /(yukimlulugu) hareketleri: 31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
1 Ocak itibariyla agilig bakiyesi 289.756 192.711
Gelir tablosunda muhasebelestirilen 286.309 97.045
Toplam 576.065 289.756

Asagida dokimu verilen vergi mutabakatinda, Sirket’in, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait
toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi 6ncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar
arasindaki farklarn gostermektedir:

31 Aralik 2021 Oran
Vergi dncesi kar 14.192.003 %
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi 3.548.001 25,00
Kanunen kabul edilmeyen giderler 63.143 0,44
Diger 292.037 2,06
Vergi gideri 3.903.181 27,50

PAY BASINA KAZANC
TMS 33 “Pay Basina Kazan¢” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay basina kazang

aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse
basina kazang hesaplanmamustir.
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22.  LiSKIiLi TARAF iSLEMLERI

31 Arahik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla iliskili taraf bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

iliskili taraf bakiyeleri

Nakit ve nakit benzerleri

Kuveyt Tirk Katilim Bankast A.S. 188.603
Yatinnm Fonlan

KT Portfoy Kisa Vadeli Katilim Serbest Fon (KSV) ve

KT Portfdy Kisa Vadeli Kira Sertifikalar1 Katilma Fonu (KTV) 2.515.634
Ticari Alacaklar 3.752.219
KT Portfdy Fon Hesaplar 3.252.834
Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. 479.645
Kuveyt Tirk Katilim Bankast A.S. 19.740
Korfez GYO -
Toplam Varhklar 6.456.456

1 Ocak - 31 Aralik 2021 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda Sirket’in iliskili taraflart ile iglemleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak -
Gelirler 31 Arahik 2021 31 Aralik 2020

Niskili taraflardan hizmet ve komisyon gelirleri 24.063.676
KT Portféy Fon Hesaplarn 22.020.494
Katilhim Emeklilik ve Hayat A.S. 1.867.087
Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S. 166.263
Korfez GYO 9.832
Niskili taraflardan menkul keymet gelirleri 456.403
KT Portféy Fon Hesaplan 456.403
Toplam gelirler 24.520.079

Toplam giderler -

Yonetim kurulu, genel miidur, genel midar yardimcist ile direktdrler gibi Ust yonetime saglanan menfaatler toplami

5.249.873 TL’dir (31 Aralik 2020: 3.393.641 TL).
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23.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye Ydnetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tamimlamakta ve yonetmektedir. Séz
konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hikkiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z
sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikimleri cercevesinde, degerleme giinu itibariyla
hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortakhik tarafindan karsilanan kismini ifade eden
tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’nin
25. maddesine istinaden Portfdy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aym tebligin dizenlemelerine gére
hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yukimltdir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4. maddesine gére portfoy yonetimi
sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’lin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden
maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutar, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler
hari¢ olmak Uzere, deger disiklugu karsiligi ve sermaye taahhatleri diisulldikten sonra kalan finansal duran varliklar
ve diger duran varliklar ile musteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl: ortakliklardan
ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda
islem gdrmeyen sermaye piyasas: araglar tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar: ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34°0n 8. maddesine gére portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklan yetki belgelerine tekabil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklari ve
degerleme guniinden dnceki son (¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.
Finansal Risk Faktorleri

Sirket, ylrutmekte oldugu portfdy yonetimi ve yatinm danismanlhig: faaliyetlerinden dolayi, sermaye piyasasindaki,
kira gelir oranlarindaki ve diger cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal risklerini belirlenen
piyasa risk politikalarina gére yonetmektedir.

Sirket’in maruz kaldig riskler ve bunlari yonetmek tizere kullandigi yontemler asagidaki gibidir.

Kredi riski

Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yUkimluligind yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramas: riskidir.

Sirket, kredi riskine portféyinde bulundurdugu ticari alacaklar: ve bankalardaki mevduati dolayisiyla maruzdur.

Sirket’in kredi riski, faaliyetlerini ylruttugl Turkiye’dedir ve agirlikli olarak iliskili taraflardan kaynaklanmaktadir.
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23.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Kredi riski (Devamr)

Alacaklar
. Nakit ve
Ticari Alacaklar Algéiekjar Nakit
ligkili Diger  fliskili Diger  Finansal Ba;kic_’ak'
31 Arahk 2021 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatnmlar lakit
Degerler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*) 3.752.219 1.211.872 - 12621 2.515.634 26.474.891
A. Vadesi gegmemis veya deger disikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degerleri 3.752.219 1.211.872 - 12621 2.515.634 26.474.891
-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
B. Kosullar: yeniden gérisilmis bulunan aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger distikliigline ugramis sayilacak finansal
varhklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamis varliklarin
net defter degeri - - - - - -
D. Deger dusuklugiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degerleri) - - - - - -
- Deger dustklagi (-) - - - - - -
- Teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar(*) - - - - - -
Alacaklar
o Diger Nakit_ve
Ticari Alacaklar Nakit
Alacaklar .
Benzerleri
fliskili Diger  iliskili Diger  Finansal Bag’;";‘gfk'
31 Arahk 2020 Taraf Taraf Taraf  Taraf Yatinmlar o
Degerler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*) 1.520.357 999.383 - 30.215 4.170.664 14.819.073
A. Vadesi ge¢memis veya deger dusuklugiine ugramamas finansal
varliklarin net defter degerleri 1.520.357 999.383 - 30.215 4.170.664 14.819.073

-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

B. Kosullar1 yeniden goriistlmis bulunan aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusukligline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger dustklugine ugramams varliklarin
net defter degeri

D. Deger dustikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-Vadesi ge¢mis (brit defter degerleri)

- Deger dusukltgu (-)

- Teminat, vs. ile glivence altina alinmis kism1

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar(*)

(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamustir.
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23.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yukdmlultklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanimn distrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas: sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yikumlultklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla tirev finansal varlik veya yikumlaligu bulunmamaktadir.

31 Arahk 2021
Sézlesme uyarinca vadeler Deseri
egeri  cikiglar toplam kisa (1) ay arasi arasi uzun
(1+1H+11+1V) (D) (111 (1V)
Turev olmayan
finansal yuokumlulukler
Ticari borclar 116.623 116.623 116.623 - - -
Kiralama yikumlilikleri 3.805.481 5.978.045 301562 904.685 3.008.653 1.763.145
Diger kisa vadeli yukimlulkler 1.687.191 1.687.191 1.687.191 - - -
Toplam yukidmlialiak 5.609.295 7.781.859 2.105.376  904.685 3.008.653 1.763.145
31 Arahk 2020
Sézlesme uyarinca vadeler .
Degeri cikislar toplam kisa (1) ay arasi arasi uzun
(1+1+111+1V) (1 (111) (1V)
Turev olmayan
finansal yokumlulukler
Ticari borclar 112.038 112.038 112.038 - - -
Kiralama yikumldltkleri 2.603.989 4,090.617  206.351  619.052 2.058.741 1.206.473
Diger kisa vadeli yukimlullkler 127.897 127.897 127.897 - - -
Toplam yukumliluk 2.843.924 4.330.552  446.286  619.052 2.058.741 1.206.473

Piyasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri asagida ayrintilarina yer verildigi Uzere, doviz kurundaki ve kira gelir oramndaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.
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23.

24,

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kar payi oran riski

Kar pay1 oranlarindaki degisimlerin finansal aracglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmast, Sirket’in kar pay1
orani riskiyle basa gikma gerekliligini dogurur. Sirket’in kar pay1 oran: riskine duyarlilig: aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay: degisimlerinden etkilenen varliklari aym tipte
yukimliluklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

FINANSAL ARACLAR

Finansal enstrimanlarin rayi¢ degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varligin kKarsiliginda el degistirebilecegi veya bir yikimliligiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir
piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Sirket yonetimi, finansal araclarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigim disinmektedir.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Kisa vadeli yatinmlar-Ahm satim amach finansal yatinnmlar

Gercege Uygun Deger Degisimleri Kar/
Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 2.515.634 4.170.664

31 Arahik 2021 31 Arahk 2020

Yatinm Fonlan

KT Portfdy Kisa Vadeli Kira Sertifikalar1 Katihm Fonu-(KTV) 1.281.083 2.770.643
KT Portfoy Ikinci Katilim Serbest Fon-(KTS) 1.234.551 1.005.779
KT Portfdy Kisa Vadeli Katilim Serbest Fon-(KSV) - 394.242
Toplam 2.515.634 4.170.664
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24.  FINANSAL ARACLAR (Devam)

31 Arahk 2021

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Vadesiz mevduat
Katilim Hesab:

Finansal yatinmlar

Ticari alacaklar

Finansal yukumldlikler

Ticari borclar

Kiralama yikumlultkleri

31 Arahk 2020

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Vadesiz mevduat
Katilim Hesab:

Finansal yatirimlar

Ticari alacaklar

Finansal yikimldlikler

Ticari borclar

Kiralama yikimlalukleri

Krediler ve  Gergege uygun deger itfa edilmis
alacaklar (nakit ve farka gelir tablosuna  degerinden gdsterilen
nakit benzerle_ri yansitilan finansal finansal Defter_ Not
dahil) varhklar yukiamlultkler degeri
26.474.892 26.474.892 4
5.576 5.576
26.469.315 26.469.315
2.515.634 2.515.634 5
4.964.091 4.964.091 6
116.623 116.623 6
3.805.481 3.805.481 7
Krediler ve  Gergege uygun deger itfa edilmis
alacaklar (nakit ve farka gelir tablosuna  degerinden gdsterilen
nakit benzerleri yansitilan finansal finansal Defter Not
dahil) varhklar yukumlaltkler degeri
14.819.073 14.819.073 4
2.567 2.567
14.816.506 14.816.506
4.170.664 4.170.664 5
2.519.740 2.519.740 6
112.038 112.038 6
2.603.989 2.603.989 7
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24.

25.

26.

27.

FINANSAL ARACLAR (Devarm)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devami)
Finansal varliklarin ve yiktmlaliiklerin gercege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlalikler, birbirinin ayn varhik ve yikimlalikler igin aktif piyasada
islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimltliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligtn birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatimn bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yikimlultkler, varhk ya da yukimluligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

31 Aralik 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirimlar - 2.515.634 - 2.515.634
Toplam - 2.515.634 - 2.515.634

Gercege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve
finansal yikumlultklerin gergege uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmigtir:

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tUzere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
disunulerek defter degerlerine yaklastigi 6ngorulmektedir.

Finansal yakamlultkler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yukimltliklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig:
varsayilmaktadir.

BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN
UCRETLER

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim Ucreti 90.000 60.000

Toplam 90.000 60.000

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIiGER HUSUSLAR

a. Portfoy yonetimi faaliyetlerine iligskin ve islem agiklamalar

Sirket, 31.12.2021 itibariyle, 17 Yatinm Fonu, 3 adet Girisim Sermayesi Fonu, 4 adet emeklilik fonu ve
16 adet bireysel portfoyl yonetmekte ve fon yonetim tcreti elde etmektedir
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