KT PORTFOY YONETIM A.S.
BIRINCi KATILIM SERBEST FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR



KT PORTFOY YONETIM A.S.
BIRINCI KATILIM SERBEST FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

KT Portfoy Yonetim A.S. Birinci Katilim Serbest Fon’un (“Fon™) 1 Ocak - 30 Haziran 2017 dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Pivasasi Kurulu'nun VII-128. 5 sayili Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluslarin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine
Kolektif Yatrim Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (*Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler icin inceleme yaptlmamis ve goriis olusturulmamistir,

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2017 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus:

1 Ocak - 30 Haziran 2017 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS™)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir,
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KT Portfoy Birinci Katilim Serbest Fon Performans Sunum Raporu

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi - 16.03.2016 YATIRIM YONETIMINE ILISKIN BILGILER

Tarih 30.06.2017 Fenun Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Dederi (TL) 90.349.330,17 |Fon agirikl olarak kira sertifikalanina yatinm yapacakbir. Ayrica fon portféylinin tamarmi Dr. Hakan AKSOY,
Birim Pay Degderi (TL) 1,130596 |devamli olarak katiima hesaplan, altin ve diger kiymetli madenler ile Kuruica uygun gérilen ve Tayfun OZKAN
Yatinmct_Sayisi 17 |Danisma Kurulu'ndan icazeti alinan uluslararasi kabul gérmis faizsiz finans ilkelerine uygun
Tedaval Orami % 7,99 |diger para ve sermaye piyasasi araglanndan olugur. En Az Alinabilir Pay
Portfoy Dagilimi_% 100,00 Adedi
Kamu Kesimi Kira Sertifikasi SUKUK 0.05 1000
Ozel Sektdr Kira Sertifikas) SUKUK 92,63 L
Hisse Senedi 0.00 Yatinm Stratejisi
Kalilim Hesabi 7,32 |Fon, Teblig'in 6'nci maddesinde éngérilen katiima paylan sadece nitelikli yatinmcilara satiimak Ozere kurulmusgtur. Fon
Mevduat 0,00 |portfdyliniin yonetiminde, izahnamenin madde 2.4'te belirtilen fon portféyline alinacak varliklara iligkin ek olarak, Teblig'de
Yabanci_Borglanma Araci 0,00 |belirtilen serbest fonlara iliskin esaslar dikkate alinir. Isbu izahname kapsaminda, fonun portféyline dahil edilebilecek
Yabanci Hisse Senedi 0,00 |variklar ve iglemler uluslararasi kabul gérmus faizsiz finans ilkelerine uygun varlikiar ve iglemiler olup, uluslararasi kabul
Yabanci_Kira Sertifikasi (SUKUK) 0,00 |gérmis faizsiz finans ilkelerine uyguniugun belirlenmesinde KT Portfdy Yonetimi A.$. Yiksek Danigma Kurulu kararlari
Déviz (usd) 0.00 |padlayicidir.
Hisse Senedi Sektérel Dagiim % 0,00 Yatinmy Ftiskler}

imento 0,00 [Yatinmcilar Fon'a yatinm yapmadan énce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini degerendirmelidirier. Fon'un maruz kalabilecegi
Madencilik 0.00 |temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatinda baslangi¢ degerinin altina diigebilecegini
Imalat Sanayii 0,00 |yatinmeilar géz éniinde bulundurmalidir,
i 0.00 | Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
insaat Ve Bayindirlik 0,00 |1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, kira serifikalaninin, ortaklik paylannin, diger
Toptan Ve Perakende Ticaret, Otel Ve Lokantalar 0,00 [menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tirev sézlegmelere iliskin taginan pozisyonlarin
Ulastirma, Haberlesme Ve Depolama 0,00 |dederinde, kar payi oranlarinda, ortaklik payi fiyatlan ve déviz kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
0,00 |zarar riski ifade edilmekledir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer veriimektedir:

Egitim, Saglik, Spor Ve Diger Sosyal Hizmetler 0,00 |a- Kar Payi Orani Riski: Fon portféyiine (katiima hesabi gibi) kara katiim olanagi saglayan bankacilik iiriinierinin dahil
Tanm, Orman Ve Balikcilik 0,00 |edilmesi halinde, s6z konusu iriinlerin saglayacagr kar payinin miktarinda piyasalarda yaganabilecek kar payl eranlan
Mesleki. Bilimsel Ve Teknik Faaliyetier 0,00 |dedigimleri nedeniyle clugan risktir.
Idari Ve Destek Hizmel Faaliyeleri 0,00 |P- Kur Riski: Fon portféylne yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, déviz kurlannda meydana gelebilecek
Gayrimenkul Faaliyetleri 0.00 disiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.
Fon 0.00 c- Oraklik Payi Fiyat Riski: Fon portféytne ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon portféyinde bulunan ortaklik paylarinin
[Diger 0.00 fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikier nedeniyle portféyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylkamlaliklerini yerine getimek istememesi velveya yerine
getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal variklann istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénisturilememesi
halinde ortaya ¢ikan zarar olasiigidir,

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portféyiine tirev arag (vadeli islem sézlesmeleri), ileri valérii kira sertifikasi dahil
edilmesi ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde,
baglangi¢ yatinmi ile baglangi¢ yatinminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiksek
zarar kaydedebilme olasilg: kaldirag riskidir.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar clugmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari kullanilan si yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatal ya
da hileli iglemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum digi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir variga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varigin ve vadenin icerdigi
risklerdir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklanin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda degder
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal variigin birbirler ile olan pozitif veya negatif yonid
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin duzenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden slumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Kiymetli Madenlere lligkin Fiyat Riski: Fon poriféyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana
gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféyln deder kaybetme olasihgini ifade etmekiedir.
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1. KT Portfdy Kira Sertifikalari Katilim Fonu KT Portfdy Yonetimi A.S. Tarafindan yénetilmektedir. KT Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 26
2. Fon portfoyiiniin yatinm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri "A. Tanitici Bilgiler" béliimiinde belirtilmistir.
4.93%
Fonun 10.02.2016 - 30.06.2017 dénem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatirim iiriinleri getirileri asagida yer almaktadir.

3. Fonun 10.02.2016 - 30.06.2017 déneminde sagladigi net getiri orani:

Karsilastirma
= Baslangig Tarihi| _ Bitis Tarihi| Karsilastirma Olgitiindn
Karsilagtirilan Endeks ve Agirliklar Agirhik T =De 2017 | DlcitiGetnler | Agrlkiandmins
Getiri
%70 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 60,00% 132,9875 138,8669 4,42% 2,65%
%15 BIST-KYD 1 Aylik TL Kar Payi Endeksi 25,00% 127,9488 133,0527 3,99% 1,00%
%15 BIST-KYD Ozel Kira Sertifikalari Endeksi 15,00% 139,8625 147,4571 5,43% 0,81%
%0 Katilim 30 Endeksi (KATLM) 0,00% 80058,9 99056,04 23,73% 0,00%
4,46%

4. Yonetim licretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin agirhkh

ortalamasi asagidaki gibidir:

Toplam
Portfoy
AgisEma (TL) Giderlerine
Orami (%)

Noter Harg ve Tastik Giderleri 64,27 0,0001%
ilan Giderleri 0,00 0,0000%
Sigorta Ucretleri 0,00 0,0000%
Bagimsiz Denetim Ucreti 1.914,00 0,0026%
Katilma Belgesi 0,00 0,0000%
Saklama Giderleri 38.902,31 0,0530%
Fon Yénetim Ucreti 367.824,29 0,5014%
Endeks Lisans Ucreti 2.411,63 0,0033%
SMMM Hizmet Bedeli 1.092,00 0,0015%
Kurul Kayit Ucreti 7.722,30 0,0105%
Kamuyu Aydinlatma Platformu Gideri 1.099,60 0,0015%
EFT ve Diger Transfer Bedelleri 3.041,39 0,0041%
isletim Giderleri Toplami 424.071,79 0,5781%
Aracihik Komisyonu Giderleri Toplami 7.541,31 0,0103%
Odenecek Vergiler 0,00 0,0000%
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Bélim 0,00 0,0000%
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 453,86 0,0006%
Diger Giderler 0,00 0,0000%
Toplam Giderler 432.066,96 0,5890%
Ortalama Fon Toplam Degeri 73.356.270,31 100,0000%
Toplam Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Orani 0,00589

5. Performans sunum doneminde Fon'un yatirim stratejisi ve bant arahginda dedisim olmamistir.

. . — Karsilastirma
Donem Karsilagtirma olgiitii Fon Getirisi Olciitii Getirisi
31.12.2016 %60 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi + %25 BIST-KYD 1
Aylik TL Kar Payi Endeksi + %15 BIST-KYD Ozel Kira Sertifikalari 4,93% 4,46%
30.06.2017 Endeksi

6. Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.




ilave Bilgiler ve Agiklamalar

Baslangi¢ Tarihi 31 Aralik 2016
Rapor Tarihi 30 Haziran 2017
Gin Sayisi 183
Azami gider orani 3,65
Gergeklesen Getiri 4,93%
Hedeflenen Karsilastirma Olgiti Getirisi 4,46%
*Nispi Getiri 0,45%
*Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Fon Halka Arz Tarihi 16 Mart 2016
Rapor Tarihi 30 Haziran 2017
Halka Arz Tarihi tibariyle Fon Getirisi 12,96%

Baslangi¢ Tarihi 31 Aralik 2016
Rapor Tarihi 30 Haziran 2017
Net Getiri 4,93%
Net Gider Orani 1,19%
Brit Getiri 6,12%




