KT PORTFOY KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOViZ) SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT
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KT PORTFOY KURESEL KiRA SERTiFIKALARI (DOViZ) SERBEST FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLiSKIN RAPOR

KT Portfoy Kiiresel Kira Sertifikalan (Doviz) Serbest Fon’unun (Fon) 1 Ocak -31 Aralik 2019
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII-128, 5 sayili
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarnin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine Kolektif Yatirnm Kuruluglanimi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer alan performans sunum standartlarina iliskin diizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gériis olusturulmamistir.

Gériigiimiize gére Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 d6nemine ait performans sunug raporu KT Portfoy .
Kiiresel Kira Sertifikalann (Doviz) Serbest Fon’unun performansim ilgili Teblig’de belirtilen
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus:
Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya acgiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar iizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz hentiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal

tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini  miiteakiben ilgili bafimsiz
denetim raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

"'“-‘-_“:...':.’-’-:"""‘

A:uz Mg_rat f)e l/) {MMM
Sorumlu Deretet

istanbul, 30 Ocak 2020

HORRIVET Man. Dr Cemle BencO Cap. Hax Is Merkezi No:2 K:1 Cauavan 34403 KaditHanE - IsTanaul
Tew: (0212) 296 51 00 - Faxs: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars com.ir
TicareT SiciL No: 262368

DencE Badimsiz DENETIM SERBEST MunaseBecl MaLl MOgavirdik AS.



A. TANITICI BILGILER
PORTFOYE BAKIS

KT PORTFOY KORESEL KIRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FON

Tarih 31.12.2019

Fon Topiam Degen (TL) 86.763.484,84
Fon Topiam Degeri (USD) 14,606.647,28
Birim Pay Degeri (TL) 6.947248
Birim Pay Dederi (USD) 1,169570
Yatrimc) Sayisi 50
Tedavdl Oram % 1,25
Portftty Dadibm: % 100,00
Kamu Kesimi Kira Sertifikasi SUKUK 0,00
QOzel Sekibr Kira Sertifikasi (SUKUK) 0,00
Hisse Senedi 0,00
Dederi Maden XAU 0,00
Taahhut Iglemler 0,00
Katiim Hesabi 465
Yatinm Fonu 0,00
Yabanci Borglanma Arac 0,00
Yabanci Hisse Senedi 0.00
Yabanci Kira Sertifikas) (SUKUK) 95,35
Déviz (usd) 0.00
Hisse Senedi Sektdrel Dagihm % 0,00
Gimento 0,00
Madencilik 0,00
Imalat Sanayil 0,00
Elektrik Gaz Ve Su 0,00
Ingaat Ve Bayindiriik 0,00
Toptan Ve Perakende Ticaret, Otel Ve 0.00
Lokantalar

Ulastirma, Haberlesme Ve Depolama 0,00
Mall Kuruluglar 0,00
Editim, Sagdlik, Spor Ve Diger Sosyal |
Hizmetler 0,00
Tanm, Orman Ve Balikcilk 0,00
Mesleki, Bilimse! Ve Teknlk Faallyeller 0,00
Idari Ve Destek Hizmet Faaliyetier 0,00
Gayrimenkul Faaliyetler 0,00
Fon 0,00
Diger 0,00

PERFORMANS SUNUM RAPORU

TIMINE ILISKIN BILGILER

eyt Portfoy
Fonun Yatinm Amac Yéneticileri
Hamit KOTOK
Serkan ANIL
Fon'un yatirim stratejisi uyannca fon, agirikh olarak yurtdisinda ihrag edilmis yerli ve Muhammet
yabanc kira sertifikalanna yatinm yapacaktir. Fon portféylniin asgari %80'inin devamli
olarak yerll ve yabanci ihraggilarin dbviz {USD) cinsinden ihrag ettidi kira sertifikalanna En Az
(SUKUK) yatinlarak ddviz bazinda diizenti kira geliri elde edilmesi hedefienir. Alinabilir Pay
Aded|
100 |

Fon, Tebli§'in 6 nci maddesinde dngdrlen kabima paylan sadece nitelikli yatinmeilara sahimak Dzere
kurulmustur. Fon portfdyl aynica yerli ve yabanci ortaklik paylan, yurtiginde ihrag edilmig kira serifikatari,
katima hesaplan, yatinm fonu kati'ma paylan, altin ve diier kiymetli madenler ile Kurulca uygun gérilen ve
Yilksek Damgma Kurulu'ndan icazeti alinan ulusiararass kabul grmils faizsiz finans ilkelering uygun dijer
para ve sermaye plyasas: araglarindan olugur. Fon portfdyOne dahil edilen yabanei ihraggilanin ihrag ettigi
para ve sermaye piyasasi araglar, fon toplam degerinin azami %75'i kadar olabilir. Fon portfdy(n(n
ybnetiminde, madde 2.4'te belirtilen fon portfdy(ine alinacak varhiklara iliskin ek olarak, Tebiij'de belirtilen
serbest fonlara il'gkin esaslar dikkate alinir. sbu [zahname kapsaminda, fonun portféyDne dahil edilebilscek
varliklar ve iglemler uluslararas) kabul gérmilg faizsiz finans ilkelerine uygun varhiklar ve iglemler olup,
uluslararas: kabul gérmiig faizsiz finans itkelerine uyguniugun belitenmesinde KT Portfdy Yanetimi A.$
Yiksek Damgma Kurulu kararian baglayieidir.

Yatinmeilar Fon'a yatinm yapmadan dnce Fon'la ilgill temel yatinm risklerini degerlendirmelidirier. Fon'un
maruz kalabilecedi teme! risklerden kaynaklanabilecek degigimler sonucunda Fon birim pay fiyatinda
baslangic defjerinin altina disebllecedinl yatinmeilar gdz 8ninde bulundurmalidir
Fonun maruz kalabilecedi riskler suntardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riskl lle borglanmay) temsil eden finansal araglann, kira sertifikalannin, ariakiik
paylaninun, difer menkul kiymetierin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayall tirev sdzlesmelere
{ligkin taginan pozisyontanin deferinde, kar payi oranlaninda, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz kuranndak|
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riskl ifade ediimektedir. S&z konusu riskiern
detaylarina agafida yer veritmektedir:

a- Kar Pay) Orani Riski: Fon portféyGne (katiima hesabi gibi) kara katiltm olanagd saflayan bankacilik
Grinlerinin dahil edilmesi balinde, stz konusu Grinlerin saglayacadi kdr payinin miktannda piyasalarda
yasanabilecek kar payl cranlan dedisimleri nedeniyle clugan risktir.

b- Kur Riskl: Fon pertfdylne yabanc: para cinsinden vadiklann dahil edilmesi halinde, doviz kurdarnnda
meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacaf zarar olasii§ini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay Fiyat Riski: Fon portféytne ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon partféylinde bulunan
ortakhk paylannin fiyatlannda meydana gelebiecek degisiklikler nedeniyle portfdy(in maruz kalacad zarar
olasiidini ifade etmektedir
2) Karg! Taraf Riskl: Kargi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yikimiiliklerinl yerine getirmek Istememesi
velveya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksaklk!ar sonucunda Sdemenin
yapllamamas: riskini ifade etmektedir
3) Likidite Riski: Fon portfdyOnde bulunan finansal varhiklann isteniididi anda piyasa fiyatindan nakde
déndstirilememes! halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir
4) Kaldirag Yaratan Ilem Riski: Fon portfoyane tirev arag (vadell islem sozlesmeleri), ileri valord kira
sertifikas) dahil edilmes! ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir ydntemie kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi; yatinmi ile baglangig yatinmminin Ozerinde pozisyon alinmas:
sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yOksek zarar kaydedebilme alasilifj kaldirag riskidir.

5) Operasyonel Risk: Operasyone! risk, fonun operasyonel sGreglerindek! aksamalar sonucunda zarar
olugmasi olasihifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullanilan sistemlerin yetersizlifi,
bagansiz yonetim, parsonglin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kogullan, politik rejim dedigikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

§) Yofunlagma Riski: Bell: bir varija ve/veya vadeye yofun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varli§in ve
vadenin icerdiji risklerdir,

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal variklarin piyasa kogullan altinda beliri bir zaman dilimi igerisinde aym
anda deder kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varigin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif ydnll Eigkiler nedeniyle dofabllecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi ddnemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin
dizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden clumsuz etkilenmesi riskidir.

9} Kiymetli Madenlere ltiskin Fiyat Riski: Fon portféylinde bulunan altin ve difer kiymetti maden fiyatlannda
meydana gelebilecek dedigiklikler nedeniyle portfdyin de§er kaybetme olasiigini ifade eimektedir
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C. DIPNOTLAR

1. Fonumuz, KT Portfdy Yénetimi A.$. Tarafindan yonetilmektedir. KT Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 26 Mayis 2015 tarihinde Istanbul da
kurutup tescil edilmig bir sermaye girketidir. Sirket Kuvey! Tark Katihm Bankasi A.S 'nin % 100 oraninda igtirakidir. Sirketin, 2019 aralik sonu

itibariyle ydnetigi portfdy bOyCklG§0 4 milyar 234 milyon TL'yi agmistir

2. Fon portfdyiiniin yatinm amac, siratejisi ve yatinm riskleri "Tanitic: Bilgiler" béiimbnde belirtilmistir
3. Fonun 01 Ocak - 31 Aralik déneminde sagdladi§i net getiri orani; 2045%
Fonun ddnem getirisini etkileyen piyasa kosullarim yansitan yatinm irOnleri getirileri asadida yer almaktadir

Kargilastirma Olgiitdiniin
Kargilagtinlan Endeks ve Adirlikian Agirhik Ssslang cilach BByl sl éll(a‘_:?l_:laﬁst:m:ﬂ Agirltklandinlmg
1.01.2019 31.12.2019 gutu e Getiri
DJSUKTXR: Dow Jones Toplam Getlri
Sukuk Endeksi 100,00% 890 1.110 24.61% 24,61%
24,61%

4. Yonetim Ocretleri, vergl, saklama Ccretleri ve dijer faaliyet giderlerinin giinliik brit varik dederlere oramimin agirhkh ortalamas asadidaki gibidir:

Taplaum
Aciklama ) | ghontay
Qrani (%) |

Noter Harg ve Tastik Gidereri 86,69 0.,0002%
llan Gidereri 0.00 0,0000%
Sigorta Ucretleri 0,00 0,0000%
Bafimsiz Denetim Ucreti 8.850.00 0,0195%
Kahlma Belgesi 0.00 0,0000%
Saklama Giderlerl 105.174.87 0,2318%
Fon Yénetim Ucreti 453.706,08 1.0001%
Endeks Lisans Ucretl 0.00 0.0000%
SMMM_Hizmet Bedeli 3.058.56 0.0067%
Kurul Kayit Ucreli 9.858.53 0.0217%
Kamuyu Aydinlatma Platformu Gideri 3.457.64 0.0076%
EFT ve Diger Transfer Badelleri 978.23 0.0022%
glatim Giderleri Toplam 585.170,61 1,2899%
Aracihk_Komisyonu Giderlerl Toplami 0,00 0.0000%
Odenecek Vergiler 0,00 0.0000%
Pesin Odenen Vergllerin Gider Yazilan B8l0mG 0,00 0,0000%
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 1.007.70 0.0022%
Dijer Giderier 0,00 0,0000%
Toplam Glderler 586.178,31 1,2921%
Ortalama Fon Toplam Degeri 45.366.036,47 | 100,0000%
Toplam Glderlerln Ortalama Fon Toplam Dederine Oram 0,0129

5 Performans sunum ddneminde Fon'un yatinm stratejisi ve bant araifinda dedisim olmamistir.

Donem Karsilagtirma SigUtl Fon Getirisi | Kargilagtirma
Olgiitii
Getirisi

g} 2;2313 %100 Dow Jones Toplam Getiri Sukuk Endeksi 20,45% 24,61%

8. Yatirim fonlaninin pertfdy igletmesinden doedan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir

7. Fon'un yatinm stratejisi bant aralijina gre; asgari olarak %207, azami %751 Yabane: Ihraggilann Déviz Cincl (USD) Ihrag Ettikleri Kira Sertifikalari ve asgari
%5'l, azami %80' Yerli Ihraggilann Dbviz Cinci (USD) lhrag Ettiklen Kira Sertifikalanina yatinlir denmektedir. 15.02.2019'da %:0.71, 08.03.2015'da %0.08,
15.03.2019'da %0 13, 08.05.2019'da %1.27 oraninda Portfdydek| Katlim Hesabi oranini ve azami %10 oclmasi gereken nakit bakiye oramni %28 54 oraninda

asidif) gozlenmigtic. Agimiar bir sonraki Ig glnl giderilmigtir

2019 yilinda Dolar/TL paritesi, olugan ekonomik ve Jeopolitik risklere nazaran istikrarh bir seyir izlemistir. Dolayisi ile fonun getirisi afilikh olarak yabnim yapilan
varikiardan elde edilen geliri ve dbviz cinsi katdim hesabi getirilerinden olugmustur. Amerikan Merkez Bankasi'ntn global makreekenomik geligmeler isifinda falz
indirim politikalanm uygulamaya almas), 8zellikie diviz cinsi katim hesaplanndan sadlanan getiriler 0zerinde bask: yaratmgtir, Fonun 2019 donem getirisi ve

karsilagtirma 8icDs0 getiris! yukarnda belirtildi§i gibl gergeklesmistir




KT PORTFOY KURESEL KiRA SERTIFiKALARI (DOViz) SERBEST FON

PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Baglangig Tarihi 1 Ocak 2019
Rapor Tarihi 31 Aralik 2019
Giin Sayisi 366
Azami gider orani 3,65%
Gerceklesen Getiri 20,45%
Hedeflenen Karsilastirma Olgiti Getirisi 24 61%
Nispi Getiri -3,34%
Fon Halka Arz Tarihi 13 Mayis 2016
Rapor Tarihi 31 Aralik 2019
Halka Arz Tarihi ltibariyle Fon Getirisi 135,68%
Baslangi¢ Tarihi 1 Ocak 2019
Rapor Tarihi 31 Aralik 2019
Net Getiri 20,45%
Net Gider Orani 1,29%
Briit Getiri 21,75%




