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KT Portfoy Dordiincii Katilim Serbest (D6viz) Fonu'nun
yatinm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

KT Portfdy Dordinci Katilim Serbest (Déviz) Fonu 'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin
ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatirm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve goéris olusturulmamistir.

Goruslimize goére 1 Ocak- 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru
bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’'un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle kamuya acgiklanmak Uzere ayrica hazirlanacak yillhk finansal
tablolari Uzerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz henlz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasina muiteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

Fon’un 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunus raporunun Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin duzenlemeleri cercevesinde incelemesi bagka bagdimsiz denetim girketi tarafindan
gerceklestiriimis olup, s6z konusu badimsiz denetim sirketi 28 Ocak 2021 tarihli performans sunus
raporunda Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru
bir bicimde yansittigini bildirmistir.

Emre - M
Sorumlu Denetgi

31 Ocak 2022
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOVizZ) FON
PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER
PORTFOYE BAKIS

Tarih

13.05.2016

31.12.2021

YATIRIM YONETIMINE iLiISKIN BILGILER

Fonun Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL)

213,448,568.20

Hamit KUTUK

Fon Toplam Degeri (USD)

16,013,847.12

Fon'un yatirim stratejisi uyarinca fon, agirlikli olarak yurtdisinda ihrag edilmis yerli

Serkan ANIL

ve yabanci kira sertifikalarina yatirim yapacaktir. Fon portfdyiintin asgari %80'inin

Erkan Seving

devamli olarak yerli ve yabanci ihraggilarin déviz (USD) cinsinden ihrag ettigi kira
sertifikalarina (SUKUK) yatirilarak déviz bazinda diizenli kira geliri elde edilmesi

En Az Alinabilir Pay

Adedi

hedeflenir.

1
Yatinm Stratejisi

Yatinmcilarin KTX kodu ile USD, KTT kodu ile TL olarak islem yapabildikleri fon yerli ve yabanci ihraggilarin

kira sertifikalarindan olusan bir portféye yatirrma imkan vermektedir. USD cinsinden ihrag edilmis kira

sertifikalar uzun vadeli olmalari nedeniyle piyasa gelismelerinden yiiksek oranda etkilenme riski tasimaktadir.

Birim Pay Degeri (TL) 15.166391
Birim Pay Degeri (USD) 1.137876
Yatirimci Sayisi 90
Tedaviil Orani_% 1.41
Portféy Dagiimi % 100.00
Kamu Kesimi Kira Sertifikasi SUKUK 0.00
Ozel Sektor Kira Sertifikasi (SUKUK) 0.00
Hisse Senedi 0.00
Degerli Maden XAU, Vs. 0.00
Taahhiit slemler 0.00
Katilim Hesabi 0.00
Yatinm Fonu 0.00
Yabanci Kira Sertifikasi (TURK) 74.31
Yabanci_Hisse Senedi 0.07
Yabanci Kira Sertifikasi (SUKUK) 25.62
Doviz (usd) 0.00
Hisse Senedi_Sektdrel Dagilim % 0.00
Cimento 0.00
Madencilik Kimya Petrol 0.00

imalat Sanayii

0.00

Yatinm Riskleri

Yatinmcilar Fon'a yatinm yapmadan 6énce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon’'un
maruz kalabilecegdi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatinda baslangic

degerinin altina dusebilecegini yatirimcilar g6z éniinde bulundurmalidir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin ve diger menkul kiymetlerin, déviz ve

dovize endeksli finansal araglara dayali tirev s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, kar payi

oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski

ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

Elektrik Gaz Ve Su 0.00
Insaat Ve Bayindirlik 0.00
Toptan Ve Perakende Ticaret, Otel Ve Lokantalar 0.00
Ulastirma, Haberlesme Ve Depolama 0.00
Mali Kuruluslar 0.00
Egitim, Saglik, Spor Ve Diger Sosyal Hizmetler 0.00
Metal Ana Sanayi 0.00
Tarim, Orman Ve Balikcilik 0.00
Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Faaliyetler 0.00
Teknoloji 0.00
Gayrimenkul Faaliyetleri 0.00
Fon 0.00
Diger

a- Kar Payi Orani Riski: Fon portfdyline kira sertifikasi ve katiima hesabi dahil ediimesi halinde s6z konusu

Urtinlerin saglayacagi kira/kar payi oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.
br Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢+ Kiymetli Maden Fiyat Riski: Kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir
d- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payi dahil ediimesi halinde, Fon portféyiinde bulunan
ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfyiin maruz kalacagi zarar
olasihigini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yikimliliklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

8) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donustirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Katiim Esasli iglem Riski: Fon portfdyiine ileri valdrlii kira sertifikalari dahil edilmesi halinde, baslangig
yatinmi ile baslangic¢ yatinminin izerinde pozisyon alinmasi sebebiyle, baslangi¢ yatirnmindan daha yiksek
zarar kaydedebilme olasiligi katiim esasli igslem riskini ifade eder.

B) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihragg! Riski: Fon portféyline alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.




KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOVizZ) FON
PERFORMANS SUNUM RAPORU

B. PERFORMANS BILGiSi

Sunuma Dahil D6nem Sonu Portfdyiin
Toplam Degeri/Net Aktif Degeri

Portfoyiin
Zaman lginde
Standart
Sapmasi (%)

Karsilastirma
Olciitiinin
Standart
Sapmasi (%)

Karsilagtirma
Olgiitiinin
Getirisi/Esik Deger
(%)

Enflasyon
Orani
(UFE)

Bilgi
Rasyosu

YILLAR I AL "
Net Getiri (%) . Portfoyun Net
Portfoyiin Toplam AKtif

(%)

Degeri (TL)

Degeri (TL)

13.05.2016 - 30.06.2016 0.24% 0.00% 3.19% 1.06 0.82 0.63 37,112,003.98 36,462,511.73( 1.02
13.05.2016 - 31.12.2016 21.52% 19.77% 9.94% 6.77 6.78 4.83 55,344,424.95 52,651,421.95( 1.05
31.12.2017 11.63% 12.25% 15.47% 4.89 4.97 -0.84 51,298,170.62 51,354,313.10( 1.00
30.06.2018 22.83% 19.24% 15.52% 12.70 11.30 2.33 50,756,457.19 51,264,644.06( 0.99
31.12.2018 44.17% 40.45% 33.64% 31.43 31.09 3.37 54,677,186.52 54,733,234.91( 1.00
30.06.2019 14.14% 16.57% 8.09% 13.36 13.72 -1.85 32,737,723.64 32,982,851.99( 0.99
31.12.2019 20.45% 24.61% 7.36% 11.73 13.59 -3.65 86,763,484.84 99,314,191.45( 0.87
30.06.2020 12.29% 18.89% 6.17% 11.95 16.57 -25.62 71,177,231.55 69,789,757.47( 1.02
31.12.2020 20.79% 34.70% 25.15% 0.66 0.76 -59.77 42,225,508.40 43,278,356.35| 0.98
30.06.2021 18.60% 18.08% 22.04% 1.15 1.19 0.78 58,862,684.71 62,834,674.96( 0.94
31.12.2021 80.69% 75.98% 79.89% 2.22 2.28 27.94 213,448,568.20 225,914,950.62| 0.94
*Portfoylin gegmis performansi gelecek donem performansi icin bir gosterge olamaz
01.01.2021 - 31.12.2021 Getiriler
82.00%
81.00% 80.69%
79.89%
80.00%
79.00%
78.00%
77.00%
75.98%
76.00%
75.00%
74.00%
73.00%

KTT Toplam Net Getiri (% )

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi/Esik Deger (% )

Enflasyon Orani
(UFE)




KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViz) FON
PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1. Fonumuz, KT Portféy Yénetimi A.S. Tarafindan yénetilmektedir. KT Portféy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 26 Mayis 2015 tarihinde istanbul’da
kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Kuveyt Tiirk Katim Bankasi A.S.'nin % 100 oraninda istirakidir. Sirketin, 2021 Aralik sonu
itibariyle yonettigi portfoy blyuklugi 8 milyar 848 milyon TL' dir.

2. Fon portféylniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri "Tanitici Bilgiler" boliminde belirtilmistir.

3. Fonun 01 Ocak - 31 Aralik doneminde sagladigi net getiri orani:

80.69 %

Fonun dénem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatirim trinleri getirileri asagida yer almaktadir.

Kargilagtirma

o o Basl Tarihi Bitis Tarihi Karsilast Olgiitiini

Karsilastirilan Endeks ve Agirhiklari]  Agirhik 3 angle o LU AL s arsl as 'T".’a . o carinun

Olgutii Getirileri | Agirhiklandiriimig

31.12.2020 31.12.2021 -
Getiri
DISUKTXR: Dow Jones Toplam 100.00% 819 1,441 75.98% 75.98%
Getiri Sukuk Endeksi Rk ' ity e
75.98%

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik brit varlik degerlere oraninin agirlikh ortalamasi

asagidaki gibidir:

Toplam
Portfoy
Agiklama (Th) Giderlerine
Orani (%)
Noter Harg ve Tastik Giderleri 1,732.18 0.0015%
ilan Giderleri 830.25 0.0007%
Sigorta Ucretleri 0.00 0.0000%
Bagimsiz Denetim Ucreti 8,850.00 0.0077%
Katilma Belgesi 0.00 0.0000%
Saklama Giderleri 280,255.03 0.2445%
Fon Yénetim Ucreti 732,110.55 0.6386%
Endeks Lisans Ucreti 0.00 0.0000%
SMMM Hizmet Bedeli 3,820.85 0.0033%
Kurul Kayit Ucreti 26,541.03 0.0232%
Kamuyu Aydinlatma Platformu Gideri 9,204.76 0.0080%
EFT ve Diger Transfer Bedelleri 5,993.29 0.0052%
isletim Giderleri Toplami 1,069,337.94 0.9328%
Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami 3,724.34 0.0032%
Odenecek Vergiler 0.00 0.0000%
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Bélimii 0.00 0.0000%
Diger Vergi, Resim, Har¢ vb. Giderler 27,333.43 0.0238%
Diger Giderler 0.00 0.0000%
Toplam Giderler 1,100,395.71 0.9599%
Ortalama Fon Toplam Degeri 114,634,729.35 100.0000%
Toplam_Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degeri 0.0096

5. Performans sunum déneminde Fon'un yatirim stratejisi ve bant araliginda degisim olmamistir.

Dénem Karsilagtirma olgutii Fon Getirisi Karsgilagtirma
Olciuti Getirisi
31.12.2020 . .
%100 Dow Jones Toplam Getiri Sukuk Endeksi 80.69% 75.98%
31.12.2021

6. Yatinnm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7. Fon'un yatinm stratejisi bant araligina gére; asgari %20 azami %75 i Yabanci ihragcilarin Déviz(USD) cinsinden ihrag ettikleri
kira sertifikalari, asgari %0 azami %80 i Yerli ihragcilarin Déviz(USD) cinsinden ihrag ettikleri kira sertifikalarina yatirimalidir.
Katilim hesaplari toplami %20 i asmamalidir. 26.2.2021 de (% olarak) 1.61 katim hesabinda ihlal oldugu gézlemlenmistir. ihlal

25 glin devam etmistir.

8. Fon 2021 yilinda ortalama %88 kira sertifikasi yatirnmi %11 katilma hesabi yatinmi olacak sekilde gesitlendiriimistir. Yabanci
para cinsi kira sertifikasi yatirimlarinin tamami yurtici ihraglardan olusmakta olup; ABD enflasyonist baskilarla ylkselen faiz
oranlarina Turkiye'nin CDS priminde yasanan yulkselislerin eklenmesi ile fona dahil edilen kira serfikalarinda sermaye kayiplari
yasanmistir. Ancak déviz bazinda yuksek getiri saglayan yurt ici hazine ve 6zel sektdr kira sertifikasi yatirnmlari fonun dénem
getirisine katki saglamistir. Fonun 2021 yili igin dénem getirisi ve karsilastirma o6lguti getirisi yukaridaki tabloda verildigi gibi

gerceklesmistir.




KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOVizZ) FON

PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

Baglangi¢ Tarihi 1 Ocak 2021
Rapor Tarihi 31 Aralik 2021
Gun Sayisi 365
Azami gider orani 3.65%
Gercgeklesen Getiri 80.69%
Hedeflenen Karsilastirma Olciitu Getirisi 75.98%
Nispi Getiri 2.67%

Fon Halka Arz Tarihi

13 Mayis 2016

Rapor Tarihi

31 Aralik 2021

Halka Arz Tarihi itibariyle Fon Getirisi 403.18%
Baslangig¢ Tarihi 1 Ocak 2021
Rapor Tarihi 31 Aralik 2021
Net Getiri 80.69%
Net Gider Orani 0.96%
Brut Getiri 81.65%
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