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Girig

KT Portfoy Yonetimi A.S. nin (“Sirket™) 30 Haziran 2017 tarihli finansal durum tablosu, ayni tarihte
sona eren alti aylik kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu, nakit
akis tablosu ve énemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlan tarafimizea incelenmistir. Isletme
yonetiminin sorumlulugu, ara dénem finansal tablolarimn Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar’’na uygun olarak
hazirlanmasindan ve gergefe uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz

yaptiimiz simrh denetime dayanarak sz konusu ara donem finansal bilgilere iligkin bir sonug
bildirmektir.

Stnirly Denetimin Kapsanu

Yaptigimiz sinirli denetim, Siirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan
Sinirlt Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiriitiilmiigtir. Ara dénem finansal bilgilere ilisin sinirh
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak iizere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger siurh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara dénem finansal bilgilerin sinirl denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla dnemli $lgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirll denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim énemli hususlara vakif olabilecegine
iligkin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriigii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, KT Portfoy Yonetimi A.§.’nin 30
Haziran 2017 tarihi itibariyla finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren
alti ayhik déneme iliskin nakit akislarinin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim énemli
yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
husus dikkatimizi gekmemistir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIiRAN 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gdsteriimistir.

Sinirh
Denetimden Gegmis

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

Dipnot Cari Dénem Gecmis Donem
Referanslari 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
Donen Varhiklar 6.874.421 2.494.157
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 7.200 1.704
Finansal Yatinmlar 4 6.632.754 2.428.721
Ticari Alacaklar 5 131.404 62.047
- Hiskili taraflardan ticari alacaklar 45 131.404 62.047
Pesin Odenmis Giderler . -
Diger Alacaklar 6 103.063 1.685
Duran Varhklar 172,492 178.044
Maddi Duran Varliklar 7 36.477 34976
Maddi Olmayan Duran Varlklar 8 135.200 140.338
Ertelenmis Vergi Varlig 17 8135 2.730
TOPLAM VARLIKLAR 7.046.913 2.672.201
Smrh Bagimsiz
Denetimden Gecmis  Denetimden Gegmis
Dipnot Cari Donem Geemis Dinem
Referanslart 30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yilkimliliikler 258.967 176.818
Ticari Borglar 5 85.088 16.115
- Hiskili olmayan taraffara ticari borglar 3 85.088 16,115
Kisa Vadeli Karsiliklar 20.131 18.511
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 1i 20.131 18.511
Diger Borglar - Qa0
Diger Kisa Vadeli Yukiimlalukler 12 153.748 141.292
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.000 6.670
Uzun Vadeli Kargiliklar 10.000 6.670
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli kargiliklar 11 10.000 6.670
Ertelenmis Vergi Y ikiimldlugi 17 - -
OZKAYNAKLAR 6.777.946 2.488.713
(Odenmis Sermaye 13 10.600.000 5.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmig Diger Kapsamli Gelirler
veya Giderler (242} (12.055)
- Deger Artts / Azalis Fonlart (242} (12.053)
Gegmis Yillar Zararlar (2.499.232) (914.566)
Net Dinem Zarar) {722.580) (1.584.666)
TOPLAM KAYNAKLAR 7.046.913 2.672.201

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir pargasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 DONEMINE AiT TOPLAM KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Tim tutarlar, Tirk Lirasi {TL) olarak gosterilmistir,

Simrh Simrh Simirh
Denetimden Smurh  Denetimden Denetimden
Gecmis Denetimden Gegmis  Gegmemis
Cari Gecmemis Gecgmis Gegmis
Donem Cari Dénem Dinem Dinem
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- I Nisan-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Referanslan 2017 2017 2016 2016
Hasilat 14 463.068 275.860 1]8.145 93.724
BRUT KAR 463.068 275.860 118.145 95.724
Genel Yonetim Giderleri (-) 15 (1.346.025) (682.134)  (1.363.749)  (695.424)
ESAS FAALIYET ZARARI (882.957)  (406.274)  (1.245.604)  (599.700)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 16 162.292 103.577 268.981 91.855
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - - (1.802) (1.802)
SURDURULEN FAALIYET
VERGI ONCESI KARI /
(ZARARI) (720.665) (302.697) {978.425) (509.647)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
gideri
- Ertelenmis Vergi (Gideri) /
Geliri 17 (1.915) (2.775) 49 {10.070)
SCRDURULEN
FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI) (722.580) (305472) (978.376) (519.717)
DONEM KARI / (ZARARI) {722.580) (305.472) (978.376) (519.717)
Diger Kapsamh Gelir / (Gider):
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacaklar
Satilmaya hazir finansal
varliklarm yeniden degerleme
kazanclan 14.766 8.830 48.951 32,350
Diger kapsaml: gidere iliskin
vergiler (2.953) - (9.790) (6.470)
DIGER KAPSAMLI GELIR /
(GIDER) 11.813 8.830 39.161 25.880
TOPLAM KAPSAMLI GELIR
! (GIDER) (710.767) (296.642) (939.215) (493.837)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici bir parcasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S,

1 OCAK-30 HAZIRAN 2017 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar. Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

Simmrh Denetimden

Gecmis

Cari Dinem

Not 1 0Ocak-30 Haziran 2017

Snnrl Denetimden
Gegmis

Gegcmis Dinem

1 Ocak- 30 Haziran 2016

A. Isletme Faalivetlerden Elde Edilen
Nakit Akislarr

Diénem Zarari (722.580) (978.376)
Dénem Net Zararn Mutabakat ile ilgili

Diizeltmeler

Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 12,166 10917
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler - 34912
Finansal varlikliklar gercege uygun deger kayip /

kazanclariyla ilgili diizeltmeler (66.389) (103.001)
Vergi (gelir) / gideriyle ilgili diizeltmeler (1.915) 49
Kar payi geliri ve gideriyle ilgili dizeltmeler (61.850} (11.237)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler {840.568) (1.047.554)
Ticari alacaklardaki (art1g)/azalis (69.357) (54.701)
Diger alacaklardaki (artis) / azalis - (17.865)
Ticari borglardaki artis / (azalig) 68.973 (44.289)
Diger yitkiimitilikteki artis / (azals) (11.370) 65.736
Faaliyetlerden elde edilen /

(kullamlan) nakit akislan (852.321) (1.098.673)
B. Yatirum Fuaalivetlerinden Nakit Akislart

Finansal yatirimiardaki artig (4.204.033) 1.100.105

Maddi duran ve maddi olmayan duran varhk

vatirimlari i )

Menkul kiymetlerden alinan kar pay: gelirleri 61.850 11.237

Yatirim faalivetlerinden

kaynaklanan / (kullanilan) net nakit (4.142.183) 1.111.342

C. Finansman Faalivetlerinden Nakit Akislar:

Sermaye arttirinm 5.000.000 -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan

net nakit 5.000.000 ~
Nakit ve nakit benzerlerindeki

net artis / (azahg) 5.496 12.669
Dinem basindaki nakit ve nakit benzerleri 1.704 14.285
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 7.200 26.954

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Ttim tutarlae. Tlek Liras: (TL) olarak gdsteritmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

KT Portféy Yonetim Anonim Sirketi (“Sirket™), Tiirkiye’de faaliyet gbstermekte olup genel midiirligi Bilyiikdere
Caddesi No:129/1 Zemin Kat 34394 Esentepe/istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket, 26 Mayis 2015 tarihinde
kurulmugtur.

Sirket, Sermaye Piyasast Kanunu (SPK) ve ilgii mevzuat hilkiimlerine uygun olarak miisterileriyle portféy
yoneticiligi sdzlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olugan portfdy y6neticilii faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Sirket portféy yonetimi faaliyetinin konusu olan fonlarin, yatirim ortakhklarmin ve gergek veya tiizel
kisilerin portfylerini ydnetmektedir. Sirket’in portfoy yoneticiligi lisansina ilave olarak yatirem damsmanhg yetki
sertifikas1 bulunmaktadir,

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 111-55.1 sayih Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Tebligi'ne uyum saglamak amaciyla gerekli bagvurularimi yapmis ve Sermaye Piyasasi Kanumu
hitkitmleri gergevesinde hazirlanan portféy yéneticiligi ve yatinm damsmanhig: faaliyetlerine iliskin 7 Eylil 2015
tarihinde yeni vetki belgesini almistir,

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla $Sirket’in ¢aligan sayis: 6 kisidir (31 Aralik 2016: 6 ).

Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, sahip oldugu Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) yetki belgeleri agagidaki
gibidir:

Yetki Belgesi Tiirii Yiiriirliik Tarihi
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi 7 Eyliil 2015
Yatirim Damsmanh@ Yetki Belgesi 7 Eyliil 2015

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Pay oranm (%) Pay tutan Pay oram (%) Pay tutari

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas: A.S. 100,00 10.000.000 100,00 5.000.000
100,00 10.000.000 100,00 5.000.900
Toplam 100,00 10,000.000 100,00 5.000.000

2, FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar

TMS’ve Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I1, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Mubhasebe Standartlart (“TMS™} ile bunlara iligkin ek ve yorumlar: esas alinmigtir,



KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

{Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gbsterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

TMS’ve Uygunluk Bevant (Devami)

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK. tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur. Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazmlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varhklar igin &denen tutarin
gercede uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullamilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi {fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faalivet sonuglan, Sirket’in gegerli para birimi
olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilimis TFRS standard: veya TFRYK yorumu bulunmamaktadir.
i) Yayielanan ama yiirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

TFRS 15 - Miigterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hastlat

KGK Eylil 2016°da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Stzlesmelerden DoZan Hasilat standardini yaymlamigtir,
Yayminlanan bu standart, UMSK’'nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agikhk getirmek icin yaptifi degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes agsamall model, hasilatin muhasebelestirme ve dletim ile ilgili gereklilikleri
agiklamaktadir. Standart, miisterilerle vapilan sdzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan
faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (Grnegin maddi duran varlik ¢ikiglar) satisinin
muhasebelestirilip dlgiilmesi igin model olugturmaktadir. TFRS 15%in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gecis icgin iki alternatif
uygulama sunulmugtur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye déniik uygulama. Modifiye edilmis
geriye donilk uygulama tercih edildiginde dnceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda
karsilagtirmahi rakamsal bilgi verilecektir. $6z konusu degisikligin Sirket’un finansal durumu ve performansi
tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir,

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Aracglar’t nihai haliyle yaymlamistir, TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin {i¢ yoniinii: simflandirma ve dlgme, deger disiikliigii ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
ozelliklerini vansitan akilel, tek bir simflama ve §leiim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun fizerine, kredi
kayiplarmin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr® modeli ile
deger dilgikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur, Buna ek
olarak, TFRS 9, banka ve diZer isletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile dlgme opsiyonunu segtikleri
durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diigiise bagh olarak finansal borcun gergeSe uygun deferindeki
azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu
ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini myhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek
icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin erken wygulamasina izin verilmektedir.
Alternatif olarak, igletmeler, standarttaki diger sartlari uygulamadan, sadece “gergege uygun deger degigimi kar veya
zarara yansittlan” olarak belirlenmis finansal yitkiimlillitklerin kazan¢ veya kayiplarinin sunulmasina iliskin
hitkiimleri erken uygulamay: tercih edebilirler. Sirket, standardm finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini
degerlendirmektedir,



KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarfar, Tiirk Liras: (TL) olarak sdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartiari (devami)

ii) Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmanns yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayilanmg fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumiar ve
degigiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistirfyaynlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir
pargasini olugturmazlar. Sirket konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve
yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacakir,

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimer igletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yapug Varhik Satiglart veya Katkdar -
Degisiklik

UMSK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagh olarak degistirilmek {izere, Arahk
2015'te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan stz konusu de@isikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yilltk Iyilestirmeler - 2010-2012 Donemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandig1 iizere, iizerlerinde faiz oram belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar,
iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir, Degisiklikler derhal
uygulanacaktir.

Yulltk fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama fslemieri

UMSK. Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaynlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi
ve finansal kiralama ayrimni ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok kiralamanm tek bir model
altinda bilangoya almmasim gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler igin muhasebelegtirme biiylik 8lglide
degismemis olup faaliyet kiralamas! ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve
UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standards da uygulandigi stirece UFRS
16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir, Sirket, standardin finansal durumu ve performanst iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararilar icin Ertelenmis Vergi Varliklurmm Muhasebelegtirilmesi
(Degisikiikier)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaynlamistir. Yapilan degisiklikler
gergefe uygun degeri ile olgiilen borglanma araglarina iligkin ertelenmis vergi muhasebelestirilmesi konusunda
agiklik getirmektedir. Degisikiikler; gergeklesmemis zararlar icin ertelenmis vergi varliklarmin muhasebelestirilmesi
hitkiimleri konusunda, uygulamadaki meveut farkhliklar: gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem, karsilastirmali sunulan ilk donemin agili
ozkaynaklarmdaki etki, agilis gegmis yillar karlari/zararlan ve diger 6zkaynak kalemleri arasmda ayristinlmadan,
acilis geemis yillar karlary/zararlarinda (va da uygun olmasi durumunda bir diger ozkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklama
yapacaktir. S8z konusu degisikliklerin Sirket'un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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{Tiim tutarlar, Tirk Lirag1 (TL) olarak gbsteriimigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (devami)

ii} Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kuromu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan
yayimlanmamms veni ve ditzeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UMS 7 Nakit Alig Tablolart (Degisikilikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akis Tablolan standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Degisiklikler,
sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullamcilanna saglanan bilgilerin iyilestirilmesi igin UMS
7’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal bor¢larindaki
degigiklikler icin bilgi saglamasim gerektirmektedir. Degigiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasmda baglayan yilik hesap
dénemleri i¢in uygulanacaktir. Sirket'un bu degigiklikleri ilk kez uygulamasinda, onceki dénemlere iligkin
karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. Sirket stz konusu degisiklikler kapsammda yapilacak ilave
agiklamalari ara donem dzet konsolide finansal tablolarinda yapmak zorunda degildir, gerekli agiklamalar 31 Arahk
2017 yillik konsolide finansal tablolarda verilecektir,

UFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Stmflandirma ve Olciinii (Degisikiikler)

UMSK. Haziran 2016°da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degigiklikler yaymlamistr. Degisiklikler,
belirli hisse bazli ddeme iglemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili UFRS 2’ye agiklik getirilmesini
amaglamaktadir. Degigiklikler asagrdaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak édenen hisse bazli ddemelerin dl¢iimiinde hakedis kogullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimlalikleri agisindan net mahsup dzelligi bulunan hisse bazli §deme islemleri,

¢. islemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazli iglemden dzkaynaga dayal hisse bazh igleme doniistiiren hiikiim
ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Qcak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dgnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Séz konusu degisikliklerin Sirket’un finansal durumu ve performans: lizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 4 Sigorta Sizlesmeleri (Degigiklikler);

UMSK Eylul 2016°da, UFRS 4 *Sigorta Sdzlegmeleri” standardinda degisiklikler yayimlamigtir. UFRS 4°de yapilan
degisiklik iki farkly yaklagim sunmaktadir: ‘6rtilk yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklagim (deferral
approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta sdzlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sgzlesmeleri standardi yayimlanmadan énce UFRS 9
Finansal Araglar standardinm uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmay1 kar veya zarardan ziyade diger kapsamli
gelirlerde muhasebelestirme hakk saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar standardin istege bagh
olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araglar standardini uygulamay:
erteleyen igletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araclar’ standardim uygulamaya devam edeceklerdir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
jzin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’un finansal durumu veya performans: tizerinde
etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatirmm Amach Gayrimenkuller: Yatirrm Amach Gayrimenkullerin Transferieri (Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatrum Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan degisiklikler,
kullamm amaci degigikliginin, gayrimenkuliin ‘vatirim amagli gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da uygunlugunun
sona ermesine ve kullanim amaci degigikligine iligkin kamitlarin meveut olmasina bagh oldufunu belirtmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’'un finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (devami)

ii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam)

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden ahnan veya yapilan avans ddemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi
konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanifacak ddviz kurunun belirfenmesi
amact ile islem tarihini, igletmenin avans alim veya Gdemesinden kaynaklanan parasal olmayan varhk veya parasal
olmayan yikiimliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine,
veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans policeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans poligelerine
uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin uyguianacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Stz konusu degisikliklerin  S$irket’un finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS Ytk Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlart degistirerek, UFRS Standartlan 2014-2016 dénemine iliskin Yillik
Iyilegtirmelerini yaymlamgtir:

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlanmin ik Uygulamasr™: Bu degisiklik, bazi UFRS 7
aciklamalarmin, UMS 19 gecis hikiimlerinin ve UFRS 10 Yatmm Isletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarim
kaldirmighir, Degigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir,

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar™: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5 Satig Amagh Elde
Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satig amagh olarak smiflandirifan ya da elden ¢ikarilacak
varlik grubuna dahil olup satig amagh olarak siiflandirilan bagli ortaklik, igtirak veya is ortakliklarindaki paylar
igin tzet finansal bilgileri agiklamas1 gerekmedigine agiklhik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve senrasinda
bastayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatmmiar”: Bu degigiklik, istirakteki veya is ortakhigindaki yatirim,
bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde
tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve ig ortakh@indaki yatirimlarint UFRS @ Finansal Araglar uyarinca gergege uygun
deger farki kir veya zarara yansitilan olarak Glgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya i ortakhgmn ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan y1llik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’un finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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Tiim tutariar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gbsterilmistir.
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
2.2 Yeni ve Revize Edilnis Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar (devami)

ii) Uluslararas: Muhasebe Standartlar Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmg fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve ditzeltilmis standartlar ve yorumlar {(devamn)

UFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi (devam)
UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleyi Konusundali Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmas! durumunda, “UMS 12 Gelir Vergileri”nde yer alan
muhasebelestirme ve 8l¢tim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik elmasi durumunda, yorum: igletmenin belirsiz vergi muamelelerini
ayr olarak degerlendirip degerlendirmedigini; isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan
incelenmesi konusunda yapmis oldugu varsayimlari; igletmenin vergilendirilebilir karmi (vergi zararimi), vergi
matrahini, kullandmarmsg vergi zararlarin, kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarmi nasil belirledigini; ve
isletmenin bilgi ve kogullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme, ilk uysulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak gerive déniik, ya da ilk uygulama
tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararimin (veya uygunsa, 8zkaynak kaleminin diger bir unsurunun} agili
bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye ddniilk olarak uygulayabilir.

Soz konusu degisikliklerin Sirket’un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 17 - Yeni Sigorta Sizlegmeleri Standard

UMSK, sigorta sozlesmeleri igin muhasebelestirme ve 8lglim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamlr yeni bir
muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden dogan ylkumliliklerin
giincel bilango degerleri ile Slgiimtinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini
saglayan bir model getirmektedir. UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yilhk hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart $irket igin gecerli degildir ve Sirket’un finansal
durumu veya performans: lizerinde etkisi olmayacaktir,

10
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(Tiim tutarlar. Tiirk Liras: {TL) olarak gdsterilmistir.}

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi:

Hasilat kalemi olarak yatinm fonlar: yonetiminden elde edilen iicret ve komisyonlar bulunmaktadir. Tiim licret ve
komisyonlar tahakkuk ettikleri zamanda gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket, portfdyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satig aminda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettil ve
benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Kar pay: ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasma gére muhasebelestirilmektedir. Ucret ve komisyon
giderleri hizmet gerceklestigi veya Sdeme yapildig esnada gider olarak kaydedilirler.

Maddi duran varhklar:

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger distiklikleri diisiildiikten
sonraki tutar iizerinden gésterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis
deger diigiikliikleri diigiildilkten sonraki tutar iizerinden gisterilirler,

idari amagli ya da halihazirda belirflenmemis olan diger amaglar dogrultusunda inga edilme asamasindaki varliklar,
maliyet degerlerinden varsa deger dilsiikligh kayb: diigiilerek gisterilitler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir.
Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli Glgiide zaman isteyen varliklar soz konusu oldugunda, borglanma
maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin ingasi bittifinde ve kullamima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran
varlik kalemine smiflandirilirlar. Bu tiir varliklar, dier sabit varliklar igin kullanilan amortisman yénteminde oldugu
gibi, kullanima hazir oldukiarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatimmlar dhsinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlary, beklenen faydali émirlerine
giire dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydah émiir, kalint1 deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri igin her yil gtzden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydah émriine
gire amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama doneminin sonunda sahipligin kazanilip kazanilmayacagi kesin
degil ise beklenen faydal: 6mrii ile séz konusu Kiralama siiresinden kisa olanina giire amortismana tabi tutulur.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanim ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) digi birakilir. Maddi duran varhiklarin elden
cikarilmasi va da bir maddi duran varhgin hizmetten alinmas: sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile
varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar:

Satin ahnan maddi olmayan duran varhiklardan sinirl: mre sahip olanlar, malivet degerlerinden birikmis itfa paylan
ve birikmis deger diisiiklikleri ditsiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali &miirlerine
gore dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omilr ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbzden gegirilir ve
tahminlerdeki degigiklikler ileriye dénitk olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan
sinirsiz omre sahip olanlar maliyet de@erlerinden birikinis deger digiiklikleri diisiilditkten sonraki tutarryla
gosterilirler.

il
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(Tiim tutarlar. Tiirk Liras: (TL.} olarak gdsterilmistir.}

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Borclanma Maliyetleri:

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar dénemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar:

Finansal varitklar

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergefe uygun pivasa degeri ile ahm islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 tizerinden muhasebelestirilir, Yatinm araglarmm ilgili piyasa

tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimat: kogulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarm alinu
veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir,

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak vyatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varhklar” ve “krediler ve alacaklar™ olarak siniflandinlir.
Simflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve &zellifine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin kav payi oram yvontemi

Eikin kar pay: orani yéntemi, finansal varhgn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili kar payr gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmas1 yéntemidir. Etkin kar pay: orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun
olmas1 durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugtinkil degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin kar pay: orani yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Satilmaya Hazw Finansal Varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirtlan ya da (a) krediler ve alacaklar,
(b} vadesine kadar elde tutulacak yatirnmlar veya (¢) gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak simiflandirilmayan tiirev olmayan finansal varhklardir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve akiif bir piyasada iglem goren borsaya kote tzkaynak araglari ile bazi borglanma
senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak simflandiriiir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir.

Kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger disikliikleri, etkin kar pay1 ydntemi kullanilarak hesaplanan kar payi
orant ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutan haricindeki, gercefe uygun degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deer artis
fonunda biriktirilir. Yatirunin elden ¢ikarimas: ya da deger dilstikliigiine ugramas: durumunda, finansal varfiklar
deger artig fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna siniflandiriimaktadir,

Satimaya hazir gzkaynak araglarina iligkin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkimin olustugu durumiarda gelir
tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Altif bir piyasada cari piyasa deZeri olmayan ve gercege uygun degeri gilvenilir bir gekilde belirlenemeyen satilmaya
hazir 6zkaynak araclari ile bu tiir 6zkaynak araglariyla iligkili olan ve 6demesi bu tiir varhiklarim satis1 yoluyla yapilan
tiirev araglan, maliyet degerinden her raporlama dénemi sonunda belirtenen deger disikligl zararlar diisiilmiig
tutarlariyla degerlenir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir odemeleri olan, piyasada iglem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
sinflandinlir. Krediler ve alacaklar etkin kar pay! orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gizerinden
deger disiklagi distilerek gosterilir. Kar payt geliri, reeskont etkisinin énemli olmadi31 durumlar haricinde etkin kar
pay1 orani yontemine gire hesaplanarak kayitlara ahinir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak g8sterilmistir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar (Devami):

Finansal varitklarda deger diisiikliigii

Gergeie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varbklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplary, her bilango tarihinde deger diisikligiine ugradiklarma iligkin gdstergelerin bulunup bulunmadigma dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgmn itk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaym
meydana gelmesi ve sdz konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlan Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligm deger diisitkligine
ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmas: durumunda deger diisiikitgii zaran olugur.

Kredi ve alacaklar icin deger diigiikliizii tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimn finansal varligin etkin
kar pay1 oran iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter dederinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, bitiin finansal
varhklarda, deger diisikligii degrudan ilgili finansal varlifm kayithi deZerinden diigiilir. Ticari alacagmn tahsil
edilememesi durumunda sz konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.

Karsihk hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir,

itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin, deger diigtikligi zarari sonraki donemde azalirsa ve azahs
deger digiikliigii zararimin muhasebelegtirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, &nceden
muhasebelestirilen deger dusikliigii zarars, deZer diisukliiginin iptal edilecegi tarihte yatinmm deger diisuklugt
higbir zaman muhasebelestirilmemis olmast durumunda ulagacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir dzkaynak araglarinin gergege uygun dederinde deZer diisiikligu sonrasinda meydana gelen artig,
dogrudan kapsamli gelir hesaplarinda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yitksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardrr.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak s8sterilmistir.)

2.  FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmugtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglary, Sirket'in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum birimi olan Turk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.

Isletmenin finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize
endeksli parasal varhk ve yiikiimliliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullamlarak Turk Lirasti’na
gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gergede uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL ye ¢evrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden olgiillen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi
tutulmazlar.

Pay Basina Kazang:

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gtre, hisse senetleri borsada igslem gérmeyen igletmeler pay bagina kazang
agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada iglem gérmediginden dolay, ekli finansal tablelarda pay
bagina kazang / kayip hesaplanmamigtir,

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar:

Raporlama doneminden sonraki olaylar; karara iliskin herhangi bir duyuru veya diSer segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmast durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler:

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yilkiimliliigiin bulunmasi, ytktimltiligiin yerine getirilmesinin muhtemel
olmas1 ve sdz konusu yikiimliilik tutarnm giivenilir bir gekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda f{inansal
tablolarda karsilik aynlir.

Karsihk olarak ayrilan tutar, yik@mliliige iliskin risk ve belirsizlikler goz &niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibarryla yitkiimlilliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanm en giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir. Karsihgin, meveut yiktmlilitgiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak dlgiilmesi
durumunda s6z konusu kargihigin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine egittir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak g@sterifmistir.)

2.  FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler (Devamr):

Karsiligin &denmesi igin gerekli olan ekomomik faydamin bir kismi ya da tamaminn igiincii taraflarca
karsilanmasimin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
ohmasi ve giivenilir bir sekilde dlgiilmesi halinde varhk olarak muhasebelestirilir.

iligkili taraflar:
[ligkili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (raporlayan igletme) iligkili olan kisi veya igletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakm ailesinin bir @iyesi, agagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir: S6z
konusu kiginin,

(1) raporlayan igletme iizerinde kontro] veya miisterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(ii) raporlayan igletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmas1 durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya rapotlayan igletmenin bir ana ortakh@mn kilit yénetici personelinin bir iiyesi olmasi
durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin meveut olmas: halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun tiyesi olmas: halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl ortaklik ve
diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger igletmenin {veya diger isletmenin de tiyesi oldugu bir grubun ilyesinin) igtiraki ya da is ortakliga
olmast halinde.

(ifi) Her iki isletmenin de ayn1 bir Ugiincii tarafin i ortaklig1 olmast halinde.

(iv) Isletmelerden birinin tgtincit bir isletmenin is ortakh@1 olmasi ve diger igletmenin séz konusu liglincli isletmenin
istiraki olmas halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir igletmenin ¢alisanlarma iliskin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmast halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin boyle
bir plénmm olmas: halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miigtereken kontrol edilmesi halinde.

{vii} (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme {izerinde nemli etkisinin bulunmasi veya sz konusu
isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit ydnetici personelinin bir iiyesi olmas: halinde.

Itigkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliklerin, bir bedel kargiligi olup olmadiZina bakihmaksizin transferidir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIiPNOTLAR

{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak ptsteriimistir.)

2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Durdurulan Faaliyetler:

Bulunmamaktadir.

Kurum Kazanei Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.

Cari vergi

Cari yil vergi yuktimliligil, dénem karimin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplamr. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in
cari vergi yilkiimiilltigt bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da énemli ¢lgiide yasallasmus vergi oram kullamlarak
hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikiimliligii veya varligi, varliklarin ve yiikimlilliiklerin finansal tablolarda gdsterilen tutarfar ile
yasal vergi matrah hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farklihiklarin bilango ybntemine gtre vergi
etkilerinin yasallasmig vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yitktimlilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimil igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle sz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varhk ve yiikiimlulikler, ticari ya da mali kar/zarar:
etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefive veya diger varlik ve yitktmliiliklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelegtirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimlillikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakm
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasithZmin disiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklk ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakbiklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timil i¢in hesaplamr. Bu
tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklar,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle stz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmas: ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmas: sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gtzden gegirilir. Ertelenmis vergi varhgmin
kayith degeri, bir kismmin veya tamammin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig Slgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimlufitkleri varhklarm gerceklesecegi veya yiikimluliklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmas1 beklenen ve bilango tarihi itibarryla yasallasnmus veya onemli olglide yasallagmig vergi
oranlari (vergi diizenlemeleri} iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varhklart ve yilkiimliliiklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varhiklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yikiimliliklerini yerine
getirmesi igin tahmin ettigi y8ntemlerin vergi sonuglar dikkate almur.

Ertelenmis vergi varhklar: ve yikiimiiiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikiimiiiltklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmas: veya siz konusu varlik ve yiikiimliliklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yikiimluliklerini netlestirmek suretiyle ddeme
niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi
Dogrudan dzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk

kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIiPNOTLAR

{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3 (Onemili Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Caliganlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu iy sdzlesmeleri hilkiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isgten
cikariima durumunda Gdenmektedir, Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS
19”) uyarmnca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Nakit Alas Tablosu;

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar1 esas, yatrim ve finansman faalivetlerine dayall bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler:

Adi hisseler, dzsermaye olarak smiflandirthir. Adi hisseler lizerinden dagitifan temettiiler, temetti dagitim karari
alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek §denecek temettii yikkiimliliigi olarak siflandirilir,

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

TFRS 8 “Faalivet Boltimleri” standardma gtre, hisse senetleri borsada islem gbrmeyen isletmelerin faaliyet
bélumleri ile ilgili raporlama zorunlulugu bulunmamaktadir. Bu nedenle finansal tablolarda faaliyet béliimlerine
iliskin bilgi sunulmamistir,

4.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

iskili taraf bakiyeleri

Nakit ve nakit benzerleri

Kuveyt Tiirk Katihm Bankas1 A.§. 5.114 654
Menkul Kiymetler - Satiimaya Hazir Finansal
Varhklar
Kira Sertifikalar 1.524.720 2.224.329
Yatirim Fonu 5.108.034 204.392
Ticari Alacaklar
Kuveyt Tirk Katilim Bankas: A.S. 6.590 5.900
Katilim Emeklilik A.S. 48.390 3.650
KT Portfdy Fon Hesaplar 76.424 52.496
Toplam alacaklar 6.769.272 2.491.421
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

Tiim tutarlar, Térk Liras: {TL) olarak g8sterilmistir.

5. TICARi ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 aga8idaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Ticari Alacaklar 131.404 62.047
Toplam 131.404 62.047

Tiecari borglar
Kisa vadeli ticari borglar

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016tarihi itibariyla $irket’in kisa vadeli ticari borglan agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Saticilar 85.088 16.115

Toplam 85.088 16.115

6. DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla diZer alacaklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Gelecek Aylara Ait Giderler 101.368 -
Katilim Hesab1 Stopajt 1.685 1.685
Toplam 103.053 1.685

7. MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle maddi duran varhklarin degeri sirasiyla 36.477 TL ve 34.976
TL dir.

8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle maddi duran varliklarin degeri sirasryla 135.200 TL ve
140.338 TL dir.

9. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir.
10. TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

Tiim tutarlar. Térk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.

11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
(Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar
Bulunmamaktadir.

Calisanlara saflanan faydalara iligkin uzun vadeli karsihiklar

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Uzun vadeli
Kidem tazminati karsilig 10.000 6.670
Toplam 10.000 6.670

12. DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger kisa vadeli yiikiimliiliilkler

30 Haziran 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla Sirket’in diger kisa vadeli yikiimlaliikleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Odenecek vergi kesintileri, resim ve harglar 153.748 141.292
Toplam 153.748 141.292

13. SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla 8denmig sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Pay oram (%) Pay tutan Pay oram (%)  Pay futan
Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S. 100,00 10.000.000 100,00  5.000.000
Toplam 100,00 10.000.000 100,00  5.600.000
10.000.000 5.0:00.000

Sirket’in esas sermayesi 16 Haziran 2017 tarihinde 5.000.000 TL olarak nakden arttirilnugtir. 30 Haziran 2017 tarihi
itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 10.000.000 TL’dir. $irket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal
degerde 10.000.000 adet hisseden meydana gelmigtir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar. Tirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir.)

14. HASILAT

1 Ocak- 1 Ocak-
30.Haz.17 30.Haz.16
Fon Yénetim Ucretleri 463.068 118.145
Toplam 463.068 118.145
15. GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Genel yonetim giderleri (1.346.025) (1.363.749)
Toplam (1.346.025) (1.363.749)
16. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Menkul Kiymetlerden Alinan Getiriler 162.292 268.981
Toplam 162.292 268.981
17. GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
Gelir tablosundaki vergi karsiligt:
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Ertelenmig vergi geliri/(gideri) (1.915) 49
Toplam (1.915) 49
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak pésterilmistir.)

17. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Kurumlar vergisi:

Sirket, Térkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini
vergi yiukiimlitlitkleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergive tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
vazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlan ve tercih edildigi takdirde kullamlan yatirum indirimleri)
diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2017 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (2016: %20).

Turkiye’de gegici vergi iiger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2017 yih kurum
kazanglarmin  gegici vergl donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari {izerinden
hesaplanmas1 gereken gegici vergi oram %20°dir (2016: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir
kardan diistilmek tizere, maksimum 5 y1l taginabilir. Ancak olugan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan
karlardan diigiilemez.

Tirkive’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir, $irketler
ilgili yihn hesap kapama dénemini takip eden yihm 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlan 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pays elde eden ve bu kar paylarmi kurum kazancma dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci girketlerin Tiirkive'deki subelerine dagitilanlar harig olmak
{izere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmas: gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan
2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dafitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylari, gelir vergisi stopajma tabi degildir.

18. PAY BASINA KAZANC
TMS 33 “Pay Bagina Kazang” standardma giire, hisse senetleri borsada islem gdrmeyen igletmeler pay basina kazang

agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden dolays, ekli finansal tablolarda hisse
bagina kazanc hesaplanmamistir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar. Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGI VE DUZEYI
Sermaye Yinetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliliine
jliskin Esaslar Tebligi’ne (*Teblig Seri: V No: 34} uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve ydnetmektedir. S6z
konusu Teblig’e gore portfoy yonetim girketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup soz konusu sirketlerin 6z
sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34°te getirilen degerleme hikiimleri cergevesinde, degerleme giinl itibariyla
hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminm ortaklik tarafindan karsilanan kismimi ifade eden tutariarin
yer aldif1 grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’nin
25. maddesine istinaden Portfdy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin diizenlemelerine gore
hesaplamak ve SPK'ya bildirmekle vilkiimliidiir. Seri: V No: 34 sayih tebligin 4. maddesine gére portfdy yonetimi
sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34*iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan &z sermayelerinden
maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler
harig olmak Qzere, deger dilgtikligi karsiligi ve sermaye taahhiitleri diigiilditkten sonra kalan finansal duran varhiklar
ve diger duran varhklar ile migteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortakiardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmig ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda
islem gormeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar: ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34°Un 8. maddesine gére portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlan, sahip
olduklan yetki belgelerine tekabill eden asgari 8z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34°de anilan risk karsiliklar1 ve
degerleme gliniinden dnceki son ilg ayda olugan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 30 Haziran 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.
Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Piyasa riski, kar pay! oranlarmda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlegmelerin degerinde meydana gelecek
ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir, Sirket menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile deferleyerek
maruz kalinan piyasa riskini ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim
Kurulu’nea, belirli dénemlerde portfoyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet
portfoyil, portfoy yoneticileri tarafindan bu gercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna
gore bu limit ve politikalar degisim gtstermekte, belirsizligin hikim cldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine gahisiimaktadir.

Kredi riski

Kullandirilan krediler ve alacaklar igin, kargi tarafin anlagma yiikiimlilliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur, Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirtlan kredinin smirlandinimasiyla
ybnetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen milsterilerden alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin
teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yénetilmektedir. $irket’in kredi riski, faaliyetierini yurittigl Turkiye’dedir
ve agirlik olarak iligkili taraftan kaynaklanmaktadir,
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

Tlm tutartar, Tiirk Lirasi (TL) olarak e&sterilmistir.

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI (Devami)
Finansal Risk Faktérleri (Devam)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmm digiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasma sebebiyet vermektedir. $irket ydnetimi, fon kaynaklarim
dagitarak mevcut ve muhtemel yliktimlitlitklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag:
bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi itibarryla tiirev finansal varlik veya ylikiimliligt bulunmamaktadir.

Sirket’in, tirev niteliinde olmayan finansal yitkiimltlilkleri bulunmadi@indan 30 Haziran 2017 tarihi itibartyla
indirgenmemis nakit akimlarnm sozlesme siirelerine goére kalan wvadelerine gtre dagiimu tablosu
sunulmanustir,

Piyasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri asagida ayrintilarina yer wverildigi lzere, ddviz kurundaki ve kar payr oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Daéviz kuru riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yikimlilokler ve bilango dig1 kalemlere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadur.

Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden yapilan islemi bulunmamaktadir:

30 Haziran 2017 tarihi itibaniyla Sirket tarafindan tutulan yabanct para varlik ve borg bulunmamaktadir.
Kur riskine duyarlilik

Sirket’in yabanci para varlik ve borcu bulunmadigindan kur riskine duyarlilik tablosu sunulmamistir.

Kar payi oram riski

Kar pay! oranlanndaki degigimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasy, $irket’in kar pay:
oramt riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in kar payr orani riskine duyarhligi aktif ve pasif

hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir, Bu risk kar payr degisimlerinden etkilenen varliklar: ayni
tipte ylktmlillitklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.
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KT PORTFOY YONETIMI AS. . -
31 MART 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

20.

21.

22.

Tikm tutarlar. Tiirk Lirasi (T1) olarak ststerilmistir.

FINANSAL ARACLAR (GERGEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (Devami)

Finansal araclarm ger¢ege uygun degeri (Devamm)
Finansal varliklarin ve yiikiimkiiliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varhk ve yiiktimlilikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiiktimlilikler igin aktif piyasada
islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

[kinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varlik ya da yiikimliiligiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatmin bulunmasinda kullamlan girdilerden
degerlenmektedir.

Uclincil seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik va da yukimliligiin gergede uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Makul deger, bir finansal aracim zorunlu satiy ya da tasfiyesi haricinde, cari bir islemde istekli taraflar
arasindaki alim-satina konu olan fiyatuu ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, gayet varsa, bir finansal aracin
makul degerini en iyi yansitan degerdir.Bilango tarihi itibari ile satilmaya hazir finansal varhik olarak
smiflandirifan © Menkul Kiymetler “ in gerceZe uygun deger seviyesi “ birinci seviye “dir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar digmdaki finansal varliklarin ve
finansal yiikimmliiliklerin gergege uygun de@erlerinin tahmini igin asafidaki ydntem ve varsayimlar
kuHanilmistir:

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil oimak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar ve mulitemel zararlarin Gnemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklasti1 ongorilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yitkiimliiliklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI (:')NEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2017 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

Tiim tutarlar, Tork Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.

23.

FINANSAL TABLOLAR! ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI

GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sirket %100 hissedar1 Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.’nin paylarmm %50°sine karsilik gelen 5.000.000 TL
nominal tutarindaki 5.000.000 adet payim biitiin aktif-pasif ve taahhiitleri ile birlikte Kuveyt'te kuruln KFH
Capital Investment Company K.SC.C’ye devir ve satigina onay verilmesine iligkin pay devri ile ilgili Sermaye
Piyasasi Kurumu ve diger ilgili kurum ve kuruluglarda izin ve kayit stireglerinin yitriitiilmesi konusunda, alman
yonetim kurulu karan dogrultusunda, Sirket Genel Mudiirligi’niin yetkili kilinmasina karar verilmstir.
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