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Yurt icinde Ekonomik Aktivite Yavasliyor

ABD’de gerceklesen Baskanlik Secimlerinin ardindan Trump Kabinesi yavas yavas
sekillenmeye basladi. Trump Kabinesinin yaninda piyasalarin odaginda olan bir diger konu
da Trump’in uygulayacagi ekonomik politikalarin cercevesi. Trump, henliiz géreve
gelmeden Meksika, Kanada ve Cin’e ithalat vergisi uygulayacagini duyurdu. Oniimiizdeki
donemde Ticaret Savaslarinin tekrardan kiiresel giindemde 6n siralarda yer alacagin
dederlendiriyoruz. Bu baglamda piyasalarin dikkati Ticaret Savaslarinin doguracagi olasi
enflasyonist baskilara karsi Fed’in tutumuna cevrilmis durumda.

Yurt ici tarafinda ise; 3. ceyrege iliskin olarak aciklanan Gayri Safi Yurt Ici Hasila verisi
son iki ceyrekte ekonomik aktivitede ceyreklik bazda daralma yasandigini gézler dniine
serdi. Ge¢tigimiz donemde ekonomik aktivitenin gerilemesinde ozellikle sanayi sektorii
etkili olmustu. Imalat sanayi tarafindaki gériiniimde gectigimiz aylara kiyasla hafif bir
toparlanma egilimi olsa da mevcut parasal ve finansal sikilik dogrultusunda, hentiz en
kotiiniin geride kaldigini séylemek icin erken olabilir. Oniimiizdeki dénemde yavaslama
egilimine imalat sanayinin yaninda, gectig¢imiz dénemde gdrece gliclii seyreden hizmet
sektortiniin de katilacagin degerlendiriyoruz.

Ekonomik aktivitenin Merkez Bankasi’nin (TCMB) beklentileri dogrultusunda
vavaslamasina karsin enflasyon patikasinda hedeflere tam olarak ulasilmis degil. Kasim
ayinda gida fiyatlarindaki keskin artisin da etkisiyle tiiketici fiyatlarindaki artis piyasa
beklentilerinin hafif lizerinde gerceklesti. Ancak cekirdek tiiketici fiyatlarinin artisinda
onceki aylara kiyasla ivme kaybi dikkat cekiyor. Mevcut enflasyonun yaninda gelecege
yonelik 1s1k tutan, reel sektoriin onimiizdeki doneme iliskin olarak enflasyon
beklentisinde gerileme gozlemlense de yliksek seyir devam ediyor.

Karisik sinyaller lireten verilerin ortasinda TCMB’nin aralik ayinda alacagi faiz karari,
pivasalarin ana glindemi haline geldi. Piyasalar, faiz indirim donguisiiniin asgari licret zam
oran aciklanmadan aralik ayinda baslayacagini fiyatliyor. Olasi bir faiz indiriminin reel
faiz ayarlamasi baglaminda muhafazakar bir oranda olabilecegini disiiniiyoruz. Bu
sebeple, faiz indirim donglisiiniin ne zaman baslayacagindan ziyade faiz indirimlerinin
hizina ve finansal sikiligin dl¢lisiine odaklanmanin daha isabetli olacagini
degerlendiriyoruz.

Varlik dagilimi acgisindan; para piyasasi fonlarini hala beklenen enflasyonun (lizerinde
seyretmesi portfoylerde yer vermemize olanak sagliyor. Trump sonrasinda kiymetli
madenlere iliskin yiikselis beklentimizde kismi gerileme oldu. Bu sebeple, yiiksek oranlar
onermiyoruz. ABD’de son dénemdeki yiikselis sonrasinda orta vadeli olarak yapay zeka
temali ve ABD icerisinde kiiclik sirketlere de hizmet veren sirketleri begeniyoruz. Yurt ici
tarafta bircok sektorde daralma olmasina ragmen enflasyondaki disus, llke kredi
risklerindeki gerileme ve faizlerdeki kademeli gerileme beklentimiz sebebiyle yiiksek
riskte hisse agirligim %40’a cikariyoruz.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Turk Portfoy Para Piyasas1 Katihm Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu

KSR* Fonu: Kuveyt Turk Portfoy Surdurilebilirlik Katihm Fonu
KNJ* Fonu: Kuveyt Turk Portfoy Enerji Katilim Fonu

KTJ* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Teknoloji Katiim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamay1 pek istemeyen, yatinm uriinleri ile ilgili bilgi ve tecribesi
dusiik olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamay1 goze alan, yatirim uriinleri ile ilgili bilgi ve tecribesi olan
yatinmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiiksek getiri hedefiyle yuksek riske girerek anaparadan biyik bir miktar kaybetmeyi goze
alan, yatinm drunleri ile ilgili bilgi ve tecribesi yuksek olan yatinmcilan ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasast Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:
Burada yer alan yatinm uriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm damsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm damsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmay kabul ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam
edebilirsiniz.
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