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KT Portfoy Birinci Katilm Serbest Fonu'nun
Yatirnm performansi konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

KT Portfoy Birinci Katihm Serbest Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2021 hesap donemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligskin
dizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak- 30 Haziran 2021 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’'de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun
hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Hususlar

1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans
bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Badimsiz Denetim
Standartlar’na (BDS) uygun olarak tam veya sinirll kapsamli denetime tabi tutulmamigtir.

Fon’un 31 Aralik 2020 ve 30 Haziran 2020 hesap dénemlerine ait performans sunus raporlarinin
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif
Yatirnm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri ¢gergevesinde incelemesi
baska bagimsiz denetim sirketi tarafindan gergeklestiriimis olup, s6z konusu bagdimsiz denetim
sirketi sirasiyla 28 Ocak 2021 ve 28 Temmuz 2020 tarihli performans sunus raporlarinda
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iliskin dizenlemelere uygun olarak dogru bir

bicimde yansittigini bildirmigtir.
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi :

Tarih

KT Portfoy Birinci Katilim Serbest Fon

PERFORMANS SUNUM RAPORU

16.03.2016

30/06/2021

Fon Toplam Degeri (TL)

10.903.119,23

Birim Pay Degeri (TL) 2,053611
Yatirimei Sayisi 26
Tedavil Orani % 0,53
Portféy Dagimi % 100,00
Kamu Kesimi Kira Sertifikasi SUKUK 39,82
Ozel Sektor Kira Sertifikasi (SUKUK) 60,18
Hisse Senedi 0,00
Degerli Maden XAU 0,00
Taahhiit Islemler 0,00
Katilim Hesabi 0,00
Yatirim Fonu 0,00
Yabanci Kira Sertifikasi (TURK) 0,00
Yabanci Hisse Senedi 0,00
Yabanci Kira Sertifikasi (SUKUK) 0,00
Déviz (usd) 0,00
Hisse Senedi Sektorel Dagihim % 0,00
Cimento 0,00
Madencilik Kimya Petrol 0,00
imalat Sanayii 0,00
Elektrik Gaz Ve Su 0,00
Ingaat Ve Bayindirlik 0,00
Toptan Ve Perakende Ticaret, Otel Ve 0.00
Lokantalar '

Ulastirma, Haberlegsme Ve Depolama 0,00
Mali Kuruluglar 0,00
Egitim, Saglik, Spor Ve Diger Sosyal 0.00
Hizmetler ’

Metal Ana Sanayi 0,00
Tarim, Orman Ve Balikcilik 0,00
Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Faaliyetler 0,00
Teknoloji 0,00
Gayrimenkul Faaliyetleri 0,00
Fon 0,00
Diger 0,00

YATIRIM YONETIMINE ILISKIN BILGILER

Fonun Yatirrm Amaci Portfoy Yoneticileri

Hamit KUTUK
Serkan ANIL
Erkan SEVING

Fon agirlikl olarak kira sertifikalarina yatirim yapacaktir. Ayrica fon
portfdyiiniin tamami devamli olarak katilma hesaplari, altin ve diger
kiymetli madenler ile Kurulca uygun gorilen ve Danigma Kurulu'ndan
icazeti alinan uluslararasi kabul gérms faizsiz finans ilkelerine uygun
diger para ve sermaye piyasasi araglarindan olusur.

En Az Alinabilir Pay
Adedi

Yatinm Stratejisi

Fon agirlikh olarak kamu (T.C. Hazinesi tarafindan ihrag edilmis) ve 6zel sektor (agirlikli olarak
katihm bankalari tarafindan ihrag edilmis) kira sertifikalarina yatirnm yapar. Yatinmlarini kira
sertifikalarinda degerlendirmek ve kira sertifikalarinin orta ve uzun vadeli getirilerinden faydalanmak
isteyen yatinmcilar icin uygun bir fondur. Portféylinde bulunan kira sertifikalarinin orta ve uzun vadeli
olmasi dénem dénem piyasa dalgalanmalarina maruz kalmasina sebep olabilmektedir.

Yatirm Riskleri

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan énce Fon'’la ilgili temel yatirim risklerini degerendirmelidirler. Fon’'un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatinda baslangi¢ degerinin
altina dusebilecegini yatinmcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin ve diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize
endeksli finansal araglara dayali tlirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, kar payi oranlari,
ortaklik payi fiyatlari ve ddviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kar Payi Orani Riski: Fon portfoyline kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil edilmesi halinde s6z
konusu Uriinlerin sadlayacagi kira/kar payi oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade
eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir

2) Karg Taraf Riski: Kars! tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukimliliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda édemenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donustiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

4) Katilim Esasli Iglem Riski: Fon portféyiine ileri valdrlii kira sertifikalari dahil edilmesi halinde,
baslangig yatirimi ile baslangi¢ yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebiyle, baslangig yatinmindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasiligi katilim esasli islem riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin
ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
duizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
9) Ihragg Riski: Fon portféyline alinan varliklarin ihraggisinin yikimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

Sunuma Dahil Donem Sonu Portfoyiin
Toplam Degeri/Net Aktif Degeri

Portfoyiin Portfoyin Net

Portfoyun
Zaman
Iginde

Kargilagtirma
Olgiitiinin
Getirisi/Esik Deger

Kargilagtirma
Olgiitiiniin Bilgi
Standart Rasyosu

Enflasyon
Orani

KSV Toplam

WIELAR Net Getiri (% )

(UFE)

Standart
Sapmasi (%)

Sapmasi (%)

Toplam
Degeri (TL)

Aktif
Degeri (TL)

(%)

16.03.2016 - 2,53% 2,80% 3,19% 0,99 0,89 0,41 89.016.183,47 89.067.437,68 | 1,00
136().603%20()1166- 7,65% 6,84% 9,94% 2,22 2,62 6,79 39.913.988,53 39.942.048,37 | 1,00
21/15/5813 11,3% 8,72% 15,47% 3,61 3,53 58,60 152.547.089,49 152.687.338,21 | 1,00
30/06/2018 7,02% 3,95% 15,52% 2,45 1,78 38,90 146.031.953,64 146.009.791,17 | 1,00
31/12/2018 18,6% 11,73% 33,64% 6,33 4,31 60,17 83.576.412,24 83.667.597,96 | 1,00
30/06/2019 9,52% 8,81% 8,09% 3,24 3,60 1,55 67.516.510,99 67.582.101,75 | 1,00
31/12/2019 19,4% 24,26% 7,36% 9,58 12,0 -14,39 76.322.530,12 76.404.499,07 | 1,00
30/06/2020 8,82% 6,04% 6,17% 4,52 3,74 25,99 131.427.705,39 131.537.370,36 | 1,00
31/12/2020 11,9% 9,00% 25,15% 0,11 0,08 26,31 45.783.095,87 45.829.363,89 | 1,00
30/06/2021 7,99% 6,24% 22,04% 0,04 0,06 24,60 10.903.119,23 10.921.145,49 | 1,00

*Portfoyin gegmis performansi gelecek donem performansi igin bir gésterge olama

01.01.2021 - 30.06.2021 Getiriler
25,00% 22,04%

20,00%

15,00%

10,00% 7,99%
5,00% i
0,00%

KTR Toplam Net Getiri (%)

6,24%

Karsilastirma Olgitiiniin
Getirisi/Esik Deger (%)

Enflasyon Oram
(UFE)
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C. DIPNOTLAR

1. 1. Fonumugz, KT Portfdy Yonetimi A.S. Tarafindan yonetilmektedir. KT Portfoy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 26 Mayis 2015 tarihinde istanbul’da kurulup
tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi A.S.’nin % 100 oraninda istirakidir. Sirketin, 2021 Haziran sonu itibariyle

yonettigi portfoy biylkligi 5 milyar 424 milyon TL' dir.

2. Fon portféyiiniin yatinm amac, stratejisi ve yatinm riskleri "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.
3. Fonun 01 Ocak - 30 Haziran déneminde sagladig net getiri oran::
Fonun dénem getirisini etkileyen piyasa kosullanini yansitan yatinm iriinleri getirileri agagida yer almaktadir.

7.99 %

Baglangig Tarihi Bitis Tarihi Kargilastirma K%rlzul_lﬁatr;run;a
Kargilastirilan Endeks ve Agirliklari Agirlik 04/01/2021 30/06/2021 G(;It%:.:;(:ri Agirhklandinimis
Getiri
%60 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari 60,00% 222,283 234,82575 5,64% 3,39%
Endeksi
%25 BIST-KYD 1 Aylik TL Kar Payl Endeksi | 25,00% 194,89393 207,06329 6,24% 1,56%
%15 BIST-KYD Ozel Kira Sertifikalari Endeksi| 15,00% 244 47115 265,49168 8,60% 1,29%
6,24%

4.Yonetim ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinltk brit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi

asagidaki gibidir:

Toplam
Portfoy
Agiklama (TL) Giderlerine
Orani (%)

Noter Harg ve Tastik Giderleri 120,57 0,0007%
ilan Giderleri 0,00 0,0000%
Sigorta Ucretleri 0,00 0,0000%
Bagimsiz Denetim Ucreti 4.637,99 0,0263%
Katiima Belgesi 0,00 0,0000%
Saklama Giderleri 21.077,68 0,1197%
Fon Yonetim Ucreti 87.320,65 0,4959%
Endeks Lisans Ucreti 2.679,34 0,0152%
SMMM Hizmet Bedeli 1.970,01 0,0112%
Kurul Kayit Ucreti 1.309,98 0,0074%
Kamuyu Aydinlatma Platformu Gideri 3.204,70 0,0182%
EFT ve Diger Transfer Bedelleri 2.106,39 0,0120%
Isletim Giderleri Toplami 124.427,31 0,7067%
Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami 1.594,40 0,0091%
Odenecek Vergiler 0,00 0,0000%
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Boélima 0,00 0,0000%
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 824,90 0,0047%
Diger Giderler 0,00 0,0000%
Toplam Giderler 126.846,61 0,7204%
Ortalama Fon Toplam Degeri 17.607.103,81 100,0000%
Toplam Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Orani 0,0072

5.Performans sunum déneminde Fon'un yatirim stratejisi ve bant araliinda degisim olmamistir.
Karsilastirma
Dénem Karsilagtirma Fon Getirisi Olgiitii
olgutii Getirisi
04/01/202 %60 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi + 7,99% 6,24%
30/06/20 %25 BIST-KYD 1 Aylik TL Kar Pay1 Endeksi +
21 %15 BIST-KYD Ozel Kira Sertifikalari Endeksi

6.Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muatftir.
7.Fon, Katihm Esash Kisa Vadeli Serbest Fon olup, belirtilen tarihlerde fonda ihlal meydana gelmemistir.
8. Fon 2021 yilinin ilk yarisinda ortalama %96 kira sertifikasi %4 katilma hesabi agirhgina sahip olarak gesitlendiriimistir. Enflasyonist baskilarla yurt igi
faizlerin artmis olmasi agirliklh olarak kira sertifikasi yatinmi yapan fonun getirisini desteklemistir. Kira sertifikasi yatirrmlarinda kamu kira sertifikasi ve 6zel
sektor kira sertifikasi yatirimlan %32 kamu, %64 6zel sektor olarak yapiimis olup; 6zel sektor kira sertifalarindaki piyasaya paralel fiyatlamalar fonun
getirisini arttirmistir. Fonun 2021 yilinin birinci dénemi icin donem getirisi ve karsilastirma 6l¢utl getirisi yukaridaki tabloda verildigi gibi gerceklesmistir.
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D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

Baslangi¢ Tarihi 1 Ocak 2021
Rapor Tarihi 30 Haziran 2021
Gun Sayisi 181
Azami gider orani 3,65%
Gercgeklesen Getiri 7,99%
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi 6,24%
Nispi Getiri 1,65%
Fon Halka Arz Tarihi 16 Mart 2016
Rapor Tarihi 30 Haziran 2021
Halka Arz Tarihi itibariyle Fon Getirisi 105,27%
Baslangi¢ Tarihi 1 Ocak 2021
Rapor Tarihi 30 Haziran 2021
Net Getiri 7,99%
Net Gider Orani 0,72%
Brit Getiri 8,71%




