Fon Dagilim Onerileri — Haziran 2023

Disen CDS primleri ve enflasyon
beklentilerindeki iyilesme yabanci girisleri
ile hisse piyasasini destekleyebilir

CDS primleri ve enflasyon piyasa carpanlari ile ters iliskiye sahiptir. Disiik CDS
primlerine ve enflasyona sahip llkelerde piyasa carpanlari daha yiiksek seviyelerde yer
almaktadir. Tiirkiye’de son dénemde bu yonde beklentilerde iyilesmelerin olmasi
vabanci girislerini destekleyebilir ve hisse carpanlarinda yukari yonlii hareketler
gerceklesebilir. Bu sebeple fon dagilimi énerimizde yurt ici hisse fonu oraninda artisa
gidiyoruz.

Fed’in faiz artirimi sdrecinin sonuna yaklasmasi sebebiyle (son bir 25 baz puanlik faiz
artisi olabilir) kiymetli madenlerin getirilerinde artis yasanabilecegini dlisiinliyoruz. Bu
sebeple kiymetli madenler fonuna (fon kodu: KUT) portfdylerde yer vermeye devam
ediyoruz.

Faiz artirim déngdisiiniin sona ermesi yabanci hisseler icin de firsatlar sunabilir. Daha
cok ABD hisselerine yatirim yapan KSR fonumuzda olasi resesyon risklerini de dikkate
alarak temel tiiketim (riinleri ve saglik sektorii hisselerinde agirlik artirdik. Bunun
disinda, gelecek yil ABD’den daha hizli biiyiime beklentilerine sahip gelismekte olan
lilkeler agirligini da artirdik.

Varlik simflarina yonelik yiikselis beklentilerimizi ve yatirnmcilann risk toleranslarim dikkate aldigimizda
Sekil-1’deki fon dagilimlarim éneriyoruz.

Sekil 1. Fon Dagiim Onerileri
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Fonlara iliskin Bilgiler:
KLU Fonu: KT Portfoy Para Piyasas1 Katiim Fonu
KUT Fonu: KT Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu

KPC Fonu: KT Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu

KSR Fonu: KT Portfoy Surduriilebilirlik Katilim Fonu (bu fonda maksimum
%80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir) . HT P .



Fon Dagilim Onerileri — Haziran 2023

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamayi pek istemeyen, yatinm urinleri ile ilgili bilgi ve tecribesi
disuk olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamay1 goze alan, yatirim urunleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi
olan yatinmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiksek getiri hedefiyle yuksek riske girerek anaparadan biiyiik bir miktar kaybetmeyi goze
alan, yatinm drunleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yuksek olan yatinmcilan ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyar1 Notu:
Burada yer alan yatinm uriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm damsmanlig1 kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak
yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmay1 kabul ettiginizi onaylayarak

islemlerinize devam edebilirsiniz.
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