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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

KT PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLiSKiN RAPOR

KT Portfoy Kira Sertifikalar Katilm Fonu’nun (Fon) 1 Ocak — 31 Aralik 2019 donemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: VII-128. 5 sayili “Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarin Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirilmesine Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer alan performans sunum standartlarina iliskin diizenlemeleri
¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamig ve gériis olusturulmamigtir.

Goriisiimiize gore Fon’un 1 Ocak- 31 Aralik 2019 dénemine ait performans sunus raporu KT Portfoy
Kira Sertifikalan Katillm Fonu'nun performansmi ilgili Teblig’de belirtilen performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir,

Diger Husus:

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan Gizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalartmiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim caligmalarimizin tamamlanmasim  miiteakiben ilgili bagimsiz
denetim raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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KT PORTFOY KIiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER
PORTFOYE BAKIS

Haksa asz jaah

10.02.2016

Tarih 3.12.2018
[ Fon Toplam Degeri (TL) 106.036.202,47
0,00
Birim Pay Degeri (TL) 1,653931
0,00
Yatnme) Sayis) ga2
Tedaviil Crami % 6,41
Portfdy Dagilimi % 100.00
Kamu Kesimi Kira Sertifikasi SUKUK 4476
Ozl Sektér Kira Sertifikast (SUKUK) 47,21
Hisse Senedi 0.00
Dederi Maden XAU 0.00
Yatnm Fonu | 0.00
Katdim Hesabi 8.03
Mavduat 0,00
Yabanci Borglanma Araci 0,00
Yabanc) Hisse Senedi 0,00
Yabanc) Kira Sertifikasi (SUKUK) 0.00
Déviz (usd) 0,00
Hisse Senedi Sektdral Dagim % 0,00
Gimento 0,00
Madencilik 0,00
Imalat Sanayii 0,00
Elektik Gaz Ve Su 0,00
Ingaat Ve Bayindinitk 0,00
Toptan Ve Perakende Ticaret, Otel Ve 0,00
Lokantalar !
| Ulaghrma, Haberlesme Ve Depolama 0,00
Mali Kurulugiar 0,00 |
‘ Edgitim, Sajlk, Spor Ve Dijer Sosyal 0.00 ]
| Hizmetler !
Tanm, Orman Ve Balikcilik 0.00
Mesleki, Bllimse! Ve Teknlk Faaliyatier I 0.00
Idari Ve Destek Hizmet Faaliyetieri 1 0,00
Gayrimenkul Faalivetieri 0,00
Fon 0,00
Diger 0,00

YATIRIM YOMETIMINE [LISKIN BILGILER

Portfdy
Ydneticiler

Fonun Yatinm Amaci

Hamit KOTUK
Serkan ANIL
Yerli ve yabanci kamu ve &zel sektdr kira sertifikalan, katima Muhammet
hesaplar, altin ve dijer kiymetli madenler e Kurulca uygun goriilen KAS
ve Yiksek Damisma Kundu'ndan icazeti alinan ulusiararasi kabul
gdrmiis falzsiz finans likelerine uygun dijer para ve sermaye En Az
plyasasi araglarindan gelir eide etmek. Alnabllir Pay
Adedi
1

Fon portfdyiiniin tamami devamli olarak yerll ve yabanci kamu ve ozel sektdr
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalanna, alin ve dijer kiymetll madenlere, katiima
hesabina ve Ylksek Danigma Kurulu'ndan icazet alinan uluslararasi kabul gérmis
faizsiz finans Hkelerine uygun dijer para ve sermaye piyasast araglanna yatinlacak

olup; Fon toplam deferinin en az % 801 yerdi ve yabanei kamu ve dzel sekidr

tarafindan lhrag edllan kira sedifikalanna yatinhr.

Yatinmcilar Fon'a yatinm yapmadan dnce Fon'la ligili temel yatinm risklerin
defierlendirmelidirer. Fon'un maruz kalabilecef)l temel risklerden kaynaklanabilecek
defiigimler sonucunda Fon birlm pay fiyatinda baglangig dederinin altina
digebilecedini yatinmeilar géz dniinde bulundurmalidir.

Fonun maruz katabllecefi riskler gunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski lle borglanmay temsil eden finansal araglann, kira
seriifikalarimin, ortakhk paylannin, dijer menku! kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli
finansal araglara dayal tOrev stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlanin de§erinde,
kar pay: oranlarinda, ortaklik pay fivatian ve déviz kurlanindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S62 konusu risklerin
detaylarina agafjida yer veriimektedir:

a- Kar Pay Orani Riski: Fon portfdyiine (katilma hesabi glbi) kara katilim olanags
saflayan bankacilik Uriinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu Gran'erin
saflayacady kar payinin miktaninda plyasalarda yaganabilecek kar payi oranian
deflgimleri nedeniyle clusan risktir,

b- Kur Risk!: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varik!arin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebllecek dedigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacad
zarar olasiidin fade etmektedir.

2) Kargi Taral Riski: Kargi tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yukimlliklerini yerine
getirmek isternemes] velveya yerine getirememes! veya takas Ilemierinde orlaya
gikan aksakhklar sonucunda ddemenin yaplamamasi riskin! ifade etmektedir.

3} Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal vadiklann istenildiyl anda piyasa
fiyatindan nakde dénigtirilememes! halinde ortaya gikan zarar olasiiidir.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riskl: Fon portfdyline tlirev arag {vadel: islem
sdzlegmeler), ilerl valdrl kira sertifikast dahll ediimesi ve altin alim igtemlerinde ve
dijer herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlgrde bulunulmasi halinde,
baslangic yatinmi lle baglangig yatinminin Ozerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangi¢ yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiid kaldirag
riskidir.

5) Operasyonel Risk: Operasyone! risk, fonun operasycnel siiregierindeki aksamalar
sonucunda zarar clugmasi olasiiim ifade eder. Operasyonel riskin kaynak'an
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin hatali ya da
hitell islemlert gibi kurum kgl etkenferin yan sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik
rejlm dediglkligi glbi kurum disi ethenler de olabllir.

6} Yo§unlasma Riskl: Belli bir var§a velveya vadeye yodun yatinm yapiimasi
senucw fonun bu vad:§in ve vadenin igerd'§i risklerdir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann plyasa kosullan altinda belirli bir zaman
diliml lgerisinde ayr anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine parale! olarak, en az
1ki farkh finansal varli§in birbirleri He olan pozitif veya negatif yonlG lliskileri nedeniyle
dofabilecek zarar Ihtimalini ifade eder.

B) Yasal Risk: Fonun halka arz edildi§i ddnemden sonra mevzuatta ve dizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degiglklerden clumsuz
etkilenmesi riskidir,

9) Kiymetli Madenlere lliskin Fiyat Riski: Fon portfdyinde bulunan altin ve dijer
kiymetll maden fiyatlannda meydana gelebilecek degigklikler nedeniyle pontfdyiin
dafjer kaybetme olasili§in ifade etmektedir.
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KT PORTFOY KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1. Fonumuz, KT Portidy Ydnatiml A.$. Taralindan yanetiimektedir. KT Portfoy Yonetimi A.S. {*Sirket”) 26 Mayis 2015
tarihinde Istanbul'da kurulup tescll ediimis bir sermaye sirketidir. Sirket Kuveyt Tork Katiim Bankasi A.$.'nin % 100
orantnda [gtirakidir. Sirketin, 2019 arahk sonu Hbariyle yénetli§i porifdy blykligD 4 milyar 234 milyon TL'yi agmigtir.
2. Fon portféyQniin yatinm amac), stratejisl ve yatinm riskiert “Tanstici Bilgiler” bdlumiinde belintiimigtir.

3. Fonun 01 Ocak - 31 Aralik ddneminde safladi net getiri orank: 19.48 %
Fonun ddnem gelirlsin etkileyen piyasa kogullanm yansitan yatinm drinlerd getiriler asadida yer almaktadir.

Kargilastirma
Kargiagtirma oY
Kargilagtinlan Endeks ve Adihklan | Adirhk Baglangu; Tarihi | Bitlg Tarihi Olglitd A lg:ﬁll:::;:?ma
1.01.2018 31.12.2049 |  Getirileri 8 #
Getiri
%70 BIST-KYD Kamu Kira 70,00%
Sertifikalan Endeksi 158.8231 204.1606 28.55% 19,98%
%15 BIST-KCYD 1 Aylik TL Kar Pay 15,00%
Endeksl 154.5649 |  179.0208 15.82% 23T%
%15 BIST-KYD Ozel Kira Sertifikalan | 15,00%
Endeks| 182.2647 ! 2220486 21,16% 317%
25,53%

4. Yonetim Geretleri, vergi, saklama (Ocretleri ve dider faaliyet giderlerinin gOnldk brdt varhik dedertere oraninin adilikli
ortalamas: agafidaki gibidir:

Toplam
Agiklama T G;‘;:‘l?rfn .
Oran (%)
Noter Harg ve Tastlk Gldereri 86,63 0.0001%
llan Giderleri 0.00 0,0000%
Slgorta_Ucretler 0,00 | 0.0000%
Bagimsiz Denelim Ocreti 5.310,00 0,0072%
Katima Belgesi 0,00 0.0000%
Saklama_Gidederi 103.651,21 0.,1402%
Fon Yénetim Ucretl 1.478.388,76 |  2.0002%
Endeks Lisans Ucreti 5.380.68 |  0,0073%
SMMM_Hizmet Bedeli 3.186,00 0.0043%
Kurul Kayit Ucreti 15.478,34 | 0.0208%
Kamuyu Aydiniatma Platformu Gideri 1.633,24 0.0022%
EFT ve Difjer Transfer Bedelleri 6.458,22 0,0087%
sletim Gidarleri Toplami 1.619.573,14 2,1912%
Aracihk Komisyonu Giderleri Toplami 6.411,15 0,0087%
Sdﬁneggk Vem{lfer ilerin Gider Yazilan BSIum o0 0000
esin Odenen Vergilerin Gider Yazilan m o
Digser Vergi, Resimr.gHarc vb. Giderder 1 osggg ggg?g‘i
Difjer Giderler 0.00 0,0000%
Toplam Giderler 1.627.039,8% 2,2013%
Ortalama Fon Toplam Degerl 73.911.977,26 | 100,0000%
Toplam Giderterin Ortalama Fon Toptam De§erine Orani 0,0220
5. Performans sunum dineminde Fon'un yatinm stralejisi ve bant aralijinda dedisim olmamigtir.
Dénem Kargilagtirma 8iGit0 anon 6",;33’2;;';';,
01.01.2018 %70 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
Endeksl + %15 BIST-KYD 1 Aylik TL Kar 19,48% 25,53%
31.12.2019 Pay) Endeksi + %15 BISTKYD OzelKira | ™
Sertifikalan Endeksi

6. Yatinm fonlaninin portfdy isletmesinden dodan kazangian kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir

gdzlenmiglr. Asimlar bir sonraki i glnlerinde glderilmigtir.

7. Fon'un yatinm stratejisi bant aralijina gre; asgar olarak %20, azami %85| Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalarina yatirilir denmektedir.
1.02.2019'da 0.8082, 11.06.2019'da 0.2472, 4.04.201%'da 0.4755 16,07.2019'da 1.3305, 19.11.2019'da 0.022 Tek bir ihraggiya it vadiklann toplam
degerinde, 3.10.2019'da 8.7157, 07.10.2019'da 8.0515, 21.11.2019'da 0.3183 Kamu ve Ozel Sekibr Kira Sertifikalarinda bant agimlan olduju

8. 2019 yilinin itk yansinda yiksek seyreden kira serlifikalan getirileri, fonun getirisini desteklemistir. Uzun vadeli Kamu Kira Sertifikalan ciddi boyutlarda
sermaye kazanc) yaratmigtir. Fon agifikli olarak dzel sekidr kira sertifikalanna yatinm yapmistir. Yine yihn ilk yansinda Katlim Hesaplanndan sadlanan
getirl fonun getirisini dnamli digiide desteklemistir. Fonun 2019 donem getiris ve karsilastrma Oleis0 getirsi yukanda belirtildigi gibi gergeklesmistir




KT PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

Baslangi¢ Tarihi 1 Ocak 2019
Rapor Tarihi 31 Arahk 2019
Gin Sayisi 366
Azami gider orani 3.65% |
Gerceklegen Getiri 19,48%
Hedeflenen Kargilagtirma Olgutu Getirisi 25 53%
Nispi Getiri -4.82%
Fon Halka Arz Tarihi 10 Subat 2016
Rapor Tarihi 31 Aralik 2019
Halka Arz Tarihi Itibariyle Fon Getirisi 65.15%
Baglangig Tarihi 1 Ocak 2019
Rapor Tarihi 31 Aralik 2015
Net Getiri 19,48%
Net Gider Orani 2,20%
Briit Getiri 21,68%




