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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

KT Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Genel Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

KT Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorligimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari'na (TFRS'lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlan'na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlari'min bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlan'na (BDS'lere) uygun olarak
yiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal
Tablolarm Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigstir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bi¢imde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk igermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gérdiigii ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme

niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5)  Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip icermedigine iliskin
makul gilivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. SPK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6énemli bir yanlisligin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢lide
bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlishik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanliglig: tespit edememe
riskinden yiiksektir.

»  Sirket'in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

*  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

*  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve
yonetimin igletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis
disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in
stirekliligini sona erdirebilir.

* Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa,
ilgili dnlemleri Gist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

i 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca;
Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarmin,
TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair
onemli bir hususa rastlanmamastir.

ii. TTK’nin 402°’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi

Aziz Murat Demirtas
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 19 Mart 2021



KT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARTHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
i Denetimden Denetimden
Dipnot . .
Referanslar Geemis Geemis
ee ! 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit Ve Nakit Benzerleri 4 14.819.073 37.829
Finansal Yatirimlar 5 4.170.664 11.921.219
Ticari Alacaklar 2.519.740 2.621.389
- [liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6,21 1.520.357 2.138.760
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 999.383 482.629
Diger Alacaklar 30.215 -
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 22 30.215 -
Pesin Odenmis Giderler 12 - 13.225
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 21.539.692 14.593.662
DURAN VARLIKLAR
Kullanim Hakki Varliklari 7 2.605.618 3.123.290
Maddi Duran Varliklar 7 1.498.521 263.691
Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 203.623 109.252
Ertelenmis Vergi Varhig 19 289.756 192.711
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 4.597.518 3.688.944
TOPLAM VARLIKLAR 26.137.210 18.282.606

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER
KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar

- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Dénem Kart Vergi Yikiimlilikleri

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

TOPLAM KISA VADELi YUKUMLULUKLER

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Gegmis Yillar Kar/Zararlari
Net Donem Kar1/ (Zararr)

TOPLAM OZKAYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR

Ekteki dipnotlar finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir.

Bagimsiz Bagimsiz

. Denetimden Denetimden
Dipnot . .

Referanslari Gegmis Gegmis

31 Aralk 31 Arahk

2020 2019

9 191.166 475.181

112.038 113.631

6 112.038 113.631

10 278.412 203.144

19 290.810 759.686

1.459.540 861.525

10 1.459.540 861.525

11 159.139 145.786

2.491.105 2.558.953

9 2.412.823 2.637.225

131.951 84.690

10 131.951 84.690

2.544.774 2.721.915

13 10.000.000 10.000.000

3.001.738 (2.669.392)

8.099.593 5.671.130

21.101.331 13.001.738

26.137.210 18.282.606




KT PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tim tutarlar, aksi belitilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
. Denetimden Denetimden
Dipnot . .

Referanslan Gegmis Gegmis

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Hasilat 14 20.531.081 15.021.948

BRUT KAR / ZARAR 20.531.081 15.021.948

Genel Yonetim Giderleri (-) 15 (11.825.513) (9.576.221)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 135.060 135.884

ESAS FAALIYET KARI / ZARARI 8.840.628 5.581.611

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 16 1.966.590 1.357.675

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 16 - (5.889)
FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET KARI

[ZARARI 10.807.218 6.933.397

Finansman Giderleri (-) 18 (455.713) (124.100)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

KARI / ZARARI 10.351.505 6.809.297

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (2.251.912) (1.138.167)

Donem Vergi Gideri (-) 19 (2.348.957) (828.007)

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 19 97.045 (310.160)

DONEM KARI/ZARARI 8.099.593 5.671.130

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFOY YONETIMIi ANONIM SiRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Kar veya zararda

yeniden Kar veya zararda
simiflandirilmayacak yeniden S
birikmis diger siniflandirilacak Birikmis karlar
kapsamh gelir ve birikmis diger kapsamh
giderler gelir ve giderler

Tanimlanmis Fayda

Plam Yeniden Kardan ayrilan Gecmis

Odenmis Ol¢iim Kazang / kisitlanmig yillar karlar Net donem Toplam

Sermaye Kaywplar: | Diger Kazang / Kayiplar yedekler /zararlari kar1 /zarari ozkaynaklar
01.01.2019 itibariyle bakiye 10.000.000 - - - (3.601.087) 931.695 7.330.608
Transferler - - - - 931.695 (931.695) -
Toplam kapsamh gelir - - - 5.671.130 5.671.130
Donem kari - - - - - 5.671.130 5.671.130
Diger Kapsamli Gelir - - - - - -
31.12.2019 itibariyle bakiye 10.000.000 - (2.669.392) 5.671.130 13.001.738
01.01.2020 itibariyle bakiye 10.000.000 - (2.669.392) 5.671.130 13.001.738
Transferler - - - - 5.671.130 (5.671.130) -
Toplam kapsamh gelir - - - 8.099.593 8.099.593
Donem kari - - - - - 8.099.593 8.099.593
Diger Kapsamli Gelir - - - - - - -
31.12.2020 itibariyle bakiye 10.000.000 - 3.001.738 8.099.593 21.101.331

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




KT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Gecgmis
refeanslari 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
2020 2019
A.ISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 6.564.091 2.984.570
Donem Kar1/ Zaran 8.099.593 5.671.130
Donem Net Kar1/ Zaran lle ilgili Diizeltmeler 350.957 (809.591)
Amortisman Ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 7-8-15 727.871 309.366
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 10 645.276 21.172
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile
Iigili Diizeltmeler 645.276 21.172
Finansman Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 18 455,713 124.100
Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglarn) ile Tlgili
Diizeltmeler (111.736) (1.996.421)
-Finansal varlikliklar gercege uygun deger kaywp / kazanglariyla
ilgili diizeltmeler (111.736) (1.996.421)
Kar pay1 geliri ve gideriyle ilgili diizeltmeler (2.858.393) (337.654)
Vergi Gideri/Geliri ile Ilgili Diizeltmeler 1.492.226 1.069.846
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (1.886.459) (1.876.969)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 6 101.649 (1.978.291)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili
Diizeltmeler (30.215) (13.217)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 13.225 -
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 6 (1.593) (63.269)
Faaliyetlerle ilgili Diger Borclardaki Artis/Azalisla ilgili
Diizeltmeler 88.622 177.808
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (2.058.147) -
Vergi Odemeleri/iadeleri (2.058.147) -
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI 9.181.283 (2.737.664)
Finansal yatinmlardaki azalig/(artig) 5 7.862.291 (2.831.279)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimmdan 7.8
Kaynaklanan Nakit Cikiglar (1.539.401) (244.039)
Menkul kiymetlerden alinan kar pay1 gelirleri 2.858.393 337.654
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI (964.130) (392.108)
Kiralama Yiikiimliiliikleriyle flgili Nakit Cikislari (964.130) (392.108)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI ARTIS / AZALIS
(A+B+C) 14.781.244 (145.202)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 37.829 183.031
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4
(A+B+C+D) 14.819.073 37.829

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

KT Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup genel miidirliigii Altunizade
Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan — AK Is Merkezi, Apt. No:4 Blok:2 Daire:6 34662 Uskiidar /istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket, 26 Mayis 2015 tarihinde kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu (SPK) ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterileriyle portfoy yoneticiligi
sOzlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket
portfoy yonetimi faaliyetinin konusu olan fonlarin, yatinm ortakliklarinin ve gergek veya tiizel Kisilerin portféylerini
yonetmektedir. Sirket’in portfy yoneticiligi lisansina ilave olarak yatirim danismanligi yetki belgesi bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I11-55.1 say1li Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Tebligi’ne uyum saglamak amaciyla gerekli bagvurularim1 yapmis ve Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimleri
gercevesinde hazirlanan portfoy yoneticiligi ve yatinm danigmanhig: faaliyetlerine iliskin 7 Eyliil 2015 tarihinde yetki
belgesini almistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in ¢aligan sayis1 23 kisidir (31 Aralik 2019: 20).
Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, sahip oldugu Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) yetki belgeleri agagidaki

gibidir:

Yetki Belgesi Tiirii Yiiriirliik Tarihi
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi 7 Eyliil 2015
Yatirim Danigsmanligi Yetki Belgesi 7 Eyliil 2015

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihi itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Pay oram (%) Pay tutar1  Pay oram (%) Pay tutari
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S(*) %100 10.000.000 %100 10.000.000
Toplam 100,00 10.000.000 100,00 10.000.000

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 19 Mart 2021 tarihinde onaylanmigtir. Genel Kurul’un ve diizenleyici
kuruluglarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

TFRS’ye Uygunluk Beyani

iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hitkkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmigtir.
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2.
2.1

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

TFRS’ye Uygunluk Beyani (Devami)

Sirket, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan
prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasi baz almarak Tiirk
Lirasi olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapilmast amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul edilen
muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan
etmistir.

Sirket’in finansal tablolar1 bu karar ¢ergevesinde hazirlanmistir.

Karsilastirmali bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1 6énceki donemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
kargilastirmal bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden Siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmas: veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

Asagidaki standartlar, degisiklikler ve yorumlar Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanmistir ve TFRS’ nin bir pargasini olustururlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarinda gerekli
degisiklikleri yapmustir.

1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Isletmenin tanimlanmast (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tamimma iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iliskin soru isaretlerinin giderilmesinde sirketlere yardimci
olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmas;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin 6nemli olup olmadigmi degerlendirmesine yardimci olacak uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikt1 tammlarinin smirlandirilmasi; ve

- Istege bagl olarak uygulanacak bir gercege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Sirket’in , finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.
Gosterge Faiz Orant Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak tizere TFRS 9 ve TMS
39’da gosterge faiz orami reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam ettirilmesini temin etmek
amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmigtir. Bu kolaylastirici uygulamalar genel olarak korunan nakit
akislarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma aracina iligkin nakit akislarinin dayandigi gosterge faiz
oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda degismediginin varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki diizenleme uyarinca finansal
tablolarda agiklanmasi amag¢lanmaktadir.

Sirket’in , finansal durumu veya performans: lizerinde etkisi olmamastir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci, “6nemlilik”
tanimim standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima
gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu
tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi onemlidir. Degisiklikler, bilginin
o6nemliliginin niteligine, biiytikligiine veya her ikisine bagli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya
bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar iizerindeki etkisinin Onemliligi degerlendirmek ile
yiiktimlidiir.

Sirket’in , finansal durumu veya performanst iizerinde etkisi olmamustir.
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2.

2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)
1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami):

Covid-19 ile Tlgili Olarak Kira Odemelerinde Taminan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara taninan kira
imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmasi
amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen
herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda
gegerli olan hiikiimleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgimi sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki
kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

¢ Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve revize edilen
bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle dnemli 6l¢iide ayn1 olmasi veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

o Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya Oncesinde
dolan 6demeleri etkilemesi ve

¢ Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda énemli dl¢iide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulayacaklardir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir

Sirket’in , finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi olmamustir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle yayilanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis standartlar:

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmct Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislar: veya Katkilar: -
Degisiklik

KGK, o6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere, Aralik
2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.

Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performans: {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimmlamistir. TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan
yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile Ol¢limiini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde
meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandifi dénem boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler,
iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih
edebilirler. Standart, katilim ozelliklerine sahip sigorta sozlesmelerinin Slgiim ve sunumu igin 6zel yonlendirme
icermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde yiiriirliige girecek olup bu
tarihte veya oncesinde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilati uygulayan igletmeler
icin erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde
herhangi bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.



KT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

2.

2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis standartlar: (devami)

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiridmas: (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2023
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak {izere yapilan bu degisiklikler
yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade smiflandirilmasina iligkin Kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler
TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gbre geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performans: {izerine
etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik, TFRS 3’iin
gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve) yapilan atfi Mart
2018’de yaymmlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla
birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklar1 tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir
paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak
uygulanacaktir. Eger isletme, ayn1 zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart
2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.
Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 16°daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle birlikte,
sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacima uygun hale getirirken, iiretilen triinlerin satisindan elde ettikleri
gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disiilmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satig gelirlerini
ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladig
hesap donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken donemin baslangicinda veya sonrasinda kKullanima sunulan maddi
duran varhik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet taninmamustir. Sirket,
degisikligin finansal durumu ve performans tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 37’deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajli sizlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmustir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacak olan
degisiklik, bir sozlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginmn
degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi
yaklagimmim uygulanmasini i¢cermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama
doneminin baginda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim ytikiimliiliiklerini yerine getirmedigi sozlesmeler i¢in geriye
doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi
tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2.
2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle yaymlanmis ancak heniiz yiiriirliie girmemis standartlar: (devami)
Gosterge Faiz Orant Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020’de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin Finansal
raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Oran1 Reformu — Faz 2-
TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yaynlamistir. Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak
2021°de veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklikler asagidaki konular1 kapsamaktadir:

IBOR reformunun_bir sonucu olarak sozlesmeye dayali nakit akislarimi_belirleme esasindaki degisiklikler icin
kolaylastirict uygulama

Degisiklikler, s6zlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki degisikliklerin,
piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak degerlendirilmesi igin
kolaylastirict bir uygulama icerir. Bu Kolaylastirict uygulama kapsaminda finansal araglar i¢in gecerli olan faiz
oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu durumun bir finansal tablo dis1 birakma ya da
sozlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit akislarmin finansal aracin orijinal faiz oranlari
kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi dngoriilmektedir.

Kolaylastiric1 uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araclar: Siniflandirma ve Olgme)
standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini uygulayan sirketler ve IBOR Reformu
kaynakl kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamas i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirimasna iliskin imtiyazlar
- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan yapilmasina izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani1 gegis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin degerlendirmesini
yaparken, her bir riskten korunma iligskisi nezdinde birikmis ger¢ege uygun deger degisimlerini sifirlama yoluna
gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten korunma stratejisinin
parcast olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. Tlgili
muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz oran1 gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR reformu kaynakli
riskten korunma iliskisinde yapilan tiim revizeler igin faz 2 muafiyetleri uygulanir.
Risk bilesenlerinin ayri olarak tamimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak belirlendigi
durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi Kriterini saglayacagina dair gecici muafiyet
getirmektedir.

Have Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif referans faiz
oranlarina gegcis siireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis gergceklesmese de IBOR gecisinden
etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige
yol agmig ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot yikiimliliikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla birlikte,

sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi
tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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KT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

2.
2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle yaymlanmis ancak heniiz yiiriirliie girmemis standartlar: (devami)

Yillik lyilestirmeler - 2018-2020 Dinemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarma iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”, asagida
belirtilen degisiklikleri i¢erek sekilde yaymlanmistir:

TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimin Ik Uygulamasi — Ilk Uygulayan olarak Istirak: Degisiklik,
bir bagl ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis yabanci para ¢evrim farklarini
6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi burakilmast i¢in '%10 testinde dikkate alinan
iicretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimliiliik sartlarinin, orijinal finansal yiikiimliilitk
sartlarindan 6nemli 6l¢lide farkli olup olmadigimi degerlendirirken dikkate aldig ticretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu
ticretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri ticretler de dahil olmak tizere yalnizca borglu ile bor¢ veren arasinda,
O0denen veya alinan {icretleri igerir.

TMS 41 Tarumsal Faaliyetler — Ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik ile, TMS 41
paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler
icin yapilan nakit akislarmin dikkate alinmamasina yonelik hitkmii kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

.Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

2.3 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve onceki déonem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. 2020 yili igerisinde muhasebe politikalarinda bir
degisiklik olmamustir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti:

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi:

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve
benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Kar pay1 ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Alinan tcret ve komisyonlar portfdy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen yo6netim iicretleri gelirlerinden
olugmaktadir. Tiim {icret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti:

Maddi duran varhklar:
Maddi duran varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman disiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir.

Amortisman, maddi varliklarin kayitli degerleri {izerinden faydali omirleri dikkate alinarak dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Ofis makineleri 4yl
Mobilya ve mefrusat Syil
Ozel maliyetler Kira Siiresince
Tagitlar Syl

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin lizerinde olmasi durumunda s6z
konusu varhigin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger distikliigi karsihgi gider hesaplar ile
iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin
karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar:

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir.
Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 - 5 yil olan tahmini faydali
Omiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur.

Deger diistikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine
indirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri:

Tiim borglanma maliyetleri, olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar:

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardi, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliliiklerin muhasebelestirilmesine ve
Ol¢timiine iligskin hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme

standardinin yerini almistir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve niteligi
asagida belirtilmistir.

Finansal varliklarin ve viikiimliiliiklerin siniflanmas: ve olciimii

TFRS 9, finansal araglarin smiflandirilmasi ve Olgimii i¢in TMS 39’daki mevcut hiikiimleri biiyiik oranda
korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir finansal
varliklar i¢in dnceki TMS 39 smiflama kategorileri kaldirilmistir. TFRS 9’un uygulanmasinin Sirket’in finansal borglari
ile ilgili muhasebe politikalar: iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Sirket’in finansal varliklar1 biiyiik 6lgtide nakit ve nakit benzerleri, yatirim fonlar1 ve ticari alacaklardan olusmakta
olup; yatirim fonlart “ Gergege uygun deger degisimi kar zarara yansitilan” nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklar
ise “Itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar” olarak simiflandirilmakta ve muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklarin smiflandirilmast Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1” dogrultusunda
yonetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam):

Finansal Araglar (devami):

Itfa edilmis maliveti ile muhasebelestirilen varliklar:

Yonetimin s6zlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sozlesme sartlarinin belirli
tarinlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kira geliri 6demelerini icerdigi, sabit veya belirli
O0demeleri olan, aktif bir piyasada iglem goérmeyen ve tiirev arag olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak smiflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12
aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siiflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti ile
mubhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini
icermektedir.

Beklenen kredi zarar karsiligimin olctimii

itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli
varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandur.

Beklenen kredi zararimi 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarin1 uygulamak igin bir grup 6nemli karar alinmasi gereklidir.
Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iligkin Kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinm 6lgiilmesi icin uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- liskili beklenen kredi zarar1 Ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarim sayist ve olasiligmi belirleme
- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Gercege Uygun Deger Degisimi Kar Zarara Yansitilan finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki dl¢timlerinde gercege uygun degerleri tizerinden Olgiiliir. Herhangi bir kira geliri veya temettii
geliri dahil olmak tizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Ticari Alacaklar:

Sirket tarafindan bir alictya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman
gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal
fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz geliri yontemi ile

iskonto edilmesi ile hesaplanir.

Belirlenmig faiz gelir oran1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz gelir etkisinin ¢ok bilyiik olmamasi
durumunda, maliyet degerleri lizerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in siipheli alacak
karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu kargiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir.

Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit
akislarinin, olugan ticari alacagin orijinal etkin faiz gelir oran1 esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarmimn tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi
durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Yonetim iicreti alacaklari tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat yapilmaktadir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami):

Kur Degisiminin EtKileri:

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan parasal
varlik ve borglar ise, donem sonu kurundan Tirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili ddnemin kar veya zarar ve kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Pay Basina Kazang:

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay basina kazang
aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda pay
basina kazang / kayip hesaplanmamustir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar:

Raporlama déneminden sonraki olaylar; karara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler:

Kargiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yiikiimliiligiin
bulunmasi, yikiimliliigii yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve
yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin
yeterince giivenilir olarak Ol¢iilemedigi ve ylkimliligiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak c¢ikmasinin
muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
aciklanmaktadir.

Mliskili taraflar:

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde
kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. liskili kuruluslara
aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. fliskili taraf islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin
iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Durdurulan Faaliyetler:

Bulunmamaktadir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri genel
yonetim giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliililklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu

varlik ve yilikiimliliklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda mahsup
edilir.
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2.

2.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti (Devami)
Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi, yikiimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir.

Onemli gecici farklar, kidem tazminati karsihigindan, personel prim karsihgindan, diger gider karsiliklarindan,
kullanilmamus izin kargiligindan, duran varliklardan ve diger farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikimliliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimil i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aymni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen
vergi yukumlilikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hitkiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma
durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca
s6z Konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Nakit Akis Tablosu:

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglart esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Kiralama islemleri

Kiralamalar Sirket, sozlesmenin baslangicinda, sézlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da kiralama islemi
icerip icermedigini degerlendirir. Sézlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme
hakkint1 belirli bir siire igin devretmesi durumunda, bu s6zlesme kiralama niteligi tagimaktadir ya da bir kiralama islemi
icermektedir. Sirket, bir sdzlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimii kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in
devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 g6z 6niinde bulundurur:

(a) Sozlesmenin tanimlanan varlik igermesi; bir varlik genellikle sdzlesmede agik veya zimni bir sekilde belirtilerek
tanimlanir.

(b) Varligin islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina yakinini temsil
etmesi. Tedarik¢inin varlig1 ikame etme yoOniinde asli bir hakka sahip olmasi ve bundan ekonomik fayda saglamasi
durumunda varlik tanimlanmig degildir.

(c) Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin olmasi
(d) Tanimlanan varligin kullanimini yonetme hakkinin olmast. Sirket, varligin nasil ve ne amagla kullanilacagina

iligkin kararlarin 6nceden belirlenmis olmasi durumunda varligin kullanom hakkina sahip oldugunu
degerlendirmektedir. Sirket varligin kullanimini yénetme hakkina asagidaki durumlarda sahip olmaktadir:

i) Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varhigi isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi belirledigi sekilde
isletmeleri i¢in bagkalarini yonlendirmesi) ve tedarik¢inin bu isletme talimatlarin1 degistirme hakkinin bulunmamasi
veya

ii) Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini dnceden belirleyecek sekilde varligi
(ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamig olmasi.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Kiralama islemleri (devami)

Kiraci olarak Sirket Kullanim hakki varligi

Sirket, kiralamanimn fiilen basladig: tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira ylkimliligi
yansitir. Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri icerir:

(a) Kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutari,

(b) Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte veya Oncesinde yapilan tim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama
tesviklerinin diistilmesiyle elde edilen tutar,

(c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler ve

(d) Dayanak varligin sokiilmesi ve taginmasiyla, yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da dayanak varligin kiralama
hiikkiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesine iligkin restorasyonuyla ilgili olarak Sirket tarafindan
katlanilacak tahmini maliyetler.

Sirket kiralamanimn fiilen bagladigi tarihte ya da dayanak varligi belirli bir siire kullanmasinin sonucu olarak bu
maliyetlere iligkin yiikiimliiliige katlanmaktadir.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:
(a) Birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikligii zararlar1 distilmis ve
(b) kira yiikiimliiligiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti izerinden dlger.

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar’da yer alan amortisman
hiiktimlerini uygular. Tedarik¢inin, kiralama siiresinin sonunda dayanak varh@in milkiyetini Sirket’e devretmesi
durumunda veya kullanim hakki varligi maliyetinin Sirket’in bir satin alma opsiyonunu kullanacagini gdstermesi
durumunda, Sirket kullanim hakki varligin1 kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varligin faydali dmriiniin
sonuna kadar amortismana tabi tutar. Diger durumlarda, Sirket kullanim hakki varhigini, kiralamanin fiilen basladigi
tarihten baglamak {izere s6z konusu varligin faydali dmrii veya kiralama siiresinden kisa olanina gére amortismana tabi
tutar. Sirket kullanim hakk1 varliginin deger diisiikliigline ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir
deger diisiikliigii zararin1 muhasebelestirmek igin TMS 36 Varliklarda Deger Disiikliigii’nii uygular.

Kira yiikiimliiliigii

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, Sirket kira yiikiimliiligiinii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii
degeri iizerinden olger. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz orani
kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kendi alternatif borglanma faiz
oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte, kira yiikiimliiligiiniin 6l¢limiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak varligin
kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig: tarihte 6denmemis olan asagidaki
o0demelerden olusur:

(a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

(b) Bir endeks ya da orana bagl olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen bagsladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak
yapilan degisken kira 6demeleri,

(c) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul olgiide emin olmasi durumunda bu opsiyonun kullanim
fiyati,

(d) Kiralama siiresinin Sirket’un kiralamay: sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde dlger:
(a) Defter degerini, kira ylikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,
(b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

(c) Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde ya da revize edilmis 6zt
itibariyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden oOlger.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Kiralama islemleri (devami)

Kira yiikiimliiliigii (devamuy)

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiliigiine iliskin faiz, kira ylikiimliiligiiniin kalan bakiyesine sabit
bir donemsel faiz oran1 uygulanarak bulunan tutardir. Donemsel faiz orani, kolaylikla belirlenebilmesi durumunda,
kiralamadaki zimni faiz oranidir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kendi alternatif bor¢clanma
faiz oranin1 kullanir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra, Sirket, kira ylikimliliigiinii, kira 6demelerindeki degisiklikleri yansitacak
sekilde yeniden 6l¢iilmiistiir. Sirket, kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢lim tutarini, kullanim hakk: varliginda diizeltme

olarak finansal tablolarina yansitmistir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in, ana faaliyet konusu portféy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu boélge Tirkiye oldugundan 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamastir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Bankadaki ve araci kurumlardaki nakit 14.819.073 37.829
Vadesiz mevduat 2.567 37.829
Katilim Hesabi (*) 14.816.506 -

Toplam 14.819.073 37.829

(*) Katilm hesabinda yer alan bakiyenin agilig tarihleri 18.12.2020 ve 15.12.2020'dir, vade tarihleri 09.01.2021 ve
15.01.2021'dir. Kar pay1 oran1 %17,5 ve %17,4'diir.
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5. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal
varliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Kisa vadeli yatirnmlar-Alim satim amach finansal yatirimlar

Gergege Uygun Deger Degisimleri Kar/

Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 4.170.664 11.921.219

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Yatirim Fonlan

KT Portfoy Birinci Katilim Serbest Fonu-(KTR) - 6.653.682
KT Portfoy Kisa Vadeli Katilim Serbest Fon-(KSV) 394.242 -
KT Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu-(KTV) 2.770.643 5.267.537
KT Portfdy Ikinci Katilim Serbest Fon-(KTS) 1.005.779 -
Toplam 4.170.664 11.921.219

6. TiCARi ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 agagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not:21) 1.520.357 2.138.760
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 999.383 482.629
Toplam 2.519.740 2.621.389

Kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 112.038 113.631
Toplam 112.038 113.631
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MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin hareketi agsagidaki gibidir.

. 1 Ocak 2020 .. 31 Aralik 2020
Maliyet Acthis Girisler Cikislar Kapams
Makine Tesis ve Cihazlar 241.082 177.056 (5.879) 412.259
Doseme ve Demirbaglar 119.164 19.152 - 138.316
Ozel Maliyetler - 1.236.127 - 1.236.127
Kullanim Hakk: Varliklar (*) 3.380.414 - - 3.380.414

3.740.660 1.432.335 (5.879) 5.167.116

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2020 Cari (.ionem Cikuslar 31 Aralik 2020
Acihig amortismani Kapanis

Makine Tesis ve Cihazlar (76.640) (73.082) 5.879 (143.843)
Doseme ve Demirbaslar (19.916) (25.176) - (45.092)
Ozel Maliyetler - (99.246) - (99.246)
Kullanim Hakki Varliklar1 (*) (257.124) (517.672) - (774.796)
(353.680) (715.176) 5.879 (1.062.977)

Net Defter Degeri 3.386.981 4.104.139

(*)Bilango tarihi itibariyla ofis binalarinin birikmis amortisman gideri 282.095 TL, tasitlarin ise 492.701 TL dir.
Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin hareketi asagidaki gibidir.

1 Ocak 2019 31 Arahk 2019

Maliyet Acilig Girisler Cikislar Kapams
Makine Tesis ve Cihazlar 86.092 154.990 - 241.082
Do6seme ve Demirbaglar 30.114 89.050 - 119.164
Kullanim Hakki Varliklari (*) 754.762 2.625.652 - 3.380.414
870.968 2.869.692 - 3.740.660

1 Ocak 2019 Cari donem 31 Arahik 2019

Birikmis amortismanlar Acilig amortismani (*) Cikislar Kapanis
Makine Tesis ve Cihazlar (39.980) (36.660) - (76.640)
Doseme ve Demirbaslar (14.695) (5.221) - (19.916)
Kullanim Hakk1 Varliklar - (257.124) - (257.124)
(54.675) (299.005) - (353.680)

Net Defter Degeri 816.294 3.386.981

(*)31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ofis binast kullanim hakki varliklarmin maliyeti 2.625.652 TL, tasitlarn
kullanim hakki varliklarmin maliyeti ise 754.762 TL’dir. Bilango tarihi itibariyla hizmet binalarinin amortisman
gideri 21.700 TL, tagitlarin ise 235.424 TL’dir. Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda

muhasebelestirilmistir.
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8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin hareketi asagidaki gibidir.

. 1 Ocak 2020 .. 31 Aralik 2020
Maliyet Acilis Girisler Cikiglar Kapanis
Haklar 155.434 107.066 - 262.500

e 1 Ocak 2020 Cari donem itfa 31 Aralik 2020
Birikmis itfa pay: Acilis payr () Cikislar Kapanis
Haklar (46.182) (12.695) - (58.877)
Net Defter Degeri 109.252 203.623

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin hareketi asagidaki gibidir.

1 Ocak 2019 31 Aralik 2019
Maliyet Acilis Girisler Cikislar Kapanis
Haklar 155.434 - 155.434

1 Ocak 2019 Cari donem itfa 31 Aralik 2019
Birikmis itfa pay1 Acihig payr (%) Cikaglar Kapanms
Haklar (35.820) (10.362) - (46.182)
Net Defter Degeri 119.614 109.252

Itfa paylar1 genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

9. KiRALAMA iSLEMLERINDEN KAYNAKLANAN YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2020 itibariyla arac kiralamalarindan kaynaklanan 192.357 TL ve ofis kiralamasindan kaynaklanan 2.411.632
TL tutarinda finansal yiikiimliligi bulunmaktadir. Kisa vadeli finanasal kiralama islemlerinden kaynaklanan
yikimliliikler 191.166 TL, uzun vadeli finansal kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikleri 2.412.823 TL’dir.
(31 Aralik 2019: Ara¢ kiralamalar1 503.690 TL, ofis kiralamalar1 2.608.716 TL. Kisa vadeli finanasal kiralama
islemlerinden kaynaklanan yiikiimlillikler 475.181 TL, uzun vadeli finansal kiralama islemlerinden kaynaklanan

yiiktimliliikleri 2.637.225 TL’dir.).
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10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

278.412

203.144

Toplam

278.412

203.144

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Personel prim karsiligi 1.315.291 828.000
Izin karsilig1 144.249 33.525
Toplam 1.459.540 861.525

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kidem tazminati karsilig1

131.951

84.690

Toplam

131.951

84.690

Izin karsihiginin 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihli itibartyla sona eren hesap donemine iliskin hareketi asagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Donem basi bakiyesi 33.525 21.922
Donem gideri/(iptali) 110.724 11.603
Doénem sonu bakiyesi 144.249 33.525

Prim karsiliginin 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihli itibariyla sona eren hesap donemine iliskin hareketi asagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Dd&nem basi bakiyesi 828.000 -
Doénem igi 6demeler (828.000) -
Donem gideri/(iptal) 1.315.291 828.000
Doénem sonu bakiyesi 1.315.291 828.000

Kidem tazminati karsihgmm 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine iligkin hareketi

agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

Donem basi bakiyesi 84.690 61.899
Hizmet maliyeti 47.261 54.166
Dénem igi 6demeler - (31.375)
Dénem sonu bakiyesi 131.951 84.690
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11.

12.

13.

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar
Bulunmamaktadir.

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in diger kisa vadeli yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Odenecek vergi kesintileri, resim ve harglar 159.139 145.786
Toplam 159.139 145.786

PESIN ODENMIS GIiDERLER VE ERTELENMIiS GELIRLER
Pesin édenmig giderler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

31 Aralk 2020 31 Arahk 2019
Verilen Avanslar - 13.225
Toplam - 13.225

Ertelenmis gelirler
Bulunmamaktadir.
SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Pay oram Pay oram
(%) Pay tutan (%) Pay tutan
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S 100% 10.000.000 100% 10.000.000
Toplam 100 10.000.000 100 10.000.000

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tirk
Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20'sine ulagilincaya kadar, kanuni
net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10'udur.
Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50'sini ge¢medigi Siirece sadece zararlari
netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.
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14.  HASILAT

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2019 tarihleri arasinda Sirket’in hasilati asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2020

1 Ocak-
31 Arahk 2019

Fon Yonetim Ucretleri

20.531.081

15.021.948

Toplam

20.531.081

15.021.948

15. GENEL YONETIM GIiDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2019 tarihleri arasinda Sirket’in genel yonetim giderleri asagidaki

gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Personel Gideri 7.570.678 6.895.604
Resmi Harglar ,vergi gideri 1.215.604 733.210
Haberlesme ve Bilgi Teknolojileri Gideri 795.307 309.366
Amortisman ve itfa Pay1 Giderleri 724.441 221.195
Bagis ve Yardimlar 430.140 29.649
Danismanlik Gideri 361.703 346.500
Lisans Aidat ve Uyelik Giderleri 253.812 573.008
Bina giderleri 121.823 202.083
Gazete, Dergi, Matbaa Gideri 75.183 150.754
Seyahat ve Ulasim Gideri 4.406 27.580
Diger Giderler 272.415 87.272
Toplam 11.825.513 9.576.221

16. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2019 tarihleri arasinda Sirket’in yatirim faaliyetlerinden gelirleri ve

giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler (*) 1.966.590 1.357.675
Toplam 1.966.590 1.357.675
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - (5.889)
Toplam - (5.889)

(*) Menkul kiymet getirileri ve yatirim fonlar1 deger artigindan kaynaklanmaktadir.
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17. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER
1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2019 tarihleri arasinda Sirket’in esas faaliyetlerinden diger gelirleri
asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Giinliik Biilten Hizmet Gelirleri 130.269 100.464
Diger Gelirler 4,791 35.420
Toplam 135.060 135.884
18. FINANSAMAN GIDERLERI
1 Ocak - 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda Sirket’in kiralama yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan finansman
giderleri tutar1 455.713 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2019: 124.100 TL).
19.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Donem kar: vergi yiikiimliiliigii

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal durum tablosuna yansitilan donem kari vergi yiikiimliliigiiniin
kirtlimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Odenecek kurumlar vergisi 2.348.957 828.007
Pesin 6denen kurumlar vergisi (-) (2.058.147) (68.321)
Toplam 290.810 759.686

Gelir tablosundaki vergi karsifig:-

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Donem vergi gideri (2.348.957) (828.007)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 97.045 (310.160)
Toplam (2.251.912) (1.138.167)

Kurumlar veraqisi:

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirnm indirimleri)
distildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2020 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22’dir (2019 %22).

Tiirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018 yili kurum
kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden hesaplanmasi
gereken gegici vergi oram1 %22’dir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere,
maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillart igin kurumlar vergisi orant
%?20’den %22’ye ¢ikarilmustir.
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19. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

Gelir vergisi stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere
kar paylar tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22
Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmstir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden
itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karart ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave
edilen kar paylari, gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliliigii muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, ertelenmis vergi pasifinin detay1 asagida
sunulmustur.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in kurumlar vergisi orani
%20’den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda ertelenmis vergi varlik ve yikiimliliikleri, gecici
farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi igin ise %20 orant ile hesaplanmuistir.

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Gegici Ertelenen vergi Gegici Ertelenen vergi

Farklar varhigy(yitkiimliliigii) Farklar varligy/(yiikiimliliigii)

Kidem tazminati karsilig1 131.951 26.390  84.690 16.938

Izin karsilig1 144.249 28.850  33.525 7.376

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (141.080) (28.216) (57.927) (11.585)

Prim ve diger karsiliklar 1.315.291 263.058 828.000 182.160

Kullanim hakki varlik ve yiikiimliiliikleri (1.629) (326) (10.884) (2.178)

Ertelenmis vergi varhg, 289.756 192.711
varhgy/(yikiimliiliigii)

. . . R, . 1 Ocak- 1 Ocak-
Ertelenmis vergi varligi /(yiikiimliiligii) hareketleri: 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
1 Ocak itibartyla agilis bakiyesi 192.711 502.871
Gelir tablosunda muhasebelestirilen 97.045 (310.160)
Toplam 289.756 192.711

20. PAY BASINA KAZANC
TMS 33 “Pay Basma Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay basma kazang

aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse
bagina kazang hesaplanmamistir.
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21.

ILISKiLi TARAF iSLEMLERI

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla iliskili taraf bakiyeleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
iliskili taraf bakiyeleri

Nakit ve nakit benzerleri
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 1.533 35.087

Yatirim Fonlar
KT Portfoy Birinci Katilim Serbest Fonu (KTR),

KT Portfoy Kisa Vadeli Katilim Serbest Fon
(KSV) ve KT Portfsy Kisa Vadeli Kira 4.170.664 11.921.219
Sertifikalar1 Katilma Fonu (KTV)

Ticari Alacaklar 1.520.357 2.138.760
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 4.843 -
Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. 494.593 190.694
KT Portfoy Fon Hesaplari 1.015.055 1.917.986
Korfez GYO 5.866 30.080

Toplam Varhklar 5.692.554 14.095.066

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2019 tarihleri arasinda Sirket’in iligkili taraflari ile islemleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Gelirler 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Iliskili taraflardan hizmet ve komisyon gelirleri 19.604.096 14.836.290
KT Portfoy Fon Hesaplari 17.924.697 13.967.834
Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. 1.483.983 707.751
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. 130.269 100.464
Korfez GYO 65.147 60.242

1liskili taraflardan menkul kiymet gelirleri 876.040 1357675
KT Portfoy Fon Hesaplari 876.040 1.357.675

Toplam gelirler 20.480.136 16.193.965

Kira ve Bina Giderleri - 346.500
Kuveyt Turk Katilim Bankas1 A.S. - 346.500

Toplam giderler i 346500

Ust yonetime saglanan menfaatler toplami 3.393.641 TL dir. (31 Aralik 2019: 2.824.235 TL)
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22.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No0:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve ydnetmektedir. S6z
konusu Teblig’e goére portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z
sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri gercevesinde, degerleme giinii itibariyla
hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplamimin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin
yer aldig1 grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’nin 25.
maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin diizenlemelerine gére hesaplamak
ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin
sermaye Yyeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve
maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda igslem goérenler hari¢ olmak
iizere, deger diisiikliigl karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran
varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim
ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile
bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye
piyasasi araglar1 tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar: ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklart
yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk Karsiliklar1 ve degerleme
giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket, yiiritmekte oldugu portfoy yonetimi ve yatirim danismanlig: faaliyetlerinden dolayi, sermaye piyasasindaki, kira
gelir oranlarindaki ve diger cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal risklerini belirlenen piyasa risk
politikalarina gore yonetmektedir.

Sirket’in maruz kaldigi riskler ve bunlari yonetmek iizere kullandig1 yontemler agagidaki gibidir.

Kredi riski

Kredi riski, ticari iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliligiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portfoyiinde bulundurdugu ticari alacaklar1 ve bankalardaki mevduati dolayisiyla maruzdur.

Sirket’in kredi riski, faaliyetlerini yiirtittiigi Tiirkiye’dedir ve agirlikli olarak iligkili taraflardan kaynaklanmaktadir.
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22 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski (Devami)

Alacaklar
Nakit ve
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit
Benzerleri
iskili .o lliskili Diger Bankadaki
31 Arank 2020  Taraf g Taraf  Taraf ~ Finansal Nakit
Yatirimlar Degerler
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*) 1.520.357 999.383 30.215 4.170.664 14.819.073
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigline ugramamus finansal 1520.357 999.383 - 30215 4.170.664 14.819.073
varliklarin net defter degerleri
-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmilg bulunan aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigliine ugramis sayilacak finansal - - - - - -
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine ugramamig varliklarin ) ) ) ) ; )
net defter degeri
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degerleri) - - - - - -
- Deger diistiklugii (-) - - - - - -
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar(*) - - - - - -
Alacaklar
- Diger Nakit ve Nakit
Ticari Alacaklar Alacaklar Benzerleri
liskili oo Mliskili Diger L Bankadaki
31 Arahk 2019 Taraf g Taraf  Taraf Y;Efl';j?ar Nakit Degerler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalian azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*) 2.138.760 482.629 - - 11.921.219 37.829
A. Vadesi ge¢gmemis veya deger diisiikliigline ugramamis finansal 2138.760 482 629 ) - 11.921.219 37.829

varliklarin net defter degerleri

-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamig varliklarin
net defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-Vadesi ge¢mis (briit defter degerleri)

- Deger diisiikligii (-)

- Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar(*)

(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi,

alimmamustir.
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22.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla tirev finansal varlik veya yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020
Sozlesme . 3 aydan 3-12 1-5yll 5 yildan

" . . uyarmnca nakit

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri
cikislar toplam kisa () ay arasi arasl uzun (1V)
(1+11+1H+1V) (1 (1

Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 112.038 112.038  112.038 - - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 127.897 127.897  127.897 - - -
Toplam yiikiimliiliik 239.935 239.935  239.935 - - -

31 Arahk 2019
Sozlesme 3 ovdan  3-12 15yl 5yildan

.. . . uyarmnca nakit

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri
cikislar toplanm Kisa (I) ay arasi arasi uzun (IV)
(1+11+11+1V) (1 (1

Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 113.631 113.631  113.631 - - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 145.786 145.786  145.786 - - -
Toplam yiikiimliiliik 259.417 259.417  259.417 - - -

Piyasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri asagida ayrintilarina yer verildigi ilizere, doviz kurundaki ve kira gelir oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.
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22.

23.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Kar pay1 orani riski

Kar pay1 oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in kar
pay1 orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in kar pay1 orani riskine duyarlihigi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar payi degisimlerinden etkilenen varliklart ayni
tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

FINANSAL ARACLAR

Finansal enstriimanlarin rayi¢ degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varhigin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayic
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler,
Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Sirket yonetimi, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigin1 diisiinmektedir.

31 Aralhik 2020 31 Arahk 2019

Kisa vadeli yatirnmlar-Alim satim amach finansal yatirnmlar

Gergege Uygun Deger Degisimleri Kar/

Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 4.170.664 11.921.219

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

Yatirnm Fonlan

KT Portfoy Birinci Katilim Serbest Fonu-(KTR) - 6.653.682
KT Portfoy Kisa Vadeli Katilim Serbest Fon-(KSV) 394.242 -
KT Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu-(KTV) 2.770.643 5.267.537
KT Portfdy Ikinci Katilim Serbest Fon-(KTS) 1.005.779 -
Toplam 4.170.664 11.921.219
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23. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Vadesiz mevduat
Katilim Hesab1

Finansal yatirimlar

Ticari alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirimlar
Ticari alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar

31 Aralik 2020

31 Arahlik 2019

Krediler ve Gergege uygun deger itfa edilmis
alacaklar (nakit ve farki gelir tablosuna  degerinden gosterilen
nakit benzerleri yansitilan finansal finansal Defter Not
dahil) varhklar yiikiimliiliikler degeri
14.819.073 14.819.073 4
2.567 2.567
14.816.506 14.816.506
4.170.664 4.170.664 5
2.519.740 2.519.740 6
112.038 112.038 6
Krediler ve Gercege uygun deger itfa edilmis
alacaklar (nakit ve farki gelir tablosuna  degerinden gosterilen
nakit benzerleri yansitilan finansal finansal Defter Not
dahil) varhklar yiikiimliiliikler degeri
37.829 - - 37.829 4
- 11.921.219 - 11.921.219 5
- - 2.621.389 2.621.389 6
- - 113.631 113.631 6
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23.

24.

25.

FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimlilikkler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada g6zlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhk ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu satis ya da tasfiyesi haricinde, cari bir islemde istekli taraflar
arasindaki alim-satima konu olan fiyatin1 ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin
makul degerini en iyi yansitan degerdir. Bilango tarihi itibari ile gercege uygun degeri kar zarara yansitilan
finansal varlik olarak siniflandirilan “ Menkul Kiymetler “ in gergege uygun deger seviyesi “ birinci seviye
“dir.

Gergege uygun deger fark: kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin
ve finansal yiikiimliliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmustir:

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tzere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

a. Portfoy yonetimi faaliyetlerine iliskin ve islem agiklamalar

Sirket, 31.12.2020 itibariyle, 12 adet Katilim esash yatirim fonu 1 adet Girisim Sermayesi Fonu, 4 adet
emeklilik fonu ve 5 adet bireysel portfoyii yonetmekte ve fon yonetim iicreti elde etmektedir
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