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Genel Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bafimsiz Denetimi
1) Gorig

KT Portféy Yonetimi Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte
sona eren hesap ddnemine ait; kar veya zarar tablosu, dier kapsamli gelir tablosu, 8zkaynaklar degisim tablosu
ve nakit akig tablosu ile tnemli muhasebe politikalarinin dzeti de dahil olmak (izere finansal tablo dipnotlarindan
olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorilgimize gore iligikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap dtnemine ait finansal performansim ve nakit akislarini, Ttrkiye Finansal Raporlama
Standartlar'na (TFRS'lere) uygun olarak tilm énemli ydnleriyle ger¢efe uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gorilgiin Dayanaf

Yaptifimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)} tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlan'na ve Kamu Gbzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlar’nin bir pargast olan Bafimsiz Denetim Standartlan'na (BDS'lere) uygun olarak
ylrlitlimiigtle. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan boliminde ayrintih bir sekilde agiklanmigtir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolann bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuaita yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etife iliskin difer sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorigim@zin olugturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3} Kilit Denetim Konular
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Yobnetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket ybtnetimi; finansal tablolanin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli Snemli yanhghk icermeyecek sekilde hazirlanmas: igin gerekli gtirdiigt
i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken y6netim; Sirket'in sirekliligini devam ettinne kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgili hususlan agiklamakian ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadif: stirece igletmenin strekliligi esasim kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama stirecinin gdzetiminden sorumludur,

HORRIYET MAH. DR, CemiL Benc0 Cao, Hax |5 Meakezl No:2 Ki1 Gadiavan 34403 KadiTHANE - [stanpuL
Tew: (0212) 296 51 00 - Faxs: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com tr
Ticaret Slcl No: 262368

Dence Badimstz Denevim SerBesT MuHasesech Maul MOgaviruik AS.



MAZARS

MAZARS DENGE

5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklart
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biltlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlighk igerip igermedigine
iligkin makul glivence elde etmek ve goriislimiizli igeren bir bagimsiz deneigi raporu dizenlemektir. SPK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlanina ve BDS'lere uygun olarak ydritiilen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir glvence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlighgin
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhshklarin, tek bagina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi
makul 8l¢iide bekleniyorsa bu yanlhshklar 8nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yaymmlanan Bafimsiz Denetim Standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yirlitlen bir bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
sUpheciligimizi sirdiimmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakhi "Snemli yanhghk" riskleri belirlenmekte ve
deBerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorisimize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercepe aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanhghig: tespit edememe riski, hata kaynakl 8nemli bir yanhghg tespit edememe
riskinden yiiksektir,

*  Sirket'in i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir gbris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendirilmektedir.

*  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalartnin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: deperlendirilmektedir.

*  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in stirekliligini devam ettirme Kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yodnetimin isletmenin streklilizi esasim kullanmasinin uygunluga hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gdriis diginda bir gdrily vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimstz
denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

*  Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadif
degerlendirilmektedir,

Diger hususlarin yan: sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 8nemli denetim bulgularin: tist ydnetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikOmlere uygunluk sagladigimizi Gst ybnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayrz. Ayrica bagimsizlik izerinde etkisi oldugu distnfilebilecek tim iligkiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili dnlemleri Gst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularin: belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglann, kamuya agiklamanin douracagi kamu yarann agacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz,

HORRIYET Man. Dr. CemiL BENGD Cap. Hak I MERKEZI NO:2 K:1 CAZLAYAN 34403 Ka& I THANE - [$TANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 - Faxs: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge com tr - www.mazars.com tr
Ticarer Siciu No: 262368

DeEnGE Balimsiz DENETIM SERBEST MUHASEREC] MaL MosavipLix A

—



MAZARS DENGE

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimlaliklere itigkin Rapor

ii.

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dérdiinct fikras: uyarinca;
Sirket'in 1 Ocak ~ 31 Aralik 2019 hesap déneminde defier tutma diizeninin, finansai tablolarinin,
TTK ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair
&nemli bir hususa rastlanmamistir,

TTK'min 402'nci maddesinin ddediinct fikrasi uyarinca Yénetim Kuruly tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.
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Sorumlu Deforyr
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KT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
i Denetimden Denetimden
Dipnot . .
Referanslar Gegmis Geemis
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit Ve Nakit Benzerleri 4 37.829 183.031
Finansal Yatirimlar 5 11.921.219 7.093.519
Ticari Alacaklar 2.621.389 643.098
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6,21 2.138.760 601.991
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 482.629 41.107
Pesin Odenmis Giderler 12 13.225 8
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 14.593.662 7.919.656
DURAN VARLIKLAR
Kullanim Hakki Varliklar 7 3.123.290 -
Maddi Duran Varliklar 7 263.691 61.532
Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 109.252 119.614
Ertelenmis Vergi Varligi 19 192.711 502.871
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 3.688.944 684.017
TOPLAM VARLIKLAR 18.282.606 8.603.673

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimde.n Denetimde.n
Referanslari Geemis Gegmis
31 Aralik 31 Arahk
2019 2018
OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 9 475.181 -
Ticari Borglar 113.631 176.900
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 113.631 176.900
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 203.144 115.168
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiliikleri 19 759.686 -
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 861.525 863.144
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 10 861.525 863.144
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 11 145.786 55.954
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 2.558.953 1.211.166
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 9 2.637.225 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 84.690 61.899
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 10 84.690 61.899
TOPLAM UZUN VADELiI YUKUMLULUKLER 2.721.915 61.899
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 13 10.000.000 10.000.000
Gecgmis Yillar Zararlari (2.669.392) (3.601.087)
Net Donem Kar1/ (Zarart) 5.671.130 931.695
TOPLAM OZKAYNAKLAR 13.001.738 7.330.608
TOPLAM KAYNAKLAR 18.282.606 8.603.673

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tiim tutarlar, aksi belitilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
. Denetimden Denetimden
Dipnot . .

Referanslari Geemis Gegmis

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Hasilat 14 15.021.948 5.308.784

BRUT KAR / ZARAR 15.021.948 5.308.784

Genel Yonetim Giderleri (-) 15 (9.576.221) (6.688.556)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 135.884 772.552

ESAS FAALIYET KARI / ZARARI 5.581.611 (607.220)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 16 1.357.675 1.087.038

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 16 (5.889) (10.110)
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI

[ZARARI 6.933.397 469.708

Finansman Giderleri (-) 18 (124.100) -

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

KARI / ZARARI 6.809.297 469.708

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (1.138.167) 461.987

Doénem Vergi Gideri (-) 19 (828.007) -

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 19 (310.160) 461.987

DONEM KARI/ZARARI 5.671.130 931.695

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIiRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Kar veya zararda

yeniden Kar veya zararda
simiflandirilmayaca yeniden s
k birikmis diger smiflandirilacak Birikmis karlar
kapsaml gelir ve birikmis diger kapsaml
giderler gelir ve giderler
Tanimlanmis Fayda
Plani Yeniden Kardan ayrilan Gecmis
Odenmis Ol¢iim Kazang / kisitlanms yillar karlar Net donem Toplam
Sermaye Kayiplart | Diger Kazang / Kayiplar yedekler /zararlar1 | kari/zarari ozkaynaklar

01.01.2018 itibariyle bakiye 10.000.000 - - - (2.499.232) (1.101.855) 6.398.913
Transferler - - - - (1.101.855) 1.101.855 -
Toplam kapsamh gelir - - - 931.695 931.695
Donem kar1 - - - - - 931.695 931.695
Diger Kapsamli Gelir - - - - - - -
01.01.2019 itibariyle bakiye 10.000.000 - (3.601.087) 931.695 7.330.608
Transferler - - - - 931.695 (931.695) -
Toplam kapsamh gelir - - - 5.671.130 5.671.130
Dénem kari - - - - - 5.671.130 5.671.130
Diger Kapsaml1 Gelir - - - - - - -
31.12.2019 itibariyle bakiye 10.000.000 - (2.669.392) 5.671.130 13.001.738

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.




KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE AiIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tlim tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Gecgmis
refeanslari 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 2.984.570 (220.908)
Dénem Kari/ Zarar 5.671.130 931.695
Donem Net Kar1/ Zarar ile Ilgili Diizeltmeler (809.591) (799.387)
Amortisman Ve itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 7-8-15 309.366 34.401
Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler 10 21.172 715.237
Finansman Giderleri ile lgili Diizeltmeler 18 124.100 -
Finansal varlikliklar gercege uygun deger kayip / kazanglartyla
ilgili diizeltmeler (1.996.421) (976.399)
Kar pay1 geliri ve gideriyle ilgili diizeltmeler (337.654) (110.639)
Vergi Gideri/Geliri ile lgili Diizeltmeler 1.069.846 (461.987)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (1.876.969) (353.216)
Ticari Alacaklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 6 (1.978.291) (393.050)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili
Diizeltmeler (13.217) 8.683
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 6 (63.269) 150.748
Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis/Azalisla Tlgili
Diizeltmeler 177.808 (119.597)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (2.737.664) 402.910
Finansal yatirimlardaki artig 5 (2.831.279) 340.992
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan 7.8
Kaynaklanan Nakit Cikislar (244.039) (48.721)
Menkul kiymetlerden alinan kar pay1 gelirleri 337.654 110.639
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI (392.108) -
Kiralama Yiikiimliiliiklriyle ilgili Nakit Cikislart (392.108) -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI ARTIS / AZALIS
(A+B+C) (145.202) 182.002
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 4 183.031 1.029
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4
(A+B+C+D) 37.829 183.031

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



KT PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

KT Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup genel miidiirliigii Bityiikdere
Caddesi N0:129/1 Kat: 12, 34394 Esentepe/istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket, 26 Mays 2015 tarihinde
kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasasi1 Kanunu (SPK) ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterileriyle portfoy
yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Sirket portfoy yonetimi faaliyetinin konusu olan fonlarin, yatirim ortakliklarinin ve gergek veya
tiizel kisilerin portfoylerini yonetmektedir. Sirket’in portfdy yoneticiligi lisansina ilave olarak yatirim danigmanligi
yetki belgesi bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'nun III-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
[liskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglamak amaciyla gerekli basvurularim yapmus ve Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimleri ¢ercevesinde hazirlanan portfoy yoneticiligi ve yatirnm danigmanlig: faaliyetlerine iliskin 7 Eyliil 2015
tarihinde yetki belgesini almustr.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayis1 20 kigidir (31 Aralik 2018: 15).

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, sahip oldugu Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) yetki belgeleri asagidaki
gibidir:

Yetki Belgesi Tiirii Yiiriirliik Tarihi

Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi 7 Eyliil 2015
Yatirim Danigmanlig1 Yetki Belgesi 7 Eyliil 2015

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihi itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Pay oram (%) Pay tutar1  Pay orani (%) Pay tutan

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.$(*) %100 10.000.000 %50 5.000.000

KFH Capital Investment CompanyK.S.C.C.

- %50 5.000.000

Toplam 100,00 10.000.000 100,00 10.000.000
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(*) KFH Capital Investment Company K.S.C.C. 5 Nisan 2019 tarihi itibartyla hisselerini Kuveyt Tiirk Katilim
Bankas1 A.S.’ye devir etmistir. Boylelikle Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.’nin sermayedeki pay1 %100 olmustur.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 19 Mart 2020 tarihinde onaylanmustir. Genel Kurul’un ve diizenleyici
kuruluslarin finansal tablolart degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

TFRS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu G6zetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari esas alinmistir.



KT PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2.
21

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

TFRS’ye Uygunluk Beyani (Devami)

Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan
formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal tablo hazirlayan
sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir.

Sirket’in finansal tablolar1 bu karar ¢er¢evesinde hazirlanmustir.

Karsilastirmali bilgiler ve énceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi

acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklanir.

Onceki Donem Siniflamlari:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durum tablosunda diger alacaklar hesap kalemi altinda gdsterilen 8 TL
tutarindaki verilen siparis avanslari pesin 6denmis giderler hesabina siniflanmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durum tablosunda diger kisa vadeli yiikiimliiliikler hesap kalemi altinda
gosterilen 115.168 TL tutarindaki ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar hesabina siniflanmustir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yatirim faaliyetlerden diger
gelirler hesap kalemi altinda gosterilen 772.552 TL tutarindaki faaliyet ile ilgili diger gelirler Esas Faaliyetlerden

Diger Gelirler hesabina siiflanmustir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamstir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

Asagidaki standartlar, degisiklikler ve yorumlar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(KGK) tarafindan yaymmlanmistir ve TFRS’nin bir pargasini olustururlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarinda gerekli degisiklikleri yapmustir.

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 — Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi
ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler i¢in birgok kiralamanin tek bir model
altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler igin muhasebelestirme biiyiik
6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS
17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varhigin diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, baz1 ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig: tarihte kiraci, kira yiikiimliliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira
6demelerinin bugiinkii degeri lizerinden 6lger (kiralama yiikiimliiliigii) ve ayn1 tarih itibartyla ilgili kullanim hakk1
varligini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yiikiimliligi
lizerindeki faiz gideri ile kullanim hakk1 varliginin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yiikiimliiligiinii yeniden 6lgmesi s6z konusudur (6rnegin
kiralama stiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks veya orandaki degisimler
nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yiikiimliliigliniin yeniden Ol¢im etkisini
kullanim hakki varligi iizerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri Not 2.3’te agiklanmustir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamustir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olugturan istirak
veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar icin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan isletmeler icin agiklik
getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlart kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un
sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari kapsam disinda biraktigina agiklik
getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak ydntemine gére muhasebelestirmedigi ve 6z itibari ile ilgili istirak ve
is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasint olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak {izere istirak ve is
ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir.

Sirket’in , finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamustir.
TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmas: durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri’nde yer
alan muhasebelestirme ve 6lgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

a.Isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

b.Isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu varsayimlari;
c.Isletmenin vergilendirilebilir karin1 (vergi zararini), vergi matrahim, kullanilmanus vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve
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2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devam):

TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler (devamz)

d.Isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigma dair agiklama yapacaktir.
Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis
etkiyi ge¢mis yil kar zararinin (veya uygunsa, Ozkaynak kaleminin diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir
diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir.

Sirket’in , finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

Yillik Iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019’da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017 donemine iligkin
Yillik Iyilestirmelerini yayinlamustir:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar - TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin miisterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip
oldugu paylarin1 yeniden O6lgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin
miigterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol
oncesi sahip oldugu paylarin1 yeniden 6lgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

TMS 12 Gelir Vergileri - Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimm) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin
nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

TMS 23 Borglanma Maliyetleri - Degisiklikler, ilgili varlik amacglanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra 6ddenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borg¢landigi fonlarin bir parcasi durumuna geldigine agiklik
getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Sirket’in , finansal
durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamuistir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019’da TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiclilme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamustir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiclilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra yillik hesap
doneminin kalan kismu i¢in tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktiieryal varsayimlari
kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi
durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.

Sirket’in , finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamustir.
Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilebilmeleri i¢cin TFRS 9
Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken Odenebilir finansal varligi, gergege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden dlgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Sirket’in , finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.
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2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yaymlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis standartlar:

TFRS 10 ve TMS 28 Yatirumct Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yapug Varlik Satislart veya Katkilart -
Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek {izere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.

Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve
performansi iizerinde herhangi bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

Onemliligin Tamimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

KGK Haziran 2019°da, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmugtir. Bu degisikliklerin amaci,
“Onemlilik” tanmimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanmmmin belirli kisimlarimi agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi
onemlidir. Degisiklikler, bilginin O6nemliliginin niteligine, biiyiikliigiine veya her ikisine bagli olacagini
aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
iizerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yiikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.Sirket, degisikligin finansal durumu ve performans: {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

Isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimma iliskin degisiklikler
yayimlamustir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi1 yoksa bir varlik edinimi olarak m1
muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

+ Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

* Piyasa katilimcilariin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmast;

+ Isletmelerin edinme siirecin 6nemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi eklenmesi;
» Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarmi sinirlandirmak; ve

+ Istege bagh bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayrmlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢limiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit
akig tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigi donem
boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da
diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta
sozlesmelerinin Slgiim ve sunumu igin 6zel yonlendirme igermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis standartlar: (devami)

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- gisterge faiz orani reformu

KGK Aralik 2019°da TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- gosterge faiz orani reformuna iliskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict
uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma
etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazl1 s6zlesmelerde korunma
muhasebesinin yaygin olmasi gdz dniine alindiginda bu kolaylastirict uygulamalar sektordeki tiim sirketleri
etkileyecektir.

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

2.3 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket™in, TFRS 16 “Kiralamalar’
standardinin  zorunlu kildigt muhasebe politikas1 degisiklikleri haricinde, 2019 yili icerisinde muhasebe
politikalarinda bir degisiklik olmamusgtr.

TFRS 16 “Kiralamalar” standardina iliskin ilk gegis

Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan ve Sirket’i ilgilendiren yeni standart, degisiklik ve
yorumlardan, “TFRS 16 Kiralamalar” standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisikliklerini, ilgili standardin gegis hiikiimlerine uygun olarak yerine getirmistir.

Sirket, gegis tarihi itibariyle kiralama siiresi 12 ay veya daha kisa bir siire iginde bitecek kiralamalar ve diisiik
degerli kiralamalar igin taninan kolaylastirici uygulamalardan faydalanmistir. Sirket’in ofis ekipman kiralamalar1
(kisisel bilgisayaralar, fotokopi makinalar1 gibi) diisiik degerli kiralama olarak degerlendirilmistir.

Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.

Degisikligin, 1 Ocak 2019 tarihli finansal durum tablosu tizerindeki etkisi asagida gosterilmistir:

Varlhiklar 1 Ocak 2019
Kullanim Hakk1 Varliklar: 754.762
Yiikiimliiliikler

Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 220.769
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler - Uzun Vadeli 533.993
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

TFRS 16 “Kiralamalar” standardina iliskin ilk gecis (devami)

Sirket - kiraci olarak:

Eger bir sozlesme, s6zlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini, belirli bir siire i¢in ve belirli
bir bedel karsiliginda devretmesi halini diizenliyorsa, bu s6zlesmenin kiralama niteligi tasidigi ya da bir kiralama
islemini icerdigi kabul edilir. Sirket, bir sdzlesmenin baglangicinda, s6zlesmenin kiralama niteligi tasiyip
tagimadigini ya da kiralama islemi igerip igermedigini degerlendirir. Sirket, bir sézlesmenin tanimlanan bir varligin
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar:
g6z oniinde bulundurur:

a.Kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan, agik veya zimni sekilde tanimlanabilir bir varlik bulunmasi,
b.Kiracimin, kiralama sozlesmesinin konusunu olusturan tamimli varligin kullanimindan saglanacak ekonomik
yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin olmasi,

c¢.Kiracinin, kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin kullanimimni yonetme hakkinin olmasi.

Asagida sayilan hallerde, kiracinin kiralama sdzlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligi yonetme hakkina
sahip oldugu kabul edilmektedir;

a.Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varligi isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi belirledigi sekilde
isletmeleri i¢in bagkalarini yonlendirmesi) ve kiralayanin bu isletme talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamasi
veya,

b.Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagimi 6nceden belirleyecek sekilde
varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamig olmasi.

Sozlesmenin bu sartlari saglamasi halinde Sirket, kiralamanm fiilen basladigi tarihte finansal tablolarina bir
kullanim hakk1 varligt ve bir kira yiikiimliliigi yansitir.

Kullanim hakki varliklari:

Kullanim hakki varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a.Kullanim hakki varlig1 olarak kayitlara alinacak kira yilikiimliiliigiiniin ilk 6l¢tim tutari,

b.Kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinan kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutarindan, kiralama ile ilgili tiim
kiralama tesvikleri indirim konusu yapilir,

c.Kiralama ile ilgili Sirket tarafindan katlanilan tiim dogrudan maliyetler kullanim hakk: varlig1 olarak kayitlara
almacak kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutarina ilave edilir ve

d.Kiracinin, kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin sokiilmesi ve taginmasiyla, yerlestirildigi
alanin restorasyonuyla ya da tanimli varligin kiralama hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesine
iligkin restorasyonuyla ilgili olarak Sirket tarafindan katlanilacak tahmini maliyetler de ilk 6l¢iim tutarina ilave
edilir.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakk: varligini:

a.Birikmig amortisman ve birikmis deger diisiikliigli zararlar1 diisiilmiis ve

b.Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden dl¢iimiine gére diizeltilmis maliyeti lizerinden 6lger.

Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler:

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, Sirket kira yiikiimliiligiinii o tarihte gerceklesmemis olan kira ddemelerinin
buglinkii degeri iizerinden Olger. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz orammin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif
bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilir.

Sirket’in kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen bagladig: tarihte ger¢eklesmemis olan
kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

a.Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tegvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b.Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen bagladig: tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan kira 6demeleri,
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2.

2.3

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler
TFRS 16 “Kiralamalar” standardina iliskin ilk gecis (devami)

Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler: (devamu)
c.Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iligskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiligiini asagidaki sekilde 6lger:

a.Kayith degerini, kira yiikiimliiliiglindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b.Kayitl degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c.Kayitli degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde yeniden 6lger.
Sirket, kira yiikiimliiliigiiniin yeniden dl¢iim tutarini, kullanim hakki varliginda diizeltme olarak finansal tablolarina
yansitir.

Onceki Dénem Simiflamalari:

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti:

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi:

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve
benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Kar pay1 ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Alinan ticret ve komisyonlar portfoy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen yonetim ticretleri gelirlerinden
olugmaktadir. Tiim ticret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Maddi duran varhklar:
Maddi duran varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman disiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir.

Amortisman, maddi varliklarin kayitli degerleri iizerinden faydali dmiirleri dikkate alinarak dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Ofis makineleri 4 y1l
Mobilya ve mefrusat Syl
Ozel maliyetler Kira Siiresince
Tagitlar S5yl

Maddi duran varliklarin bilangoda tagman degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varhigin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger disiikligi karsilig
gider hesaplart ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden c¢ikartilmasi sonucu olugan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar:

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir.
Bunlar, iktisap maliyeti tizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 - 5 y1l olan tahmini faydali
Omiirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur.

Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerine
indirilir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti:

Bor¢lanma Maliyetleri:

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar:

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardi, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmes.i_ne ve
Ol¢limiine iligkin hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme

standardinin yerini almstir.

Onemli yeni muhasebe politikalarmin detaylar1 ve onceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve
niteligi asagida belirtilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi ve élciimii

TFRS 9, finansal araglarin simiflandirilmast ve Sl¢iimii icin TMS 39’daki mevcut hiikiimleri biiyiik oranda
korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir finansal
varliklar i¢in 6nceki TMS 39 smiflama kategorileri kaldirilmistir. TFRS 9’un uygulanmasinin Sirket’in finansal
borglart ile ilgili muhasebe politikalar1 lizerinde dnemli bir etkisi olmamustir.

Sirket’in finansal varliklar biiyiik 6l¢lide nakit ve nakit benzerleri, yatirim fonlar1 ve ticari alacaklardan olugmakta
olup; yatirim fonlart “ Gergege uygun deger degisimi kar zarara yansitilan” nakit ve nakit benzerleri ile ticari
alacaklar ise “itfa edilmis maliyeti ile olciilen finansal varliklar” olarak smiflandirilmakta ve
muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklarin siniflandirilmast  Sirket yonetimi tarafindan Dbelirlenmig “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.
Tim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alman finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma
masraflart da dahil olmak {izere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

Itfu edilmis maliveti ile muhasebelestirilen varliklar:

Yonetimin sdzlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme ig modelini benimsedigi ve sézlesme sartlarinin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kira geliri 6demelerini igerdigi, sabit veya belirli
O0demeleri olan, aktif bir piyasada islem gormeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12
aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak smiflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti ile
muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini
icermektedir.

Beklenen kredi zarar karsiligimin olciimii

itfa edilmis maliyeti ile olgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iligskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararimi 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarimi uygulamak ic¢in bir grup onemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki dnemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Iligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarn sayisi ve olasiligini
belirleme

- Beklenen kredi zararim1 6l¢gme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamm):

Finansal Araclar (devam):

Gercege Uygun Deger Degisimi Kar Zarara Yansitilan finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gergege uygun degerleri iizerinden 6lgiiliir. Herhangi bir kira geliri veya temettii
geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Ticari Alacaklar:

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman
gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal
fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin kira geliri yontemi
ile iskonto edilmesi ile hesaplanir.

Belirlenmis Kira gelir oran1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin Kira gelir etkisinin ¢ok bilyiikk olmamasi
durumunda, maliyet degerleri lizerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in siipheli alacak
kargilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiliin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki
farktir.

Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit
akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin Kira gelir oran1 esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kismmin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Yonetim {icreti alacaklar1 tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat yapilmaktadir.
Kur Degisiminin Etkileri:

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu kurundan Tiirk Lirasina g¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan
kalemlerin gevrimi sonucunda ortaya cikan gelir ve giderler, ilgili donemin kar veya zarar ve kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Pay Basina Kazang:

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay basina
kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden dolayi, ekli finansal
tablolarda pay basina kazang / kayip hesaplanmamuistir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar:

Raporlama doneminden sonraki olaylar; karara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami):

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler:

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir ylikiimliiliigiin
bulunmasi, yikiimliiliigli yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve
yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin
yeterince giivenilir olarak olglilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikmasinin
muhtemel olmadigi durumlarda séz konusu yiikiimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
agiklanmaktadir.

iliskili taraflar:

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. iliskili
kuruluslara aym1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili taraf islemleri, kaynaklarm ve
yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.
Durdurulan Faaliyetler:

Bulunmamaktadir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri
genel yonetim giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu
varlik ve yiikiimliiliklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda
mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayitl
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsiligindan, personel prim karsihigindan, diger gider karsiliklarindan,
kullanilmamus izin karsiligindan, duran varliklardan ve diger farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yikiimliliigi vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliklerinden mahsup

edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve
ertelenen vergi ylikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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2.

24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari:

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarilma durumunda O6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Nakit Akis Tablosu:

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akiglari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in, ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31
Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Bankadaki ve araci kurumlardaki nakit 37.829 183.031
Vadesiz mevduat 37.829 183.031
Toplam 37.829 183.031

FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in ger¢ege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal
varliklart asagidaki gibidir:

31 Arahk
31 Arahk 2019 2018
Kisa vadeli yatirnmlar-Alim satim amach finansal yatirnmlar
Gergege Uygun Deger Degisimleri Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 11.921.219 7.093.519
31 Arahk
31 Aralik 2019 2018
Yatirim Fonlan
(KTR)-Birinci Katilim Serbest Fonu 6.653.682 7.035.128
(KTV)- Kisa Vadeli Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu 5.267.537 58.391
Toplam 11.921.219 7.093.519
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6. TICARi ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not:20) 2.138.760 601.991
Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 482.629 41.107
Toplam 2.621.389 643.098

Kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in kisa vadeli ticari bor¢lar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

[liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar

113.631

176.900

Toplam

113.631

176.900

7. MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin hareketi asagidaki gibidir.

1 Ocak 2019 31 Aralik 2019
Maliyet Acilig Girisler Cikislar Kapanis
Makine Tesis ve Cihazlar 86.092 154.990 241.082
Doseme ve Demirbaglar 30.114 89.050 119.164
Kullanim Hakki Varliklar1 (*) 754.762 2.625.652 3.380.414
870.968 2.869.692 3.740.660
1 Ocak 2019 Cari donem 31 Arahk 2019
Birikmis amortismanlar Acihig amortismam (*) Cikislar Kapamyg
Makine Tesis ve Cihazlar (39.980) (36.660) (76.640)
Doseme ve Demirbaslar (14.695) (5.221) (19.916)
Kullanim Hakki Varliklar - (257.124) (257.124)
(54.675) (299.005) (353.680)
Net Defter Degeri 816.294 3.386.981

(*) Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardini uygulamaya baglamigtir. 31
Aralik 2019 tarihi itibariyla hizmet binasi kullanim hakki varliklarmin maliyeti 2.625.652 TL, tasitlarin
kullanim hakki varliklarimin maliyeti ise 754.762 TL’dir. Bilango tarihi itibariyla hizmet binalarinin
amortisman gideri 21.700 TL, tasitlarin ise 235.424 TL’dir. Amortisman giderleri genel yonetim giderleri
altinda muhasebelestirilmistir.
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7. MADDIi DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin hareketi agagidaki

gibidir.

1 Ocak 2018 31 Aralhik 2018
Maliyet Acilis Girisler Cikislar Kapanis
Makine Tesis ve Cihazlar 54.333 35.239 (3.480) 86.092
Doseme ve Demirbaglar 16.632 13.482 - 30.114
70.965 48.721 (3.480) 116.206
1 Ocak 2018 Cari donem 31 Aralik 2018
Birikmis amortismanlar Acilis amortismani (*) Cikislar Kapanis
Makine Tesis ve Cihazlar (18.442) (23.929) 2.391 (39.980)
Do6seme ve Demirbaslar (14.184) (511) - (14.695)
(32.626) (24.440) 2.391 (54.675)
Net Defter Degeri 38.339 61.532

8. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin hareketi asagidaki gibidir.

1 Ocak 2019 31 Aralik 2019
Maliyet Acihis Girisler Cikislar Kapanis
Haklar 155.434 - 155.434

1 Ocak 2019 Cari donem itfa 31 Aralik 2019
Birikmis itfa pay: Acihig pay1 (¥) Cikislar Kapams
Haklar (35.820) (10.362) i (46.182)
Net Defter Degeri 119.614 109.252

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin hareketi asagidaki gibidir.

1 Ocak 2018 31 Arahk 2018
Maliyet Acilig Girisler Cikislar Kapanis
Haklar 155.434 - - 155.434

1 Ocak 2018 Cari donem itfa 31 Arahk 2018
Birikmis itfa pay1 Aciliy pay1 (¥) Cikislar Kapams
Haklar (25.859) (9.961) i (35.820)
Net Defter Degeri 129.575 119.614

Itfa paylar1 genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.
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9.

10.

KiRALAMA iSLEMLERINDEN KAYNAKLANAN YUOKUMLULUKLER

Sirket’in TFRS 16 uygulamaya baslamasi nedeniyle 31 Aralik 2019 itibariyla ara¢ kiralamalarindan kaynaklanan
503.690 TL ve ofis kiralamasindan kaynaklanan 2.608.716 TL tutarinda finansal yiikiimliiliigii bulunmaktadir (31

Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 203.144

115.168

Toplam 203.144

115.168

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Huzur hakki gider tahakkuku - 565.635
Personel prim karsiligt 828.000 275.587
Izin karsilig1 33.525 21.922
Toplam 861.525 863.144

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Kidem tazminati karsilig 84.690

61.899

Toplam 84.690

61.899

Izin karsihgimin 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihli itibarryla sona eren hesap dénemine iliskin hareketi asagidaki

gibidir.
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Donem bast bakiyesi 21.922 40.776
Donem gideri/(iptali) 11.603 (18.854)
Donem sonu bakiyesi 33.525 21.922

Kidem tazminati karsihgmm 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine iligkin hareketi

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Donem basi bakiyesi 61.899 36.902
Hizmet maliyeti 54.166 24.997
Donem i¢i 6demeler (31.375) -
Donem sonu bakiyesi 84.690 61.899
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11.

12.

13.

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar
Bulunmamaktadir.

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in diger kisa vadeli yiikiimliiliikleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Odenecek vergi kesintileri, resim ve harglar 145.786 55.954
Toplam 145.786 55.954

PESIN ODENMIiS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Pesin ddenmis giderler

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in pesin 6denmis giderleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Verilen avanslar 13.225 8
Toplam 13.225 8
Ertelenmis gelirler
Bulunmamaktadir.

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Pay oram (%) Pay tutar1  Pay oram (%) Pay tutan
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
AS(™) %100 10.000.000 %50 5.000.000
KFH Capital Investment
CompanyK.S.C.C. - - %50 5.000.000
Toplam 100,00 10.000.000 100,00 10.000.000

(*) KFH Capital Investment Company K.S.C.C. 5 Nisan 2019 tarihi itibartyla hisselerini Kuveyt Tiirk Katilim
Bankas1 A.S.’ye devir etmistir. Boylelikle Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.’nin sermayedeki pay1 %100 olmustur.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %35'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin
%10'udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gegmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.
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14. HASILAT

1 Ocak - 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2018 tarihleri arasinda Sirket’in hasilati asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Arahk 2019

1 Ocak-
31 Arahk 2018

Fon Yonetim Ucretleri

15.021.948

5.308.784

Toplam

15.021.948

5.308.784

15. GENEL YONETIM GIDERLERIi

1 Ocak - 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2018 tarihleri arasinda Sirket’in genel yonetim giderleri agsagidaki

gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Personel Gideri 6.895.604 4.444.168
Resmi Harglar ,Vergi Gideri 733.210 258.132
Danismanlik Gideri 573.008 511.737
Kira ve Bina Giderleri 346.500 318.933
Amortisman ve itfa Payr Giderleri 309.366 34.401
Lisans Aidat ve Uyelik Giderleri 221.195 143.491
Haberlesme ve Bilgi Teknolojileri Gideri 202.083 494,952
Gazete, Dergi, Matbaa Gideri 150.754 20.728
Seyahat ve Ulagim Gideri 27.580 22.401
Diger Giderler 116.921 439.613
Toplam 9.576.221 6.688.556

16.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2018 tarihleri arasinda Sirket’in yatirim faaliyetlerinden gelirleri ve

giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler (*) 1.357.675 1.087.038
Toplam 1.357.675 1.087.038
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (5.889) (10.110)
Toplam (5.889) (10.110)

(*) Menkul kiymet getirileri ve yatirim fonlar1 deger artigindan kaynaklanmaktadir.
22



KT PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

17.  ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER
1 Ocak - 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2018 tarihleri arasinda Sirket’in esas faaliyetlerinden diger gelirleri
asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
Giinliik Biilten Hizmet Gelirleri 100.464 71.270
Turkapital GSYF Kurulusu Gelirleri - 550.000
Diger Gelirler 35.420 151.282
Toplam 135.884 772.552
18.  FINANSAMAN GIDERLERI
1 Ocak - 31 Aralik 2019 tarihleri arasinda Sirket’in kiralama yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan finansman giderleri
tutar1 124.100 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
19.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Donem kari vergi viikiimliiliigii

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla finansal durum tablosuna yansitilan dénem kari vergi
yiikiimliligiinin kirtlimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Odenecek kurumlar vergisi 828.007 -
Pesin 6denen kurumlar vergisi (-) (68.321) -
Toplam 759.686 -

Gelir tablosundaki vergi karsilig::

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Donem vergi gideri (828.007) -
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (310.160) 461.987
Toplam (1.138.167) 461.987

Kurumlar vergisi:

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
distildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2019 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22’dir (2018 %22).

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018 yili kurum
kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar1 iizerinden
hesaplanmasi gereken gecici vergi oran1 %22’dir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
diistilmek iizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan
karlardan diisiillemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger
Bazi1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin kurumlar
vergisi oran1 %20’den %22’ye ¢ikarilmustir.

23



KT PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

19.

20.

VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (DEVAMI)

Gelir vergisi stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
iizere kar paylar1 tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan
2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylari, gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligt ve yikiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup,
ertelenmis vergi pasifinin detay1 asagida sunulmustur.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Gegici Ertelenen vergi Gegici Ertelenen vergi

Farklar varligy(yiikiimliiliigii) Farklar  varligy/(yiikiimliiliigii)

Kidem Tazminat: Karsilig1 84.690 16.938 61.899 12.380

Izin Karsilig1 33.525 7.376 21.922 4.384

Q,":gi‘gf Maddi Olmayan Duran 57 957y (11585)  (18.648) (3.730)

Prim ve diger karsiliklar 828.000 182.160 841.222 168.244

Mali Zarar(*) - - 1.607.960 321.593
Kullanim Hakk: Varlik ve

Yiikiimliliikleri (10.884) (2.178) - -

Ertelenmis vergi varhgi 192.711 502.871

varhgy/(yiikiimliiliigii)

(*) Sirket, cari donemde 3.060.540 TL tutarindaki tiim ge¢mis yil zararlarini cari donem vergi hesaplamasinda
indirmistir. (31 Aralik 2018: Sirket 1.607.960 TL tutarindaki ge¢cmis y1l zararlar1 i¢in ertelenmis vergi varligini
finansal tablolara yansitmistir.)

Ertelenmi i varhig: /(yilkimliligi) hareketlers 1 Ocak- 1 Ocak-
elenmis vergi varligi Umlili areketleri:

yVere srave &t 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 502.871 40.884
Gelir tablosunda muhasebelestirilen (310.160) 461.987
Toplam 192.711 502.871

PAY BASINA KAZANC
TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler pay basina

kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden dolayi, ekli finansal
tablolarda hisse bagina kazang hesaplanmamustir.
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21. ILISKILi TARAF iSLEMLERIi

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla iliskili taraf bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2019

31 Arahk 2018

Mliskili taraf bakiyeleri

Nakit ve nakit benzerleri

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 35.087 30.981
Yatirim Fonlan
KTR ve KTV Fonlart 11.921.219 7.093.519
Ticari Alacaklar 2.138.760 601.991
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. - 21.935
Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. 190.694 119.183
KT Portféy Fon Hesaplari 1.917.986 455.873
Korfez GYO 30.080 5.001
Toplam alacaklar 14.095.066 7.726.491
1 Ocak - 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2018 tarihleri arasinda Sirket’in iliskili taraflar ile islemleri
asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Gelirler 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Iligkili taraflardan hizmet ve komisyon
gelirleri 14.836.291 5.018.545
KT Portfoy Fon Hesaplart 13.967.834 4.398.768
Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. 707.751 489.746
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 100.464 71.270
Korfez GYO 60.242 58.761
1liskili taraflardan menkul kiymet gelirleri 1357675 1.087.038
KT Portfoy Fon Hesaplari 1.357.675 1.087.038
Toplam gelirler
17.170.364 6.105.583
Kira ve Bina Giderleri 346.500 317.360
Kuveyt Turk Katilim Bankast A.S. 346.500 317.360
Toplam giderler 346.500 317,360

Ust yonetime saglanan menfaatler toplamu 2.824.235 TL’dir. (31 Aralik 2018:1.990.488 TL)
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(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

22,

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup soz
konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme
giinii itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’nin
25. maddesine istinaden Portfoy Ydnetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin diizenlemelerine gore
hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 say1l1 tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi
sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’Gin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 06z
sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger
piyasalarda islem goérenler hari¢ olmak tizere, deger diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra
kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan,
istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi
suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’in 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklart yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve

degerleme gliniinden 6nceki son li¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket, yiirlitmekte oldugu portfdy yonetimi ve yatirim danismanligr faaliyetlerinden dolay1, sermaye piyasasindaki,
kira gelir oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal risklerini belirlenen
piyasa risk politikalarina gore yonetmektedir.

Sirket’in maruz kaldig riskler ve bunlar1 yonetmek iizere kullandig1 yontemler asagidaki gibidir.

Kredi riski

Kredi riski, ticari iligski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiligiini yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portfoyiinde bulundurdugu ticari alacaklar1 ve bankalardaki mevduati dolayisiyla maruzdur.

Sirket’in kredi riski, faaliyetlerini yiiriittiigii Tiirkiye’dedir ve agirlikli olarak iligkili taraflardan kaynaklanmaktadir.
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22 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Kredi riski (Devami)

Alacaklar
- Diger Nakit ve Nakit
Ticari Alacaklar Alacaklar Benzerleri
liskili oo Biskili Diger L Bankadaki
31 Aralhk 2019 Taraf £ Taraf  Taraf Nakit Degerler
Yatirimlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 2.138.76 11.921.21
(A+B+C+D+E) (*) 0 482.629 9 37.829
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikligiine ugramamis finansal 2.138.76 182,629 ) ) 11.921.21 37.829
varliklarin net defter degerleri 0 9
-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1 - - - - -
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diigiikligiine ugramis sayilacak finansal - - - - - -
varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin ) ) ) ) ) )
net defter degeri
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degerleri) - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - -
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar(*) - - - - - -
Alacaklar
- Diger Nakit ve Nakit
Ticari Alacaklar Alacaklar Benzerleri
Bankadaki

Tigkili fliskili Diger Finansal

31 Aralk2018  Taraf DiZerTanl oot Taraf  Yatnmla  Nakit Degerler
r
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi riski 601.99 ) )
(A+B+CHD+E) (*) 1 41.107 7.093.519 183.031
A. Vadesi gegmemis veya deger diistikligiine ugramamus finansal 601.99 21.107 ) - 7093519 183.031
varliklarin net defter degerleri 1

-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alimis kismi - - - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter - - - - - -
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin

net defter degeri

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degerleri) - - - - - -
- Deger disiikligii (-) - - - - - R
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamustir.
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Likidite riski
Likidite riski, Sirket’in net fonlama ytikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarimi
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla tiirev finansal varlik veya yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
31 Aralik 2019
Sozlesme 3
uyarinca 3.Ara 15yl 5 yildan
. aydan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri nakit
cikislar ay
toplamu kisa (I) arast arast (III)  uzun (IV)
(1+11+111+1V) (1n
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
I 113.63
Ticari borglar 113.631 113.631 1 - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 145.786 145.786 145'72 - -
Toplam yiikiimliiliik 259.417 259.417 259'4% - -
31 Aralik 2018
Sozlesme 3
uyarinca 3.Ara 1-5yil 5 yildan
. aydan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri nakit
cikislar ay
toplanm kisa(I) arasi arasi (II)  uzun (1V)
(1+11+111+1V) (1n
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
I 176.90
Ticari borglar 176.900 176.900 0 - -
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikkler 55.954 55.954 55,954 - -
Toplam yiikiimliiliik 232.854 232.854 232'82 - -

Piyasa riski yonetimi
Sirket’in faaliyetleri asagida ayrintilarina yer verildigi itizere, doviz kurundaki ve kira gelir oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini, TL’ye ¢evirirken islem tarihindeki kur ile raporlama doénemi
sonundaki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle 6nemsiz olmakla birlikte, kur riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla 28.615 ABD Dolar1 (151 bin TL) cinsinden vadesiz banka bakiyesi
bulunmaktadir. Bunun disinda bilango tarihi itibari ile yabanci para cinsinden yapilan islemi bulunmamaktadir.

Kur riskine duyariik

Bulunmamaktadir .(31 Aralik 2018: ABD Dolari’'nin %10 degismesi, Sirket’in net donem kar/zarar1 ve
Ozkaynaginda yaklagik arti, eksi yonde 15 bin TL’lik bir etki yaratacaktir. )
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22.

23.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Kar pay1 oram riski

Kar pay1 oranlarindaki degigimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in kar pay1
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in kar payr orani riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay1 degisimlerinden etkilenen varliklar1 aym
tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

FINANSAL ARACLAR

Finansal enstriimanlarin rayi¢ degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir
piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Sirket yonetimi, finansal araclarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diigiinmektedir.

31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
Kisa Vadeli Yatirimlar-alim Satim amacli finansal yatirimlar
Gergege Uygun Deger Degisimleri Kar/Zarara Yansitilan Finsnal Varliklar 11.921.219 7.039.519
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
Yatirim Fonlar1 -Gergege Uygun Degeri
KTR- Kuveyt Tiirk Birinci Katilim Serbest Fon 6.653.682 7.035.128
KTV- Kisa Vadeli Kira Sertifikalr1 Katilim Fonu 5.267.537 58.391
Toplam 11.921.219 7.093.519
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23. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2019
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirimlar
Ticari alacaklar

Finansal yukiimlilikler

Ticari borglar

31 Arahik 2018
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirimlar
Ticari alacaklar

Finansal yikiumliiliikkler

Ticari borglar

Krediler ve
alacaklar (nakit ve

Gercege uygun deger
fark gelir tablosuna

itfa edilmis
degerinden gosterilen

nakit benzerleri dahil) yansitilan finansal varliklar ~ finansal yiikiimliiliikler ~Defter degeri Not
37.829 - - 37.829
- 11.921.219 - 11.921.219
- - 2.621.389 2.621.389
- - 113.631 113.631 6
Krediler ve Gercege uygun deger itfa edilmis
alacaklar (nakit ve farka gelir tablosuna degerinden gosterilen
nakit benzerleri dahil) yansitilan finansal varlhiklar  finansal yiikiimliiliikler ~Defter degeri Not
183.031 - - 183.031
- 7.093.519 - 7.093.519
- - 643.098 643.098
- - 176.900 176.900 6
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23.

24.

25.

FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)
Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu satig ya da tasfiyesi haricinde, cari bir islemde istekli taraflar
arasindaki alim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin
makul degerini en iyi yansitan degerdir. Bilango tarihi itibari ile satilmaya hazir finansal varlik olarak
siiflandirilan “ Menkul Kiymetler ““ in ger¢ege uygun deger seviyesi “ birinci seviye “dir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal yiikiimliiliklerin gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmustir:

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongérillmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket, 6 Mart 2020 tarihi itibariyle taginma nedeni ile faaliyetlerine Altunizade Mahallesi Kisikli Caddesi
Sarkuysan AK-Is merkezi Apt. No:4 Blok:2 D:6 Uskiidar Istanbul adresinde devam edecektir.

Sirket, 16 Ocak 2020 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile kayith sermaye tavanint 15.000.000 TL’den 25.000.000
TL’ye ¢ikarilmasina karar vermis olup, buna iliskin ana sozlesme degisikligine iligkin gerekli bagvurular
yapmustir. Rapor tarihi itibariyle basvuru sonuglanmamustir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

a. Portfoy yonetimi faaliyetlerine iliskin ve islem aciklamalar
Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle SPK Mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde kurulan 9 adet katilim esash

yatirim fonu, 1 adet Girisim Sermayesi Fonu, 4 adet emeklilik fonu ve 3 adet bireysel portfoyli yonetmekte ve
fon yonetim ticreti elde etmektedir.
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